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Haftalik Ajanda
OLKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI] ONCE]]
Fransa |Eylil | MerkitImelat PMI 50 | 497
Fransa |Eylil | Markit Hizmet PMI 493 | 489
Markit Imalat PMI 522 | 518
Markit Hizmet PMI 531 | 628
AB__[Eylil_|MarkitimalatPMI 517 | 514
AB_ [Eylil | MarkitHizmetPMI 5 | 515
Tirkye BDDK Tilkefci Kredieri-Kredi Kart Harc.
ABD | Agusios |Chicago FED Aklvite Endeksi -0.15
ABD [Eyiil |Markitimalat PMI 539 | 834
ABD FED Lockhart Konusmasi
ABD | FED Duddley Konugmasi
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI 'BEKLENTI| ONCECI|
Tirkiye [Eyiil |Sekibrel Given Endeksleri
Amenya|Eyiil__|IFO Isketme Giveni 1084_| 1075
Tirkiye [Eyiil |Ikisadi Yonelm Anke
Tirkiye |Eylil  [Reel Sekidr Giiven Endeksi
Tirkiye [Eyiil |imalat Sanayi Kapasie Kulanm Orant
ABD | Agusos |Konut Fiyat Endeksi 0.90% | 0.70%
ABD [ Temmuz | Case-Shiler Konut Fiyat Endeksi 1220% [12.10%
ABD FED Pianalo Konugmas
ABD _[Eyiil | Tikeidi Giveni 805 | 815
ABD _|Eyiil _|Richmond FED Imelat Endeksi 14
ABD | FED George Konugmes!
25 Eyliil 2013 Carsamba
GLKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| BNCEq]
Amenya|Ekim | Gk Tikefici Gliven Endeksi 7 69
Fransa |Eylil |[lgletme Giveni % %
falya |Eylil | Tikefd Gveni %3 | %83
ABD [ Agusios [Dayanii Mal Siparigleri 010% | -7.30%
ABD  [Agustos |Yeni | 428 bin | 394 bin
26 Eyliil 2013 Persembe
GLKE [ DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| BNCEq]
Fransa |Eylil | Tikefd Gveni 8
ltalya | Temmuz|Perakende Satslar 0.20%
ingitere [2G13 [GSYH 0.70% | 0.70%
ABD _|Hafalk [issizik Bagvurular: 309 bin
ABD [2C13 |GSYH-Yilk 270% | 280%
ABD [ Agusios |Bekieyen Konut Satsart -0.30% [ -1.30%

27 Eyliil 2013 Cuma

Piyasa Beklentisi

Glne %0.9 oraninda tepki vererek baslayan ve en ylksek 77.495 seviyesini test eden BIST100
Endeksi, 6zellikle ikinci seansta artan satis bakisi altinda %0.36 oraninda deger kaybetti ve 76.529
seviyesinden kapandi. GARAN hissesindeki yodun satis baskisinin etkisiyle Banka Endeksi %0.91
diserken, Sanayi Endeksi THYAO, EREGL hisselerinin yani sira BIMAS, EFES, CCOLA, TCELL
ve TTKOM gibi nispeten defansif hisseler énclliginde %0.20 oraninda hafif primli kapandi.

Endeks, gegctigimiz Persembe ginl %6.44 oraninda sert ylkselerek hem 200-giinliik HO’larini
asmis hem de 28/08 tarihinde goérdiigu dip olan 64.000 seviyesine gére toplamda %24 oraninda
deger kazanarak, teknik agidan “boga” piyasasina girmisti. Ancak son ¢ islem giininde sirasiyla
%2.02, %1.35 ve %0.36 oraninda deger kaybeden endeksin, dinki kapanigi itibariyla birlikte
28/08 dibine gbre toplam ylkselisi %19.8 seviyesine geriledi. Ayni zamanda (basit) ve (agirhkli)
200-ginlik HO’larinin da altina gerileyen endeksin, henliz Gzerinde seyrettidi (lissel) 200-guinlik
HO’si ise 75.725 seviyesinden gegiyor. S6z konusu seviyenin ayni zamanda endeksin Subat ayi
dizeltmesi ile birlikte gérdugu dip olmasi nedeniyle gli¢lii bir destek islevi gérmesi beklenebilir.

Endeksin son iki islem gininde 77.000 destedinin Uzerinde tutunma g¢abasinin dis piyasalardaki
bozulma ve dolar kurundaki hareketlilik nedeniyle, sonugsuz kaldigini disinlyoruz. TCMB
Baskani Erdem Basginin diin Denizli’'deki konusmasi esnasinda dolar kuru 1.985TL’den kademeli
olarak psikolojik sinir olan 2.00TL’ye kadar yUkseldi. Faizler ise 2-yilik gdsterge tahvilde %8.00
seviyesine, 10-yillik gdsterge tahvilde ise %9.10 ile %9.0 seviyesinin (zerine ¢ikti ve endeksin
yUkselis satlarini zorlastirdi. Dolar kurunun din 2.00TL'den kapanmasinin ardindan, bugiin de
%0.20 primli olarak 2.004TL'den islem gdrmesi, ayrica takip ettigimiz Endonezya ve Hindistan
borsalarinin da saticili olmasi nedeniyle endeksin bugtin saticili agilacagini distniyoruz.

Bugiin Asya piyasalari, ABD'de federal hiikimetin harcama yapamaz duruma diiserek iglemlerini
durdurmak zorunda kalabilecegi olasiligi ile zayif seyrediyor. Nikkei Endeksi %0.30 ekside, Gin
borsasi ise %0.30 artida seyrediyor. Ancak takip ettigimiz Endonezya ve Hindistan borsalarinda
an itibariyla sirasiyla %1.50 ve %0.85 oraninda deger kayiplari mevcut. ABD vadelileri yatay
seyrediyor ve Avrupa borsalarinin da yatay agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Gfk Tiketici Glveni Ekim (B:7)
09.45 FR Isletme Guveni Eyl. (B:99)
11.00 IT Tiketici Guveni Eyl. (B:98.5)

15.30 ABD Dayanikli Mal Sip. Agu. (B:0.2%)
17.00 ABD Yeni Konut Satiglari Agu. (B:420 bin)

ABD Hazine Bakani tahminlerin hafif altinda olusan nakit rezervlerinin bor¢lanma limitlerini artirma konusunda acele
FED 50 milyar USD ve Uzerinde varliga sahip bankalarin bu yilin baslarinda yillik stres testleri icin yeni sermaye

ABD’de halen 113 kiigUk ve orta blyUklUkteki banka vergi mikelleflerine 2.7 milyar USD borglu.

Obama, Suriye hilkiimetinin kimyasal silahlarinin imhasini éngéren anlasmaya uymamasi durumunda uluslararasi
toplumun Uzerinde anlastigi sonuglara destek verilmesi ¢agrisinda bulundu.*Amerika’nin Sesi.

ABD’de konut fiyatlari mortgage faizlerinin yikselmesiyle yavasliyor. Ancak konut fiyatlarimin artigi strddrmesi,
Ingiltere’de hane halkinin borglulugundaki artisin ve Almanya isletme gliveninin gelismesi toparlanmaya isaret

Bir AB yetkilisi bitcelerin hesaplanma yénteminde degisiklige gidilerek tasarruf énlemlerinin hafiflestirimesine st

Bir rapora gore Avrupali sirketlerin dniimtzdeki yil karliliklarinda anlamli artis olacak.*CNBC.
Cin'in Bej Kitabi olarak bilinen rapor, imalat ve ulastirmanin zayiflamasiyla ekonominin bu ¢eyrekte yavasladigini

Hindistan kaya gazi aramalari ve Ulkenin ilk kémdr maden ihalesi igin gereken lisanslara onay verdi.
Bu yil ilk defa BM Genel Kurulu'na hitap eden i(an Cumhurbagkani Ruhani'yi israil salondan ayrilarak boykot
ederken, ABD ilk defa Iran Cumhurbaskani'na kars! Israil'in yaptigr protestoya katiimadi.*Yeni $Safak.
Faizde olasi bir adimi enflasyonun seyrine baglayan Merkez Bankasi Bagskani Erdem Basgi, 2014’te para
politikalarindaki belirlilikle sermaye akimlarinin hizlanmasi halinde kurun 1.80 TL'ye disebilecedi &ngérisinde

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEK
o o[t 1| One Cikan Haberler
fspanya [Agustos [Perakende Satglar-Yilk -4.50% | -4.60%
ftalya |Eylil _|Isetme Giveni 93 Ry | ®
ﬁ—l%ﬁf&fmﬁ; A0 1 02 edilmesi gerektigine isaret ettigini sdyledi.
AB Eyiil [Sanayi Giveni 7 8 °
e fé'.ﬁns @;@W sa o 0% kurallarina gére hareket etmeleri gerektigini agikladi.
ABD | Agusios |Kisisel Harcamalar 0.30% | 0.10%
ABD _[Eylil__|Michigan Tikefc Giveni 78 768 | ®
L]
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) °
HGZT 0.69 15.0% 1,887,364 AN
SKTAS 330 6% 527,656 ediyor"FT.
HATEK 3.29 1.1% 3,375,685 °
ICGYH 2.00 9.9% 36,016 dlzey AB yetkililerinin destek vermedigini sdyledi.
YUNSA 5.60 9.8% 1,628,944 d
L]
gosterdi.*BloombergHT.
.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EGLYO 2.82 6.0% 725,895 ®
TAVHL 12.80 4.5% 19,651,480
ESEMS 1.80 4.3% 15,231 d
ISATR  17300.00 -3.9% 105,000
PKENT 3960 3.9% 8,533 bulundu.*Diinya.

TCMB PPK raporu: "Enflasyonun &nimizdeki dénemde dismeye devam edecegi, bununla birlikte temel
enflasyon géstergelerinin bir siire daha hedefin tizerinde seyredecegi tahmin edilmektedir" denildi.*BloombergHT.
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BMC’de 6nce Uretim hemen ardindan satis siireci bagliyor. Bagimsiz bir denetim sirketi tarafindan 950 milyon lira deger bigilen savunma
devi icin 26 Kasim'da ihaleye ¢ikilacak.*Vatan.

Basbakan Recep Tayyip Erdogan’in baskanliginda yarin toplanacak Savunma Sanayi Icra Komitesi (SSIK), “Havuzlu gikarma gemisi -
LPD” projesini karara baglayacak. 3 milyar dolarlik bu ihalede Kog¢ grubuna ait RMK Marine Tersanesi ile Desan ve Sedef tersaneleri
yarisiyor. Ihaledeki “6zgiin tasarim” sartini ise yalnizca RMK Tersanesi karsiliyor. SSIK’in ayrica, 4 milyar dolarlik yiiksek irtifa orta menzilli
hava savunma sistemi projesinde de karar vermesi bekleniyor.*Cumhuriyet.

Airbus 6nimulzdeki 20 yil boyunca sektdriin 4.4 trilyon USD yeni ugaga ihtiyaci olacagini tahmin etti. Sektérin blyimesine iligkin
6ng6risind artirdi.*CNBC.

Genel saglik sigortasinda (GSS) zamaninda 6denmeyen primlerin gecikme faizlerine af getirilmesi ve borclarin yeniden yapilandiriimasini
iceren galisma sessiz sedasiz yurGtullyor. Bu kalemde édenmeyen prim borglarinin toplaminin 6 milyar TL'ye yaklastigi belirtiliyor. Borcun
daha fazla yikselmemesi igin de yeniden yapilandirmaya ydnelik yasal diizenleme yapilacak.*Hdirriyet.

AFMAS: Mars Sinema ile devrolma yoluyla birlesme slrecinde mevzuatin 6ngdérdigl sire siniri dahilinde kalan proseddiriin
tamamlanmasinin mimkin gdérilmemesiyle birlesme islemlerinin durdurulmasi istenmistir. SPK talebe yonelik bagvuruyu islemden
kaldirmigtir.

AKGUV: %51 istiraki Akdeniz Teknoloji Giivenlik sirketi Stileyman Sah Universitesiyle Mekanik Otomasyon isi igin ilk etapta 514 bin TL
anlasma yapmistir.

ALBRK: 196 mn USD ve 175.5 mn EUR tutarinda murabaha sendikasyon kredisi alinmistir.

ARCLK: Kriz sirasinda bile Avrupa’da satisini artiran Arcelik ve Beko ilk 7 ayda olusan rakamlara gére Siemens’i sollayarak ikincilik
koltuguna oturdu. Argelik’in aldigi Defy, 3 fabrikasi ile Sahra alti Afrika Bolgesi'nin en dnemli markasi halinde. Arctic ve Beko markalari
Romanya’da uzak ara lider. Almanya’da Blomberg ingiltere’de ise Leisure ve Flavel var. 8'i Tiirkiye’de olmak {izere diinyada 14 fabrika 14
fabrikasi olan sirketin 30 civarinda istiraki var.*Hurriyet.

AVOD: Fastfood zinciri Wendy'’s sirketinden 3 mn USD bedelinde 360 ton siparis alinmistir.

CARFA/CARFB: SAHOL'Uin Carrefour'da %12 pay alimiyla istirak oraninin %50.79’a ¢ikmasi sonucu olusan zorunlu ¢agri yukimliliginde
SPK ¢agri fiyatinin CARFA igin 10.36 TL ve CARFB igin 17.74 TL olmasina karar verdi.

DENIZ: Daha 6nce duyurulan Deniz Finansal Kiralamanin Denizbank AG’de sahip oldugu 10 mn adet hissenin 58.75 mn EUR bedelle satin
alinmasi tamamlanmistir.

GOZDE: istiraki MAKTK’da yapilan bedelli sermaye artisinda kullaniimayan riichan haklarinin GOZDE tarafindan kullaniimasi sonucu SPK
¢agri yukimlalagundn olusmadigina karar verdi.

HALKB: Avrupa Yatirim Bankasindan Ar-Ge ve inovasyon calismalari yapan firmalarin yatirimlarinda kullandiriimak tzere 100 mn EUR
tutarinda kredi alinmistir.

ISCTR: 700 mn TL banka bonosu ve 100 mn TL tahvil ihraci igin calismalara baglanmistir.
METRO: Galip Oztiirk 54.34 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvurmustur.

PAGYO: Doviz kurlarinda yasanan hareketlerin kiracilar zerindeki olumsuz etkilerinin sinirlanmasi amaciyla Ekim-Aralik dénemine iligkin 1
EUR=2.3 TL ve 1 USD=1.7 TL olarak tavan uygulamasina devam edilmesine karar verilmistir.

PETKM: Bagli ortakligi Petlim Limanciligin sermayesinin 8 mn TL'den 83 mn TL'ye ¢ikariimasina y6nelik genel kurul yapilmasina karar
verilmistir.

PGSUS: Esas Holdingin fiyat istikrari saglama amaciyla aldigi 1.62 mn adet hisse 32 TL fiyattan satiimistir.

SASA: Adana Haci Sabanci OSB’de bulunan vemMevcut Uretimin yaklasik %2’sini gergeklestiren tops ve tekstlre iplik makinalarinin
merkez tesislerine taginmasina ve OSB’deki gayrimenkullin satis opsiyonlarinin degerlendirilmesine karar verilmistir.

SNGYO: %24.9 istirak ettigi Ottoman Gayrimenkul’'lin 144 mn TL olan sermayesinin 74 mn TL'ye indirilmesi sonucu 17.43 mn TL édeme
alinacaktir.

SNGYO: Bagli ortakligi Eviya Gayrimenkulin devralma yoluyla birlesme islemlerine baslaniimasina karar verilmistir.

TMSN: Sirket yeni model motor tasarimi igin Ar-Ge yatinmlarini artiriyor. 6 silindirli 205 HP gliciinde yeni dizel motorun prototipini 2014
Agustos’unda gikaracak. Yeni yatirimlarla birlikte dizel motor Uretim kapasitesi 100 bin adet olacak.*Sabah.

Makro Haberler

= Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Kapasite Kullanim Orani (KKO) Eylil ayinda yillik 1,4 puan artarak %75,4 diizeyinde gerceklesti. Eylil
ayinda kaydedilen 1,4 puanlik artis son 24 ayin en ylUksek artis hizi olan 1.7 puanin bir miktar altinda kaldi. Mevsimsellikten arindiriimis deger ise
yatay bir seyir izleyerek son 4 aydir oldugu %74,9 seviyesinde sabit kaldi. Son olarak detaylarda sermaye mallar Uretimi yapan sektorler
KKQO’larinda 4,6 puanlik manset Ustiinde yillik artis kaydetmeye devam ederken dayanikli ve dayaniksiz mal Ureten sektérler yillik bazda kapasite
kullanimlarinda dlists gésterdi.

= Eylil ayinda Reel Kesim Gliven Endeksi yillk bazda %5,2 yikselerek anlamli bir artis kaydetti ve 108,5 diizeyine ¢iktl, mevsimsellikten
arindinlmig endeks ise aylik %2,6’lik artigla 108,5 dlizeyine geldi. Merkez Bankasi verilerinin detaylarina baktigimizda mevcut ekonomik gidigatin
degerlendigi endeks bileseni aylik %1,5 gerilerken diger mevcut kosullari degerlendiren bilesenler sinirl miktarda bir artis kaydetti. 3 ay ileriye
donlk bilesenlerde ise %3 ile %7 arasinda degisen belirgin artislar kaydedildi ve endeksin bu ayki artisini destekleyen énemli faktér olarak
karsimiza ciktl.
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- Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2007
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.96 8.06 [+ -1.24%| 9.40 18.09%
ENKAI 5.78 5.80 [+ -0.34%| 6.90 19.38%
HALKB | 15.90 | 15.95 [} -0.31%| 19.50 22.64%
KOZAL 28.90 | 29.30 |4 -1.87%| 39.00 34.95%
TCELL 11.85 | 11.80 |4+ 0.42%| 12.20 2.95%
THYAO 7.86 7.74 [4+ 1.55%| 9.00 14.50%
TOASO | 12.90 | 13.15 [% -1.90%| 14.50 12.40%
UYUM 2.03 1.98 |4+ 2.53%| 2.78 36.95%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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