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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.35 oraninda deger kaybi ile giinin en distginin yaklasik 200 puan
Uzerinde, 77.000 desteginin ise yaklasik 200 puan altinda 76.807 seviyesinden kapandi.
Bankacilik ve sanayi sektéri hisseleri sirasiyla %2.1 ve %0.4 oraninda deger kaybetti, islem hacmi
ise 3.517 mn TL ile ylksek kalmaya devam etti. Gegtigimiz hafta Persembe gini 5.5 islem
saatinde 5.900 puan yikselerek 80.500 seviyesini test eden endeks, son 20 islem saati boyunca
ise nefes almadan geriliyor. Endeksin bu sire zarfinda 74.600-78.100 seviyeleri arasinda olusan
fiyat boslugunu sindirmeye cahlistigini distniyoruz. Baktigimizda ise endeksin dinki kapanisi ile
birlikte 5.900 puanlk son kazaniminin %61.8 Fibo. oranina karsilik gelen 3.700 puanini geri
verdigini gérlyoruz. Bu durum din hem 77.000 desteginin altinda kapanan hem de son
kazanimlarini tam Fibo. orani dlgedinde geri veren endeksin, ylkselis potansiyelini zorlayan sartlar
olusturuyor.

Bu nedenle endeksin yiikselis potansiyelini korumasi i¢in bugiin tepki alimlari ile yeniden
hafif ylikselis temposu yakalamasi gerektigini diigiinliyoruz. Aksi durumda ise sert ylkseligin
basladigl 74.600-75.000 seviyelerine dogru yeniden geri ¢ekilebilecegini tahmin ediyoruz.

Fed’in gegtigimiz haftaki slrpriz kararinin ardindan son iki giindir bdlgesel Fed baskanlarindan
pes pese gelen agiklamalari izliyoruz. Cuma gini iki Fed Baskanindan gelen piyasa dostu
olmayan agiklamalarin ardindan diin Fed New York Baskani William Dudley’in nispeten olumiu
ybéndeki agiklamalari da anlamh bir toparlanma saglamadi. ABD ekonomisindeki zorluklari agsmak
icin Fed'in kararli bir sekilde davranmasi gerektigini ve hala genislemeci bir politikaya ihtiyaci
oldugunu séyleyen Dudley, ABD borsalarinin %0.47 dismesine engel olamadi. Avrupa borsalari
da Almanya segimlerini Merkel'in kazanmasina ragmen, koalisyon hikimetinin kurulmasinin
beklendigi élglide kolay olmayacag: sinyalleri ile diin %0.63 dusti. EURUSD paritesi de 1.3555'ten
1.3490’a geriledi.

Bugin Japonya piyasalarinin yeniden acildigi Asya’da, karisik bir gérinim mevcut; Nikkei
Endeksi yatay, Gin borsasi ise ekside seyrediyor. Endonezya ve Hindistan borsalarinda ise an
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Bascr’nin aciklamalarina bagdli bir seyir izleyecedini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sektérel Given Endeksi Eylil
11.00 Almanya IFO Guveni Eyl. (B:108.4)
14.30 TR Reel Sektér Glven Endeksi Eyliil

16.00 ABD Konut Fiyat End. Agu. (B:0.9%)
16.00 ABD Case-Shiller Tem. (B:12.2%)
17.00 ABD Tilketici Guveni Eyl. (B:80.5)

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEK
Fransa |2C13  |GSYH 0.50% | -0.20% -
Tirkye E;;lu\ kel Glven! One Qlkan Haberler
anya | Agustos | Perakende Satslar-Yili -4.50% | -4.60% S . Ara . e e L -
'EyTygfm—Tbr;nfémF - % Two] » Federal Reserve New York Bagkani William C. Dudley, ekonominin hala genislemeci bir politikaya ihtiya¢ duydugunu
o {ol i Shvet o0 | 02 dile getirdi.*BloombergHT.
ylil | Tikefici Glveni -15
DB Sy Glven 7 | % | e Atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart, "ABD para politikasi, bllyiimedeki son soguma sonrasinda daha dinamik bir
imanya |Eylil | TUFE 0% 0% . .
D |Adusts pgse\ceumr 040% | 010% ekonomi olusturmaya odaklanmali" dedi.*BloombergHT.
ﬁg g:jbsmm:\aﬁkﬁ:;hvem Oig/n 071eos/° e Dallas FED bagkani Fisher varlik alimlarinda 10 milyar USD indirim istedigini belirtti. Fisher tahvil alimlarinin
istihdama yansimadigina deginirken konut kredisine dayali tahvillerde alim yapilmasini tercih ettigini séyledi.
bRt [ e Obama hikimetin fonlama imkanlari agisindan son siire olan 30 Eyliil éncesinde kongre liderleriyle goriisecek.
Beyaz Saray s6zclst kongrenin devlet dairelerinin kapanmasinin éniine gegmesine yonelik ihtiyag var dedi.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) . L . . . . . - -
VKBYO 13 5% 8,675,325 . _D!‘agT(l banlkalgira yo_r_1e|||k Kreldl hg':tmlrlggnl_g?tlcljrlne&ne dair acik kapi birakti ve kisa vadeli faiz oranlarini diigirmek
PINSU 2.95 2.5% 4,623,625 icin el c.a!w an wmg onlemi am? }.e?egml soyle i ) .
SKTAS 288 8.3% 4,378,521 e PMI verisi AB’de hizmetler sektdriiniin destegiyle toparlanma yagandigini gosterdi.
USAK 1.05 8.2% 11,123,440 e Bundesbank, Almanya ekonomisinin yilin kalan kisminda iyilesecegine iliskin isaretler goruldiguni
TARAF 17.80 7.9% 5,103,358 kaydetti.*"BloombergHT.
e Merkel Aimanya'da istikrari koruyacaklarini belirtirken Almanya’nin entegrasyona agik AB politikasinda degisime
gerek olmadigini da kaydetti.
Hisse Kapans  Deg. (%) Hacim (TL) 3 Is__panya Bagbakani ulkerjln dglincl ceyrekte resesyondan ¢iktigini ancak uzun bir tasarruf slreci ve yeni
SIS 02 Y TR T duzenlemeler.e gerekloldugunu bel.lr’m. . o . . .
FENIS 0.58 108% 379,486 ¢ Troyka Heyeti Yunanistan'dan 1 milyar USD’lik ag¢igin dzellestirmeyle kapanmasini istedi.
EPLAS 1.21 9.7% 55,633 ¢ Roubini Gin'de yilik ekonomi blylimesinin 2015 yilina kadar %6 seviyesine gerileyecegdini tahmin etti. Gin’in
KLBMO 1.70 6.1% 614,058 ekonominin %30’u seviyesinde olan yerel tliketimi artirmasi gerekliligine degindi.
KATMR 3.40 5.8% 1,715,265 e iran Dis igleri Bakani bu hafta ABD Dis isleri Bakani ve diinyanin énde gelen diger 5 (ilkesindeki meslektaglariyla bir

araya gelecek.

Egemen Bagdis, Avrupa Birligi'ndeki dnyargilar ortadan kalkmazsa ileride Turkiye'nin de Norveg gibi Birlik diginda
kalip ortak pazara dahil olabilecegini sdyledi.*EurActiv.
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Turkiye'nin Agustos 2013 otel doluluklari, 2012 yili ayni dénemine oranla ytzde 5'lik bir arti ile yuzde 63,8 olarak gerceklesti. Raporda ilk 8 aylik
dénemde ise Istanbul otellerinin ortalama doluluk oraninin ylizde 5,6 disls gostererek ylzde 71.7'den 67.7'ye geriledigi belirtiliyor. Raporda yilin 8
aylik déneminde otel doluluklarinda Avrupa bélgesindeki en biiylik diistisiin Istanbul’da yasandigina isaret ediliyor.*Turizm Gazetesi.

Bahreyn Merkezli TAIB Bank'i gegen haziran ayinda Dubai Seyhi El Maktum’dan alan Aksoy Holding, bankanin sermayesini 80 milyon TL
arttirarak, cogunluk hissesini satmayi planhyor. TAIB Bank’in 2012 sonu itibariyle aktifleri 19 milyon TL buyUklige ulasti. TAIB Bank icin Aksoy
Holding ile gériisen bankalar arasinda Pasha Bank da olabilir.*Hiirriyet.

BDDK kararina gére Bank of Tokyo Mitsubishi’ye faaliyet izni verildi.

Bogazigi ile Fatih Sultan Mehmet képriilerinin bilyiik onarim ihalesi yarin gergeklesecek. ihaleyi kazanan sirket, kdprilerdeki egik olan aski halatlari
dikey hale getirmek basta olmak lzere blyik bakim projesine baglayacak.*Sabah.

Ekonomi Bakani Asyali perakende devleri AEON, LOTTE ve ISETAN Mitsukoshi ile potansiyel is birliklerini gérustd. Sirketlerin toplam cirosu 135
milyar USD seviyesinde.*Milliyet.

Ozel sektdriin, yap-islet-devret (YiD) yéntemiyle 2035 yilina kadar 5 bin 550 kilometre uzunlugunda, yatirm tutari 52 milyar dolar olan otoyol
projesini Ustlenmesi ve gergeklestirmesi 6ngériltyor.*Haber Turk.

Turkiye'de sirket satin almak isteyen sirketlerin, Rekabet Kurulu'ndan onay almasi gerekirken, kurulun ilk 6 aylk istatistiklerine gére, bu yilin ilk alti
ayinda Turkiye'de 134 devir ve satin alma islemi oldu. Tim birlesme ve devralmalarin toplam degeri 118 milyar TL'yi asti. Yabancilarin
tamamen Turk sirketlerini satin aldigi islemlerin tutari ise 11 milyar TL oldu. Yabancilar ilk 4 ayda 44 Tirk sirketini satin aldi. Turkler arasinda ise
878 milyon TL'lik 22 girket el degistirdi.

ADESE: 18,188 m2 briit ve 9 bin m2 kiralanabilir alani olan alis veris merkezi 15 yiligina kiralanmis olup 2 bin m2 alani ADESE tarafindan
isletilecek ve geriye kalan kisim kiraya verilecektir.

BROVA: istiraki Yesil insaat Edirne iskender Kéyde arsa payi karsiliginda villa konut ingaati projesinde %70 pay sahibi olarak yiklenici firma
olmustur.

EGCYO: Bagh ortakligi Bati Tarimsal'in Denizli'de 500 bas siit Ureten koyun ciftligi projesine daha énceden 1.6 mn TL hibe destegi alinmisti.
Projede insaat ¢alismalari devam etmekte olup gerekli makinalarin temini igin 530 bin TL'lik anlasma yapiimistir.

EKGYO: istanbul Basaksehir Hosdere 2. Etap ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda en yilksek teklifi 80.8 mn TL sirket pay1 ve 320 mn TL toplam
gelir olarak Izka ingaat~Dag Miihendislik is ortakligi vermistir.

ESEMS: Yilmaz Bayram 1 mn adet ESEMS hissesinin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvurmustur.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.22-1.24 TL fiyattan 1.5 mn adet HLGYO hissesi almistir.
HALKB: Avrupa Yatirim Bankasindan hazine geri 6deme garantili 100 mn USD finansman saglanmasina yénelik anlasma yapilimistir.

IPEKE: Batman Kozluk’ta petrol arama faaliyetlerinde iki zonda yiksek basingh 34 API graviteli petrol kesfi yapilan IPEK-1 kuyusunda Uretime
gecme deneme calismalari baslamistir. Deneme c¢alismalari sonucunda ginlik Uretim rakamlari ve rezerv miktari agiklanacaktir. IPEK -2
kuyusunun ingaatina baglanmis olup sondaj gerceklestirilecektir.

LKMNH: Irak Erbil'de 6 bin m2 kapali alana sahip géruntileme ve laboratuvar merkezinin agiligi yapilip hasta kabulline baglanmigtir.

MIPAZ: %40 bedelli sermaye artisiyla 6denmis sermayesinin 178.35 mn TL ¢ikariimasi i¢in ri¢chan hakki kullanim tarihi 25 Eylil-9 Ekim olarak
belirlenmisgtir.

PGSUS: Halka arz sonrasinda piyasa istikrarini saglayici islemler gergevesinde geri alinan 1.6 mn adet hissenin nitelikli yatinmcilara 31.5-32.5 TL
fiyat arahgindan satigina karar verilmistir.

RHEAG: %19.79 oraninda istirak ettigi OEP RHEA Turkey’deki hisselerinin satisi icin yetkilendirme yapmistir.

TEKST: Genel Midirlik binasinin satisindan elde edilen 76.5 mn TL satis karinin %75’inin 6z kaynaklar altinda ileride sermaye artisinda
kullaniimak Gzere ayrilmasina karar verilmistir.

TRCAS: Aydin Pamukéren’de JES projesi igin kurulan ortak girisim sirketinin ortaklik yapisi %46 TRCAS, %46 BM Mihendislik ve %8 Alte Enerji
ve unvani Turcas BM Kuyucak Jeotermal olmasina karar verilmigtir.

TTRAK: Tirkiye'de gecen yil 49 bin sifir traktdér satisina karsilik, bu yil 45 bin adet satis bekleniyor. Tlrk Traktdr Genel Midir Yardimeisi Irfan
Ozdemir, yil sonu itibariyle perakende pazarinda yiizde 8-9'luk bir kiigliime ile 45 bin adetlik traktér satisinin beklendigini vurguladi. Ozdemir, eylill
ay! itibariyle pazardaki kiigtilmenin gectigimiz yilin ayni dénemine gére yiizde 16 oldugunu kaydetti. Ozdemir, Tiirk Traktériin insasina basladigi
Adapazarr’ndaki fabrikanin 2014 yilinda (retime gegecegini, bu tesisle birlikte yeni model ve platformlarin Gretilecegini aktardi. Ozdemir, fabrikanin
50 bin traktor Uretebilecek kapasiteye de ulastigini séyledi.*Diinya.

YKBNK: Cesitli vadelerde azami 1.25 milyar USD borglanma araci ihraci igin Medium Term Note programi kurulmustur.

Makro Haberler

= Kiltdr ve Turizm Bakanlidi tarafindan agiklanan verilere gére Agustos ayinda giris ¢ikis yapan yabanci sayisi yillik bazda %10,6 artis
kaydetti. Son (¢ aylik seride en yiiksek artis hizina denk gelen bu deger 4,6 milyon giris yapan ziyaretgi sayisina isaret etti ve yil basi
bugln degerini 24,1 milyona tasidi. Giris yapan vatandaslar da eklendiginde toplam giris sayisi yillik bazda %12’lik bir artis kaydederken
hesaplamalarimiza gére bu diizey gegctigimiz ay igin 4,1 milyar dolarlik br(t turizm gelirlerine ve yillik bazda %21,3’lik bir artisa denk geldi.
Son olarak hesapladigimiz ve bir dnceki yilin ayni dénemine gére %22,2 artis kaydeden 19,1 milyar dolarlik yil basi bugiin brit turizm
gelirleri deg@erini dikkate alarak, giris ¢ikis yapanlarin mevcut aylik artis hizinin devam etmesi kosulunda 30 milyar dolarlik yilsonu brit
turizm hedefinin agilabilecegini dngériyoruz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.80 5.62 |4+ 3.20%| 6.30 8.62%
HALKB 15.95 16.30 |4k -2.15%( 19.50 22.26%
KOZAL 29.30 | 29.70 [+ -1.35%| 39.00 33.11%
TCELL 11.80 | 11.80 [=» 0.00%| 12.20 3.39%
THYAO 7.74 7.82 [ -1.02%| 9.00 16.28%
TRKCM | 2.42 2.46 [ -1.63%| 2.90 19.83%
UYUM 1.98 2.02 [ -1.98%| 2.78 40.40%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
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