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Haftalik Ajanda
ULKE__[DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEQ
Fransa |Eylll__|MarkitimelatPMI 50 | 497
Fransa_|Eyiil Markit Hizmet PMI 493 489
Markit imalat PMI 522 51.8
Markit Hizmet PMI 531 528
AB Eyliil Markit imalat PMI 51.7 514
AB Eyliil Markit Hizmet PMI 52 51.5
Tirkiye BDDK Tiiketici Kredileri-Kredi Kart Harc.
ABD | Adustos | Chicago FED Akivite Endeksi -0.15
ABD Eylil Markit imelat PMI 539 531
ABD FED Lockhart Konugmasi

ABD | FED Duddley Konugmas!

24 Eyliil 2013 Sal

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI

ONCEK]|

Tirkye |Eylil | Sekbrel Glven Endekseri
Amenya| Eylil__|IFO Igete Giveni

1084

107.5

Tirkiye |Eyidl | ikisadi Yoneim Ankef

Tirkiye |Eylil  [Reel Sekidr Giiven Endeksi

Eyii

Tmelat Sanayi Kapasie Kulanim Orani

Adustos | Konut Fiyat Endeksi

0.90%

0.70%

| Temmuz | Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi

12.20%

12.10%

FED Pianalio Konugmas|

Eyliil | Tikefci Giveni

805

Eylil_|Richmond FED Imalat Endeksi

14

f

ABI | FED George Konugmes!

DONEM

25 Eyiil 2013 Carsamba

ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEK

Amanya |Ekim | Gk Tikefici Glven Endeksi

7

Fransa |Eylil_|jetme Glveni

9

Eylil | Tikefci Giveni

983

|Agusios | Dayanikii Mal Siparisleri

-0.10%

-1.30%

| Adustos | Yeni |

428 bin

394 bin

26 Eyliil 2013 Persembe

Piyasa Beklentisi

Eylil ayina olumlu baslayan BIST100 Endeksi, gectigimiz hafta %8.7 oraninda sert deger
kazanarak, gelismekte olan Ulke endeksleri icinde USD bazinda en ¢ok kazandiran olmaya devam
etti. Bankacilik sektorl hisselerinin %12.9 oraninda sigradigi haftada sanayi sektéri hisseleri ise
%4.4 oranindaki deger artisiyla geride kaldi. Dolar kuru %2.4 deger kaybederek 1.98TL'den,
gOsterge tahvilin faizi ise 233 baz puan gerileyerek %7.80 seviyesinden kapandi. Dolar kuru bugtin
ise 1.9750TL’den islem gorlyor.

Yurt icindeki varlik fiyatlarinin haftalik degisimlerinin neredeyse tamami, bir énceki giin Fed'den
gelen sirpriz tahvil alimlarina devam kararinin ardindan, Persembe gUnu gerceklesti. Kiresel
piyasalarda Fed kararina en sert tepkiyi veren BIST100 Endeksi, tarihi en ylksek islem hacmi ile
79.250°den gegen 200-ginlik (basit) HO’sini Persembe giini 80.500 gorerek asti. Cuma gind ise
kar satiglan ile dengelenmeye galisan endeks, 77.750°den gecen 200-ginlik (agirlikl)) HO’sina
geri gekilerek kapandi. Endeks agirligi en yliksek GARAN hissesi Pergembe giinii %13.2’lik deger
artisiyla BIST100 hisseleri iginde en ¢ok kazandiran olurken, Cuma giini ise %5.7’lik deger kaybi
ile giinin en ¢ok kaybettireni oldu. Oynakligin Cuma ginl bu derece artmasinda St Louis Fed
baskani James Bullard'dan gelen aciklamalar oldu. Bullard, ekonomik verilere bagli olarak Fed'in
Ekim ayinda tahvil alimlarini azaltmasinin midmkuan oldugunu séyledi. Ancak daha sonra baska bir
aciklamasinda, dislik enflasyona bagh olarak, Fed'in varlik alimlarinin hizini azaltmaya karar
verme konusunda sabirli davranabilecegini belirtti. Kansas City Fed Baskani Esther George ise
diger Fed Uyelerinin gegen hafta agiklanan tahvil alimlarini azaltmama kararini sert sekilde elestirdi
ve bunun kansikliga neden oldugunu ve bankanin kredibilitesine zarar verdigini belirtti.
Aciklamalara paralel Cuma ginl borsalar deder kaybetse de hafta genelinde yiikseldi. Avrupa ve
ABD borsalari ortalama %1.2, takip ettigimiz Endonezya ve Hindistan borsalari ise sirasiyla %4.7
ve %2.7 oraninda deger kazand..

Bugiin Japonya piyasalarinin kapal oldugu Asya’da, Cin borsasi Agustos ayi énci imalat PMI
verisinin son alti ayin en yiksek seviyesinde acgiklanmasinin etkisiyle %1.0’e yakin artida islem
g6rtyor. Endonezya ve Hindistan borsalarinda ise an itibariyla sirasiyla %1.1 ve %1.4 oraninda
deger kayiplari mevcut. ABD vadelileri %0.25 artida islem goérlyor; DAX Endeksinin ise
Almanya’da Merkel'in se¢imleri kazanmasinin etkisiyle %0.10 oraninda hafif alicili agiimasi
bekleniyor. BIST100 Endeksinin bugiin hafif saticil aciimasinin ardindan cesitli Fed
baskanlarinin saat 14.30’dan itibaren yapacadi aciklamalara ve bagl bir seyir izleyecedini tahmin

| Aqusios | Bekleyen Konut Satgiart

-030% |-

27 Eyliil 2013 Cuma

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.58 FR Imalat PMI Eyl. (B:50)

10.28 Almanya Imalat PMI Eyl. (B:52.2)
10.58 AB imalat PMI Eyl. (B:51.7)

GLKE _|oonem ACIKLANACAKVER BEKLENTI| ONCEd ediyoruz.
Fransa |Eyiil__|Tuketd Giveni &

ltalya | Temmuz|Perakende Satslar 0.20%

Tnglere [2G13__|GSYH 0.70% | 0.70%

ABD _|Hatllk |Issizik Basvuriart 309bin

ABD 2013 | GSYH-Yilk 270% | 250%

14.00 TR BDDK Tik. Kredi-Kredi Kart Harc.
15.30 ABD Chicago FED Aktivite Endeksi
15.58 ABD imalat PMI Eyl. (B:53.9)

e Bullard FED’in tahvil alimlarini sinirlama zamaninin yaklastigini bunun Ekim ayinda olabilecegini ancak ekonomi
e George FED'in tahvil alim miktarini degistirmemesinin faizlerde artis riski getirdigini ve gelecek politika kararlarinin
e Kocherlakota merkez bankalarinin politika belirlerken finansal piyasa fiyatlarindan ¢ikan sonuglarin olasiliklarini

e Bernanke'nin QE'nin azaltimindan kaginma kararinin ardindan ekonomistlerin blylk codunlugu Fed'in tahvil
alimlarini Aralik'ta azaltmaya baglamasini bekliyor.*BloombergHT.

e ABD’de temsilciler meclisi Aralik ortasina kadar olan fon ihtiyacini karsilayacak olan diizenlemeyi kabul ederken yeni

e Almanya’da secim sonuglarina gére Merkel'in tek basina hikiimet kurabilecegi belirtiliyor.
¢ Yunanistan U¢lnci kurtarma paketi icin kreditorlerle gérismelere basladi.
e Moody’s Ukrayna devlet tahvil notunu dis pozisyon riski, IMF gérismeleri ve Rusya ile kétllesen iliskilerden dolayi

 Gin'de Markit imalat PMI verisi 1.1 puan yiikselerek 51.2 olurken i¢ ve dis talepteki toparlanma dikkat gekti.

e ABD ve Rusya arasindaki anlasma cergevesinde Suriye’nin elindeki tahminen bin ton zehirli gazin 2014 ortasina
kadar imha edilmesi 6ngérilirken Suriye silahlarin listesini sundu.

o Tarkiye'nin ilk 7 ayda dis ticaret agigi %18.3 artarken enerji ithalati %6.5 azalis gosterdi.
o Merkezi Yonetim brit borg stoku Adustos sonu itibariyla yil bazinda %7.4 artarak 571.6 milyar TL oldu.

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEK

e [T 1 One Gikan Haberler

fspanya [Agustos [Perakende Satglar-Yilk -4.50% | -4.60%

ftalya |Eylil _|Isetme Giveni 93 29

ﬁ—l%ﬁ&%ﬂ A0 1 02 verilerinin 6nemli oldugunu belirtti.

AB Eyiil [Sanayi Giveni 7 8

o ié'u“;s @zjcemer sao o etkinligi igin kredibiliteyi bulandirdigini savundu.
ABD | Adusios | Kisisel Harcamalar 0.30% | 0.10%

ABD _[Eylil__|Michigan Tikefc Giveni 78 768

kullanabileceklerini sdyledi.*"BloombergHT.

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

TARAF 16.50 17.0% 4,978,138 - ~ b s
ISATR  17700.00 B5% 187975 federal saglik yasasi igin planlanan fonda kesintiye gitti.
ARTI 2.64 10.0% 213,505

FENER 28.10 9.8% 7,198,093

KLBMO 1.81 9.7% 1,697,320

B3'ten CAA1’e indirdi.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

FENIS 0.65 11.0% 200,148

HITIT 2.43 6.2% 1,415,398

BAKAN 9.38 6.0% 67,792

FROTO  29.50 -5.8% 12,936,092
AKMGY  14.05 5.7% 988,000

e Ekonomi Koordinasyon Kurulu Sali gunii yatinm ortaminin iyilestirilmesi konusunu ele alacak.

e AB'nin Tlrkiye'ye karsi vize rejimini elestiren Erdogan, 'Gergi su anda ciddi, olumlu gelismeler var' diye de
ekledi.*EurActiv.
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e Borsa Istanbul islami Repo isimli bir iir(in olusturmayi planhyor.*Sabah.
e Turizm sektérinin Ulke istihdamindaki payi son 1 yilda %6.8’den %7.5’'e yikseldi.

e Enerji Bakani Taner Yildiz, Tlrkiye’de 4.6 trilyon metreklp rezervi tespit edilen kaya gazinin yogun olarak bulundugu Trakya ve Glneydogu’daki
kuyularda gatlatmali Gretim operasyonunun basladiini agikladi.*Hurriyet.

e Ucak biletlerindeki tavan fiyat modeli kurban bayrami sonrasina kaldi.*Zaman.

e Dogus Grubu 20 mn USD ile denizcilik ve turizm sirketi Hirvat Tankerkoverc’in ana hissedari oldu. Sirkete ayrica 15 mn USD yeni yatirm
planlaniyor.*Sabah.

e Sabiha Gokgen Havalimanina 1.3 milyar USD yatinmla 3500 m uzunlugunda yeni pist yapimi 4 yil sirecek.*Sabah.

e Limak Holding Yénetim Kurulu Baskani Ozdemir: "Ugiincii havalimani projesini hemen hemen tamamladik, 2019 yili Ocak ayinin ilk giinlerinde
devreye alacagiz” dedi.*Hirriyet.

e Beyaz esya sektoriinde Adustos’ta yil bazinda Uretim, ihracat ve ithalatta diisUsler gdzlenirken yerli firmalarin yurtici satislari %6.6 artti.

e Turkiye'nin hazir giyim ve konfeksiyon ihracati, ocak-agustos déneminde gegen yilin ayni ddnemine gére yiizde 8,1 artisla 11 milyar 457 milyon 308
bin dolar oldu.*BloombergHT.

e Tiibitak, simdiye kadar yurtdisindan ithal edilen flize yakitini yerli imkanlarla Gretmeyi basardi. TUBITAK UME’de kurulan mini fiize yakit tesisinin
gunlik 10 litrelik kapasiteye sahip oldugunu belirten Bakan Ergiin, “Kurulacak olan yeni tesiste Uretim kapasitesi ginlik 100 litreye kadar
cikabilecek” dedi.*Hurriyet.

e TMSF, 17 Mayis'ta Gukurova Grubu sirketlerine el koyunca BMC &nce kalan 190 aracin yeniden teslimi i¢in savunma birokrasisi ile yeniden
temasa gecti. Hemen ardindan iiretim maliyetlerini asagiya cekmek igin de israilli partner ile masaya oturdu. Yapilan gériismelerin ardindan Israilli
sirket 14 milyon dolar karsihginda davalardan ve alacaklarinin tamamindan vazgegcti. Béylece Kirpi'lerin Uretimi tamamen yerli hale gelmis oldu.
TMSF kaynaklari, Gretimin en ge¢ 2 hafta icinde baslayacagini agikladi.*Sabah.

e AKENR: Kur riskini sinirlandirmak adina 330 mn USD tutara kadar bankalarla s6zlesme yapilmasina karar verilmistir.

e ALTIN/BOYNR: 9-20 Eylil arasinda gergeklestirilen zorunlu ¢agr islemi sonucunda ALTIN 32 mn adet hisse almis olup BOYNR’in %96.43'line
sahip duruma gelmistir.

e ANHYT: 2013 yili ilk sekiz ayinda toplam 277.5 mn TL prim tretmistir.
e AYGAZ: 90 mn TL sermayeli olan ve %50 oranda istirak ettigi Opet Aygaz Gayrimenkul sirketinin kurulusu tamamlanmistir.

e AYGAZ: Mersin Depolama tesisinin lisansi sirketin kendi istegi Uzerine EPDK tarafindan sonlandiriidi.*Zaman. Yorum: Sirket agisindan haberin
6nemli olmadigini dislinlyoruz.

e EGPRO: 2013/06 ddnem finansal tablolarinda genel yoénetim ve diger faaliyet giderlerinin artmasindaki ana unsurun édeme gigligi ceken
musteriler hakkinda agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar oldugu ve bu karsihgin supheli alacak karsiligi olarak genel yénetim giderleri altinda ve
tahsil edemeyecegi kesinlesen alacaklarin diger faaliyet giderleri altinda izlenmesi sonucu olugsmustur.

e FROTO: 205 mn Euro’luk yeni fabrikasinda yeni Courier modelinin deneme (retimlerine basladi. 2014'te kapasitesi 400 bin adede gikacak olup her
yil %8-10 bliylime hedefi bulunuyor.*Milliyet.

e FROTO: Ford Otosan Genel Mudiri Haydar Yeniglin “Vergi artislari, K Belgesi, SRC, her yil TUV zorunlulugu gibi uygulamalar bu alicilar rahatsiz
ediyor. Sonucta ytizde 13’lik bir kayip var. Bu hafif ticariden otomobile gitti. Bir baska deyisle ithal otomobildeki yaklasik 10 puanlik artis buradan
geldi” dedi.*Hurriyet.

e GDKGS: 5.15 mn TL &denmis sermayesinin%288.5 bedelli sermaye artisiyla 20 mn TL'ye ¢ikariimasinda satilamayan paylarin GEDIK tarafindan
alinacagi taahhut edilmisgtir.

e HALKB/HLGYO: HALKB 1.23 TL fiyattan 500 bin adet HLGYO hissesi almigtir.

¢ IEYHO: Bagli ortakhigi BND Elektrik’'ten olan 6 mn TL alacadin sermaye avansi olarak verilmesine karar verilmistir.

e KONYA: Rekabet Kurumunun verdigi cezaya yonelik dava haklar sakl kalmak kosuluyla 2.65 mn TL 6deme yapilacaktir.

¢ MATAS: 8 mn TL 6denmis sermayesinin 5 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 13 mn TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

e MIPAZ: SPK sirketin 127.4 mn TL 6denmis sermayesinin %40 bedelli sermaye artisiyla 178.4 mn TL'ye ¢ikarilma talebini onaylamistir.
e OZBAL: TANAP projesinde yer almak igin yapilan 6n yeterlilik bagvurusu sonuglarinin Ekim ayinda agiklanmasi beklenmektedir.

e SAHOL: Sabanci Holding Enerji Grubu Baskani Selahattin Hakman “Yeni ortagimiz E.ON ile yaptigimiz ortaklik anlasmasinda yurtdigindaki
firsatlari birlikte degerlendirmek var. Turkiye'nin civarindaki Ulkelere bakacagiz. Bu Ulkeleri ikiye ayiriyoruz. Dogrudan dogruya Turkiye'ye elektrik
saglamak igin yurtdisinda yatinm yapmak. Bu tlr firsatlara su anda da bakiyoruz, henliz somutlasmis bir projemiz yok. Bir de o Ulkelerin
piyasasinda yer almak, pazarindan pay alabilmek gibi vizyonumuz da var” dedi.* Akgam.

e TSPOR: Eski oyuncusu Musampa ile stiren dava sonucu TSPOR’un 900 bin EUR 6deme yapmamasi nedeniyle UEFA TSPOR’un gelirlerine gegici
olarak el koydu.

e VAKBN: Libor+0.75% faiz ile 166 mn USD ve Euribor+0.75% faiz ile 471 mn Euro tutarli iki dilimden olusan sendikasyon kredisi saglanmistir.

* YKBYO: Sirketin tasfiyesi igcin SPK’ya basvuru yapilmistir. Ayriima hakkinin SPK tarafindan dogdugu bildirildigi takdirde 2.56 TL ayriima hakkinin
temettu etkisinden arindiriimis haliyle 1.32 TL olarak uygulanmasi igin bagvuru yapilimistir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi  200.9
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.62 5.80 [+ -3.10%| 6.30 12.10%
HALKB | 16.30 | 16.65 [ -2.10%| 19.50 19.63%
KOZAL | 29.70 | 30.50 [} -2.62%| 39.00 31.31%
TCELL 11.80 | 11.85 4} -0.42%]| 12.20 3.39%
THYAO 7.82 7.64 |4+ 2.36%( 9.00 15.09%
TRKCM | 2.46 2.48 I -0.81%( 2.90 17.89%
UYUM 2.02 2.12 Hb -4.72%( 2.78 37.62%

* Model portféyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri goénderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zamr(t Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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