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Piyasa Beklentisi

Son iki glindUr sanayi sektéri hisselerindeki deger kaybina karsin bankacilik sektéri hisseleri
Onciliginde yikselisini sirdliren ve hafta basindan itibaren %4.5 yikselen BIST100 Endeksi,
din 75.000 direncinde zorlandi ve %0.16 deger kaybiyla 74.660 seviyesinden kapandi.
Bugqiin ise Fed kararlari sonrasinda BIST100 Endeksinin, gerek USDTRY’deki sert geri
cekilmeyi gerekse gelismekte olan llke borsa ve para birimlerinde an itibariyla gézledigimiz
degisimleri dikkate aldigimizda, 76.250-76.500 araligina dogru yikselerek acilacagini
hesapliyoruz. Endeksin gectigimiz Haziran basi ile Agustos sonu arasindaki 3 ay boyunca
islem bandi olarak korudugu 70.000-77.000 aralidinin (st siniri olan 77.000 seviyesine dogru
olasi yiikselislerde ise kar satislarinin gelecedini tahmin ediyoruz.

ABD Merkez Bankas! (Fed) dunki toplantisinda, beklentilerin tersine, aylik 85 milyar dolarlik
tahvil alimlarinin devam edecegi kararini aldi ve tim varlik fiyatlarinda sert dalgalanmalara
neden oldu. Ekonomistlerin neredeyse tamami Fed’in bu toplantida tahvil alimlarini, ortalama
10 milyar dolar tutarinda azaltacagini bekliyordu. Fed, saglam ekonomik blylimeye isaret
eden daha fazla kanit gérmek igin beklemek istedigini belirtti ve 2013 blylime beklentisini
%2.3-2.6 araligindan %2.0-2.3 araligina dislrdld. Fed kararinin ardindan borsalar ve emtia
fiyatlari yUkseldi, tahvil getirileri ve dolar ise dist0.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri son bir ayin en disik seviyesine gerilerken, 10-yillik
tahvillerinin getirisi %2.88’den %2.682 diistii. Altin fiyatlari 1296 dolardan 1366 dolara %5.4,
Brent petrol fiyatlari 107.4 dolardan 110.85 dolara %3.2 yikseldi. Dolar Endeksi (DXY)
%1.25 gerilerken, USDTRY ise 2.00TL’den 1.9480TL’ye %2.6 dlstl. Brezilya Reali diin %3.0
deger kazanirken, Endonezya ve Hindistan para birimlerinin de bugin %1.5 ile %2.5
arasinda deger kazandigini gértyoruz. Her iki Ulkenin borsalari ise sirasiyla %4.4 ve %2.6
artida islem goéruyor.

Avrupa borsalarinin ise giline %1.5 oraninda ylikselerek acilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.30 Ingiltere Perak. Sat. Agu. (B:0.4%) 17.00 ABD ikinci El Konut Sat. Agu. (B:5.25 mn)
15.30 ABD Cari Denge 2G13 (B:-97 mir $) 17.00 ABD Philly Imalat Endeksi Eyl. (B:10)
15.30 ABD Issizlik Basvurulari (B:330 bin) 18.00 ABD Oncii Gosterge Agu. (B:0.6%)
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Haftalik Ajanda
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
Tirkiye |Haziran |lssiziik Orani 8.80%
ltelya [ Tenmuz| D Ticaret Dengesi 413mr€| 362mr €
AB Ajusios |TUFE 0.10% | -0.50%
ABD _[Eylil__[NYEnpire Siaie Imalat 9.1 824
ABD  |Agusios | Sanayi Urefimi 0.30% 0%
ABD  |Ajusios |Kapasie KullanmOrani T7.80% | T7.60%
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
Tirkiye |2G13  |Ingaat Ciro ve Urefm Endeksleri
Tirkiye | Temmuz | Ozel Sekior Yurtdisi Kredi Borcu
AB Temmuz | Cari Denge 165mir$| 16.9nir §
Tngiere |AGusios | TUFE 050% | 0%
Tngitere |Agusios |UFE 030% | 110%
AB Temmuz | Dis Ticaret Dengesi 153mr€ | 14.9mr €
Amenya |Eylil  |ZEWEndeksi 46 42
AB Ajusios |ZEWEndeksi 4
Tirkiye |Eylil | TCMB PPK Faiz Toplantsi 4.50%
ABD  |Agusios |TUFE 0.20% 0.20%
ABD |Eylil |NAHB Konut Endeksi 60 59
OLKE  [DOnem ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEA
Tirkiye | Temuz |Mobrlu Kara Tagtar!
Tirkiye |Temuz [Kisa Vadeli Dis Borg
Ingiltere: [BOE Toplant Tutanaklari
AB Termuz [ingaat Urefimi 0.70%
ABD  [Agusios [Ingaatizinleri 950bin | 943bin
ABD  |Agusios | Konut 913bin | 896 bin
ABD Eylil  |FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
ABD  |Eylil |Tahvi AmProgram 75mr$ | &5mr$
ABD  |Eylil |Bernanke Konugmesi
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
ingitere [Agusios [Perakende Satglar 110%
ABD _ [2C13 | Cari lgerter Ag 968 i §|-106.1 ' §
ABD  [Hafalk [lssizlik Bagvurulari 323bin | 292bin
ABD  |Agustos |lkinci El 1 525m | 539m
ABD Eylil | Philedelphia Imalat Endeksi 10 93
ABD  |Ajustos |CB Oncli Gostergeler 0.60% 0.60%
ULKE [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEd
lilya [ Temmuz|Sanayi Satglar 0.10%
felya [ Temmuz]Sanayi Siparigieri 320%
AB Eylil | Tikefd Giveni 14 -16
ABD FED-George Konugmest
ABD FED-Bullard Konugmas!
ABD FED-Kocherlakota Konugmasi
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVIVA N 16.3% 1,826,447
YAPRK 2.44 13.0% 2,720,007
ERICO 3.85 12.6% 10,880,455
FFKRL 4.56 11.5% 715,779
PIMAS 2.80 10.2% 1,197,365
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ISATR 17380.00 -19.0% 108,150
FENIS 0.82 -10.9% 15,348
VKBYO 1.05 1.1% 2,829,419
OZKGY 2.29 6.5% 1,370,816
AKSA 8.34 6.1% 14,048,675

One Cikan Haberler

Tahvil alimlarini  azaltmaktan kaginan  Bernanke, ekonomik verilerin, azaltimi  desteklemedigini
savundu.*BloombergHT.

FED kredibilitesi darbe aldi.*FT.

Fed'in tahvil alimlarini azaltmaktan kaginmasi, para birimleri 2 yilin en kétl performansini gésteren gelisen piyasa
ekonomilerini rahatlatti.*“BloombergHT.

Fed'in varlik alimlari yoluyla piyasaya dolar pompalamaya devam etme karari kur savaslarinin yeniden baslayacagi
endiselerini beraberinde getirdi.*CNBC.

ABD Temsilciler Meclisi Ulyesi Cantor borg tavani tartismalarinin 2011’deki gibi olacagini sdyledi. Cumhuriyetgilerin
Obama’nin saglik reformunu erteleyecek ancak borg limitini yikseltecek tasari sunacaklarini belirtti.*"CNBC.

Beyaz Saray FED’in yeni bagkani icin Yellen'i isaret etti.

1 yili gecen Avrupa Bankacilik kurtarma programi sona yaklagiyor, bankalar yeni bir programin olusturulmasi igin
lobi faaliyeti yapiyor.*WSJ.

S&P Avrupa’da toparlanmanin iyi gelen verilere ragmen yavas seyredecegini sdyledi.*CNBC.

S&P, Portekiz'in BB olan yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notlarini negatif izlemeye aldi.

italya'da eski bagbakan Silvio Berlusconi'nin partisinden bir lider, hilkkiimetin KDV satis vergisinde artis karari almasi
halinde merkez sagin hikimetten destegini geri gekebilecegini sdyledi.*Diinya.

Rusya Maliye Bakanligi 6énimizdeki U¢ yil igin borglanmanin artacagini, harcamalarin kesilmesini ve devlet
sirketlerinin karlarini bitce acigini kapatmak icin aktaracagini 6ngérdi.*WSJ.

IMF Heyeti, 19-20 Eyliil'de istanbul da ézel sektér ve mesleki kurulus temsilcileri ile gérismeler yapacak ve 23 Eyliil-
1 Ekim arasinda Ankara’da resmi temaslarda bulunacak.

Ali Babacan, “Ylzde 4 hedefimizden asag! dogru riskler var, sadece blylime rakamina bakinca iyi ama blyimenin
kalitesine iliskin biraz endiseler var” dedi.*Milliyet.

PKK'nin Kandil'deki liderlerinden Cemil Bayik, "Hiukimet gergekten miizakere ydniinde adim atar ve bu konuda bize
glven verirse elbette ki geri gekilmeyi strdiiriiriz" dedi.*Diinya.
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Japon Sumitomo lastik firmasi, Petlas ortaklidi ile 516 milyon dolarlik dev lastik fabrikasinin temelini atti. Fabrikanin 2015'in temmuz ayinda
ilk lastigi Uretecegi ve tam kapasite ile ¢galismaya basladiinda 2 bin kisiyi istihdam edecegi belirtildi.*Sabah.

SABAH'a konusan Toshiba Corporation'un Bagkan Yardimcisi ve Enerji Birimi Baskani Yasuharu Igarashi, 2017'de yillik 400 milyon
dolarlik ciroya ulasacak Turkiye'deki sirketin, Uretimde &nemli bir oyuncu olacagini agikladi. Rizgar, gines, termik, hidroelektrik ve
jeotermalin yani sira nlkleer santral projesinde de olmak istediklerini dile getiren Japon yonetici, Avrupa ve Ortadogu pazarlarina
Istanbul'dan ulasmayi hedefliyor.

Trafige kaydi yapilan motorlu tasit sayisi, temmuz ayinda bir 6nceki aya gére ylzde 137, gegen yilin ayni ayina gére ylzde 19.6 artti.
Temmuz ayi sonu itibariyla trafikteki toplam tasit sayisi 17 milyon 579 bin 349 oldu. Temmuzda trafige kaydi yapilan 133 bin 826 tasit
icinde, ylizde 57 pay ile otomobil ilk sirada yer aldi. Otomobili ylizde 20.2 ile motosiklet, yizde 13.4 ile kamyonet, ylizde 3.5 ile traktér takip
etti. Tagitlarin ylizde 5.9'unu minibls, otobls, kamyon ve 6zel amagh tagitlar olusturdu.*Sabah.

Okul Sitd Programi Uygulama Tebligi yarirlige girdi. Teblig 2013-2014 egitim-6gretim yilinin ikinci déneminde, bagimsiz anaokulu,
uygulama sinifi, anasinifi ve ilkokul égrencilerine pazartesi, carsamba ve cuma glnlerinde, haftada 3 giin stireyle 200 ml ambalajli, yagli,
sade UHT igme sitl dagitilmasina iliskin usul ve esaslari kapsiyor.

istanbul Finans Zirvesi agilisinda konusan Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, kamu bankalarinin katiim bankasi kurma konusundaki
girisimlerinin 2014 yili igerisinde bayag bir sekil alacagini vurgulayarak, “Su anda Ziraat Bankamiz, Halk Bankamiz ve VakifBank birer tane
kamu katihm bankasi kurma galismalarina basladi” dedi.*Akgam.

TUrk Eximbank TCMB’nin yaptidi sektorlin talep ve ihtiyaglari dogrultusunda ihracat reeskont kredisi uygulama talimatindaki kredi vadesi ve
firma limitlerine iliskin degisiklige paralel olarak sevk sonrasi reeskont kredi vadesini 240 giine uzatirken limitleri ylkseltmistir.

AKGRT: 2013 yili ilk sekiz ayinda 1 milyar TL prim Gretmistir.

AVGYO: Daha 6nceden Galip Oztirk tarafindan alis olarak belirtilen islemin dogrusu 0.58-0.62 TL fiyat aralijindan 1.2 mn adet satis olarak
diizeltilmistir.

EKGYO: Gaziosmanpasa Kugukkdy'de ASKGP isi modeliyle yapilacak Avrupa Konutlari-Tem 2 projesi 414 adet daire ve 34 dikkan igin
ingaat izinleri alinmistir.

EMKEL: Kendi arazisi iginde kalan 1,149 m2 alanli arsa 746,850 TL karsihdinda satin alinmistir.

FINBN: Rekabet Kurumunun agtigi sorusturma neticesinde édenen 54 mn TL tutarinda ceza igin ylrltmeyi durdurma talepli dava agmistir.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.23 TL fiyattan 644 bin adet HLGYO satin almistir.

KRONT: Pakistan Telecommunication ile 2012 yilindaki anlasma ¢ergevesinde 500 bin USD’lik yeni siparis alinmistir.

MERKO: Fabrikadaki dondurulmus Griin muhafaza depolarindan birinde ¢ikan yangin nedeniyle 1.7 mn USD tutarinda sigorta hasar bedeli
alinmigtir.

ORGE: Irak Bagdat'ta temsil ofisinin agilmasi igin gerekli izinler alinmistir.
ROYAL: %51 istiraki olan Atlas Hali'nin 2012 yilsonu itibariyla 119 olan bayi sayisi 248’e ylikselmistir.

SERVE: Sirket merkezinin tasinmasinin planlanmasi ¢ergevesinde idari binasinin zemin kati 445 bin TL ve 1. Kati 525 bin TL bedelle
satilacak olup gelirin 500 bin TL’si banka kredisi i¢in kullanilacaktir.

TOASO: Italyan Fiat iki yilda 500 ve Panda temelli 5 yeni model lretecegini agikladi. Uretim yerleri hakkinda bilgi verilmezken, akillara iki
yeni model gelistirdigi belirtlen Tofag’'n da adaylar arasinda olabilecegi ihtimali geliyor. Yenilenecek Doblo’nun yani
sira Amerikan pazarinda Ram markasiyla satilacak versiyonunun gelistiriimesini sirdiren Tofas, bunlarin yaninda tamamen yeni iki yeni
model Gzerinde de ¢alistigini belirtmisti.*Milliyet.

UCAK: Isiklar Holding 1.25-1.44 TL fiyat araligindan 9 mn adet UCAK hissesi satmistir.

ULAS: Alanya Mahmutlar'daki turizm tesisi Club Hotel Ulaslar’in yildiz yikseltiimesi i¢in bakanliga yapilan bagvurunun olumlu karsilandig
bildiriimistir.

ULKER: Aytac Et Entegre Tesisleri igin Yimpas Holding ile yapilan anlagsmaya gére, Yildiz Holding ve istirakleri, sirketin Cankiri Gerkes'te
910 dénimlik arazi tizerine kurulu tesisinin yizde 75’ini gayrimenkulleriyle birlikte satin alacak. Aytag Et, tim mali yikiamlGlUkleri ile birlikte
150 milyon liraya Yildiz Holding’e devredilecek. Anlasma, Aytac'in sadece et entegre tesislerini kapsiyor. Dinyanin sayili entegre et

tesislerinden biri olan fabrika, glinde 750 buyikbas, 2.500 kigiikbas hayvan kesimi ve yilda 7.500 ton isleme kapasitesine sahip. Aytag Et,
yilda 6.000 ton sucuk, 5.400 ton sosis, 7.920 ton salam ve 2.112 ton donuk Grln kapasitesine sahip.*Milliyet.

VAKBN: Euro USD cinsinden 1 yil vadeli sendikasyon kredisi temin etmek igin konsorsiyuma yetki vermistir.
YGYO: Yesil Global ingaat Turizme istirak edilmesi igin calismalara baslaniimasina karar vermistir.
YKBNK: 5 yila kadar gesitli vadelerde azami 5.6 milyar TL'ye kadar bor¢lanma araci ihraci igin basvurularin yapilmasina karar vermistir.

ZOREN: %96.73 oraninda istiraki olan 300 mn TL sermayeli Rotor Elekirik’'te geri kalan paylar diger ortaklardan 9.8 mn TL karsiliginda
almustir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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- Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2009
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.58 5.56 |[{+ 0.36%| 6.30 12.90%
HALKB | 15.15 | 15.15 |=» 0.00%| 19.50 28.71%
KOZAL | 28.50 | 28.80 |{F -1.04%| 39.00 36.84%
TCELL 11.80 | 11.85 |4} -0.42%| 12.20 3.39%
THYAO 7.20 710 [r 1.41%| 9.00 25.00%
TRKCM 2.39 2.43 [HF -1.65%| 2.90 21,34%
UYUM 2.06 2.09 [HF -1.44%| 2.78 34.95%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu persoektife aére dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50




