YATIRIM
FINANSMAN

18 Evliil 2013

Endeks ve Hacim (mn TL)
77,500 r 4,000
74,783|
75,000 74,259 3,000
72,722 F 2,000
72,500 471772 71,63 1000
3517] 2,999 | 2,884 ] 3431] 3,021]
70,000 e
11-Sep 12-Sep 13-Sep 16-Sep 17-Sep
Hacim (mn TL) =0==BIST100
Haftalik Ajanda
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
Tirkiye |Haziran |lssiziik Orani 8.80%
ltelya [ Tenmuz| D Ticaret Dengesi 413mr€| 362mr €
AB Ajusios |TUFE 0.10% | -0.50%
ABD _[Eylil__[NYEnpire Siaie Imalat 9.1 824
ABD  |Agusios | Sanayi Urefimi 0.30% 0%
ABD  |Ajusios |Kapasie KullanmOrani T7.80% | T7.60%
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
Tirkiye |2G13  |Ingaat Ciro ve Urefm Endeksleri
Tirkiye | Temmuz | Ozel Sekior Yurtdisi Kredi Borcu
AB Temmuz | Cari Denge 165mir$| 16.9nir §
Tngiere |AGusios | TUFE 050% | 0%
Tngitere |Agusios |UFE 030% | 110%
AB Temmuz | Dis Ticaret Dengesi 153mr€ | 14.9mr €
Amenya |Eylil  |ZEWEndeksi 46 42
AB Ajusios |ZEWEndeksi 4
Tirkiye |Eylil | TCMB PPK Faiz Toplantsi 4.50%
ABD  |Agusios |TUFE 0.20% 0.20%
ABD |Eylil |NAHB Konut Endeksi 60 59
OLKE  [DOnem ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEA
Tirkiye | Temuz |Mobrlu Kara Tagtar!
Tirkiye |Temuz [Kisa Vadeli Dis Borg
Ingiltere: [BOE Toplant Tutanaklari
AB Termuz [ingaat Urefimi 0.70%
ABD  [Agusios [Ingaatizinleri 950bin | 943bin
ABD  |Agusios | Konut 913bin | 896 bin
ABD Eylil  |FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
ABD  |Eylil |Tahvi AmProgram 75mr$ | &5mr$
ABD  |Eylil |Bernanke Konugmesi
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
ingitere [Agusios [Perakende Satglar 110%
ABD _ [2C13 | Cari lgerter Ag 96,81k $|-106.1 mr §)
ABD  [Hafalk [lssizlik Bagvurulari 323bin | 292bin
ABD  |Agustos |lkinci El 1 525m | 539m
ABD Eylil | Philedelphia Imalat Endeksi 10 93
ABD  |Ajustos |CB Oncli Gostergeler 0.60% 0.60%
ULKE [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEd
lilya [ Temmuz|Sanayi Satglar 0.10%
felya [ Temmuz]Sanayi Siparigieri 320%
AB Eylil | Tikefd Giveni 14 -16
ABD FED-George Konugmest
ABD FED-Bullard Konugmas!
ABD FED-Kocherlakota Konugmasi
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BJKAS 1.89 16.7% 101,888,038
INTEM 9.74 14.1% 1,310,539
AVTUR 1.80 9.1% 3,263,984
MATAS 6.26 9.1% 2,427,428
DENGE 2.82 7.2% 1,604,238
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FENIS 0.92 -12.4% 12,575
EPLAS 1.34 -10.1% 28,141
ISATR 21465.00 -10.0% 21,465
GEDIZ 1.4 9.4% 261,017
DENTA 3.73 1.7% 1,713,266

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, Suriye’ye ABD’nin olasi bir askeri midahale olasiliginin gélgesinde basladig
Eylll ayinda MSCI Ulke endeksleri icinde USD bazinda en ¢ok kazandiran olmaya devam ediyor.
Sanayi sektori hisselerinin diin %0.14 oraninda sinirli gerilemesine ragmen, bankacilik sektéri
hisseleri %1.46 ylkselerek, BIST100 Endeksinin gini %0.71 oraninda artida tamamlamasini
sagladi. Baktigimizda BIST100 Endeksini olusturan hisselerin diin sadece yarisinin yikseldigini,
ancak 3.020mn TL'ye ulasan islem hacminin ise %86’sinin yikselis kaydeden hisselerde
gergeklestigini gorlyoruz. Dolar kurunun 2.00TL seviyesinin (zerinde kalmaya devam ettigi,
gbsterge tahvilin faiz oraninin ise 14 baz puan yukseldigi bir giinde, 6zellikle endeks agirligi
yUksek, likit ve ofansif hisselerde islem hacminin énemli dlglide yikselmesi dikkat ¢ekiyor. Bu
durum, Fed toplantisi dncesinde pozisyonlarini ayarlamak ve risklerini belli él¢ciide sinirlamak
isteyen yatinmcilarin satiglarina karsin, son ralliyi kagiran yatirimcilarin alimlarinin daha guglu
oldugunu ortaya koyuyor. DusUslerin alim firsati olarak degerlendiriimesi, geri ¢ekilmelerin sinirli
kalmasina neden olurken 6zellikle likit, endeks agirligi yiksek ve ofansif hisselerde igslem hacminin
artiyor olmasi da bu hisselerde 74.500-75.000 araliginda da yeni pozisyonlarin cesaretle a¢ildigina
isaret ediyor.

Ancak gectigimiz Cuma gini 71.635 endeks seviyesinde paylastigimiz Elliott analizlerimizde
endeksin mevcut ylkselisinin ilk adimdaki hedefini, ylksek olasilikli ilk senaryo dogrultusunda
75.000 seviyesi olarak hesaplamistik. Endeksin gerek bu hedef menzili icinde olmasi gerekse
sonuglarini yarin gérecegimiz Fed toplantisi dncesinde agresif yeni pozisyon acilimasini
beklemedigimiz i¢in mevcut risklerin sinirlanmasi gerektigini distiniyoruz. Ayrica endeksin 64.000
seviyesinden baslayan vyUkseliginin saglkli bir diizeltmeye ihtiyacinin olmasi, olasi olumiu
gelismelerin bile kar satiglari ile karsilanabilecegine isaret ediyor.

Bugiin Fed'in Mayis ayindan itibaren beklenen “kritik” toplantisinda aylik 85 milyar dolarlik varhk
alimlarini 10 milyar dolar azaltma karari almasi bekleniyor. Tahvil alimlarinin 6I¢ili azaltiimasinin
borsaya destek saglarken dolari olumsuz etkilemesi bekleniyor. Fed'in tahvil alimlarini azaltmada
daha agresif bir yaklagim sergilemesi halinde ise piyasalarin daha biyik bir tepki verecegi tahmin
ediliyor. Bu durumda ABD tahvil faiz oranlarinda yasanacak olasi sert yikselis nedeniyle dzellikle
gelismekte olan Ulkelerin olumsuz etkilenmesi bekleniyor. Bugiin endeksin yatay acilmasinin
ardindan kar satiglarinin etkisinde, sikigik bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15.30 ABD Insaat izinleri Agustos (B:950 bin)
15.30 ABD Konut Bas. Agustos (B:917 bin)
21.00 ABD FED FOMC Faiz Karari (B:0.25%)
21.30 FED Bernanke Konusmasi

10.00 TR Motorlu Kara Tasitlart Temmuz
10.00 TR KV Dis Bor¢ Temmuz

11.30 ingiltere BOE Toplanti Tutanaklari
12.00 AB insaat Uretimi Temmuz

One Cikan Haberler

Haftalardir yatinmcilari geren FED’in kisma planinda durumun netlesmesi bekleniyor.*CNBC.

Kongre Butge ofisi yetkilisi uzun dénemli biitge gériinimi hakkinda uyarida bulundu.*FT.

ABD'de ingaat sektdri guveni Eylil ayinda sekiz yilin en yikseginde kalirken, sektériin tlke ekonomisi igin
olumlu katkilar yapmaya devam edecegi sinyalini verdi.*“BloombergHT.

Yillik fakirlik, sigorta ve gelirler raporunda gelisen ekonominin bircok hanehalkina yansimayi basaramadigi
belirtildi.*NYT.

Avrupa Birligi'nde 0 kilometre otomobil satislari agustos ayinda ylzde beslik bir disls yasadi. 27 Birlik
Ulyesinde toplamda 653.872 adet arag satildi. Satiglarin dismesinde, Avrupa genelinde agustosun tatil ayi
olmasi énemli rol oynadi.*Euronews.

Gin’de hukiimetin midahalelerine ragmen yil bazinda konut fiyatlari %18 artis gésterdi.*FT.

Fed'in QE azaltacagi spekulasyonunun ABD'nin tahvil faizlerini sigratmasiyla Cin, Temmuz'da ABD hazine
tahvili varliklarini artirdi.*BloombergHT.

ABD, Fransa ve ingiltere, Suriye rejiminin elindeki kimyasal silahlar teslim etmemesi halinde askeri miidahale
6ngoren bir kararin Birlesmis Milletler Glivenlik Konseyi'nden gegmesi igin baskiyi artiriyor.*EurActiv.
Endonezya rupisi Hint rupisini tahtindan ederek Asya'da en kotl performans gdsteren 'kur' oldu.
Endonezya'da rekor seviyeye gelen cari agik yabanci yatinmcilari korkuturken, ilkeden sermaye ¢ikislarina
da neden oluyor. Hazirandan bu yana Endonezya rupisi dolar karsisinda yilizde 13.9 deger kaybi
yasadi.*Sabah.

S&P Tirkiye Bas Analisti Eileen Zhang, "Suriye'deki durumun, Turkiye'nin kredi notunu dogrudan etkilemesini
beklemiyoruz. Turkiye'den ani sermaye c¢ikiglari beklemiyoruz" dedi.*BloombergHT.

Amerika ile serbest ticaret anlagsmasi imzalamak icin ilk adim resmen atildi.*Milliyet.

Ozel sektoriin yurt disindan aldigi uzun vadeli borc 6.9 milyar dolar artisla 145.9 milyar dolara, kisa vadeli
borcu da 37.3 milyar dolara ulasti.*Dinya.
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Toplam cirolart 200 milyar Euro olan AEON, Isetan, Lotte, Dashang, JFront, Wushang gibi Asya ve Uzakdogu'nun perakende devlerinin
yOneticileri pazartesi Istanbul’a geliyor. Tlrk perakendecileri Asya’daki 5 trilyon Euro ve 3.5 milyar nifuslu pazara ydn veren bu firmalar
olasi igbirlikleri icin markaja almaya hazirlaniyor.*Milliyet.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu’'ndan Turk bankacilik sektériine kritik destek geliyor. Kredi ydonetmeliginde yapilan degisiklikle
birlikte Tlrk bankalarinin yurt diginda bulunan istirakleri artik daha fazla kredi kullandirabilecek.*Star.

KONUT kredi faizlerindeki yikselme egilimi psikolojik etkisini gdsterdi ve insanlar kredi kullaniminda frene basti. Mayis ayinda yiizde 0.60
civarinda olan konut kredisi faizleri 6nce 0.70’e ardindan 0.85’e son olarak da ylzde 1 civarina ¢ikti. Bu artis son 3 ayda kredi talebini
duzenli bir sekilde dustrdi.*Hirriyet.

ASYAB: Adapazari Seker Fabrikasi’nda sahip oldugu %98.8’lik pay! Yildiz Holdinge 182 mn TL karsiliginda satmistir.

AVTUR: Bagli ortakligi Atlas Emlak Beykoz’da bulunan konaklama tesisini Miranda Otele olan kira sézlesmesini feshederek aylik 80 bin TL
karsiliginda 19 Turizm’e bir yiligina kiraya vermistir.

DENIZ: Rekabet Kurumu sorusturmasi sonucu yapilan 17.3 mn TL 6deme sonrasi ylritmenin durdurulmasi i¢in dava agiimistir.

EKGYO: Basaksehir Hosdere 2. Etap ASKGP isinin ihalesi birinci oturumunda en yiiksek teklif 41.8 mn TL ile Zek-San~Mayra Insaat is
ortakhginca verilirken toplam teklif edilen tutar 190 mn TL olmustur.

EKGYO: Batisehir projesinde 6zel okul ve otel binalarinin bir bitiin olarak 66.8 mn TL muhammen bedelle ihalesinde Casper
Bilgisayar~Casper Gayrimenkul 66.8 mn TL teklif etmistir.

EKGYO: Kamu ihale kanunu ve gelir paylagsim modeliyle gelistirilen projelerde ilk 8 ayda 6n satiglar dahil 9,262 adet ve 4 milyar TL satis
yapiimistir. 2012 yilinda ilk sekiz ayda toplam satiglar 9,151 adet olmustu. Adustos ayinda yapilan satiglar 568 adet ve 139.5 mn TL
olmustur. Haziran ayindaki konut satisi 1336 adet ve Adustos 2012 satiglari 348 adet olmustu. Sonbaharda konut satislarinda beklenen
hizlanmayi géz 6nline alacak olursak, ilk 8 aylik performansin sirketin hedefi olan 15,000 konut satisi ile genel olarak paralel oldugunu
distnuyoruz.

KCHOL/TUPRS: Kog Holding CEO’su Turgay Durak “Vergi incelemesini ylritecek ekip daha yeni belirlendi. Bu sebeple vergi denetimi
daha tam baglamis degil. Diger taraftan EPDK’nin denetiminde, TUBITAK’a test ettirildi. Yakitin igcinde olmasi gereken marker’larin oldugu
yénlnde haberler ¢ikti. Biz zaten oldugundan eminiz” dedi.*Vatan.

KCHOL.: Mustafa Kog, RMK Marine’in 6niimiizdeki 10 yillik projeksiyonunda iptal edilen Milgem projesinin énemli bir yer tuttuguna dikkat
cekti ve yeni yapilacak ihalede de iddial bicimde yerimizi alacagiz dedi.*Vatan.

METRO: Galip Oztiirk 53 mn adet METRO hissesinin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK'ya basvuru yapti.

NUGYO: Nurol GYO Genel Miudlr( Musa Aykag Basin Ekspres’teki Nurol Park projelerinde yer alan 1150 konutun yiizde 60’ini yilsonuna
kadar satmayi hedeflediklerini sdyledi. Projenin 2016’da teslim edilince en az ytizde 100 prim yapacagini ifade etti. Aykag, Mecidiyekdy’deki
Nurol Tower projelerinde 20’inci kata geldiklerini ve kaba insaatin 2.5 ay iginde tamamlanacagini sdyledi. 2014’in 3'UncU geyrekte
teslimlerin yapilacagini belirtti. Nurol GYO, Tirk Telekom Arena Stadi'nin yanindaki arazide gelistirdigi projede agirlikh olarak 1+1 ve
2+71’lerden olusan 450-500 rezidans yapacak. Aykag, 108 milyon dolar yatirim degerine sahip projelerinde bazi b6limina satisa sunmayip,
kiralama ile portfdylerinde tutacaklarini ifade etti.*Hirriyet.

POLHO: Yunanistan’da kurulan Polisan Hellas Artenius’a ait PET Granil ve preform tesisi 75 bin m2 arsasi ve 15 bin m2 kapali alani ile
toplam 8.67 mn EUR bedelle satin almistir. S6z konusu tesis mesrubat, su, yiyecek ve i¢cecek Urlnleri icin PET kaplari Uretimi yapmaktadir.
Tesisin 100 bin ton kapasiteyle Ekim sonunda faaliyete ge¢gmesi beklenmektedir. Polisan Hellas sermayesi 1.4 mn EUR’ya ¢ikariimistir.
Polisan CEQO'su Erol Mizrahi, 5 yil iginde 150 milyon dolarlik yatirimla cirolarini ikiye katlamayi hedeflediklerini belirtti.*Sabah.

ROYAL: Bayi sayilarinda 2012 yilsonuna gére degisimler olmustur. 178 olan miinhasir bayi sayisi 197’ye, 760 olan tali bayi sayisi 793’e,
487 olan Pierre Cardin tali sayisi 522’ye, 224 adet ortak nokta toplamda bayi sayisini 1027’den 1091’e ylkselmistir.

TEKST: Sisli Ayazaga'da bulunan 4,752 m2 alanh genel midurlik binasi 125.17 mn TL (62.7 mn USD) bedelle Pak Holdinge satiimistir.
47.17 mn TL satis kari elde edilmistir.

VAKBN: Rekabet Kurumu sorusturmasi sonucu yapilan édeme sonrasi yiritmenin durdurulmasi i¢in dava agiimistir.

Makro Haberler

» Para Politikasi Kurulu (PPK) politika koridoru bugtinkii toplantisinda politika koridorunun tim parametrelerini beklentiler paralelinde sabit
tuttu. Koridor Ust sinirini tegkil eden %7,75’lik gecelik bor¢ verme orani son 3 ay icinde ilk kez ylUkseltimezken, 1-haftalik repo ihale ve
gecelik bor¢ alma oranlari da bir kez daha %4,5 ve %3,5, koridor genislidi ise 425 baz puan olarak korundu. Piyasa katilimcilarinin déviz
likiditesini artirici énlemlerin gelip gelmeyecedi konusunda bolindigl Zorunlu Karsilik (ZK) ve Rezerv Opsiyonu Katsayilari (ROK)
cephelerinde ise dnceki hafta ekonomistler toplantisinda briit déviz rezervlerinin kullanilacag! yéniinde verilen isarete karsin buginki
toplantida herhangi bir adim atilmadi.

= Ddviz likiditesini destekleyici adimlarin bu toplantida pas gegilmis olmasini 6nimuizdeki ddnemde TL'nin emsallerinin altinda performans
gOstermesine yol acabilecek bir gelisme olarak gérlyoruz. Liranin zayiflamasina karsi yeni araglarin ortaya konacagina dair mesajin
Uzerinden 3 hafta gegmesine ragmen bu yénde henliz somut bir gelismenin kaydedilmemis olmasi kayda deger. Son dénemde artan risk
istahi ve TL’nin emsallerinin Gzerindeki performansinin MB’ni yarinki FED toplantisi éncesi herhangi bir adim atmadan beklemede kalmak
icin cesaretlendirmis olmasi mimkin. Ancak FED’in varlik alimlarindaki azalis takviminden bagimsiz olarak her toplanti sonrasi karar
metninde giderek daha fazla yer tutmaya baslayan fiyat istikrarina ydnelik riskler karsisinda herhangi bir adim atilmiyor olugunun beklenti
yOnetimi agisindan daha fazla sorun dogurmasi olasi.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.56 550 |4+ 1.09%| 6.30 13.31%
HALKB | 15.15 | 14.95 [{+ 1.34%( 19.50 28.71%
KOZAL | 28.80 | 29.10 |44 -1.03%( 39.00 35.42%
TCELL 11.85 11.70 |4+ 1.28%| 12.20 2.95%
THYAO 7.10 7.10 [=+ 0.00%| 9.00 26.76%
TRKCM 2.43 2.41 [ 0.83%| 2.90 19.34%
UYUM 2.09 2.06 |4+ 1.46%| 2.78 33.01%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Mldir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankusg Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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