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Haftalik Ajanda
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
Tirkiye |Haziran |lssiziik Orani 8.80%
ltelya [ Tenmuz| D Ticaret Dengesi 413mr€| 362mr €
AB Ajusios |TUFE 0.10% | -0.50%
ABD _[Eylil__[NYEnpire Siaie Imalat 9.1 824
ABD  |Agusios | Sanayi Urefimi 0.30% 0%
ABD  |Ajusios |Kapasie KullanmOrani T7.80% | T7.60%
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
Tirkiye |2G13  |Ingaat Ciro ve Urefm Endeksleri
Tirkiye | Temmuz | Ozel Sekior Yurtdisi Kredi Borcu
AB Temmuz | Cari Denge 165mir$| 16.9nir §
Tngiere |AGusios | TUFE 050% | 0%
Tngitere |Agusios |UFE 030% | 110%
AB Temmuz | Dis Ticaret Dengesi 153mr€ | 14.9mr €
Amenya |Eylil  |ZEWEndeksi 46 42
AB Ajusios |ZEWEndeksi 4
Tirkiye |Eylil | TCMB PPK Faiz Toplantsi 4.50%
ABD  |Agusios |TUFE 0.20% 0.20%
ABD |Eylil |NAHB Konut Endeksi 60 59
OLKE  [DOnem ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEA
Tirkiye | Temuz |Mobrlu Kara Tagtar!
Tirkiye |Temuz [Kisa Vadeli Dis Borg
Ingiltere: [BOE Toplant Tutanaklari
AB Termuz [ingaat Urefimi 0.70%
ABD  [Agusios [Ingaatizinleri 950bin | 943bin
ABD  |Agusios | Konut 913bin | 896 bin
ABD Eylil  |FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
ABD  |Eylil |Tahvi AmProgram 75mr$ | &5mr$
ABD  |Eylil |Bernanke Konugmesi
(LKE |DONEM AGIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEKI
ingitere [Agusios [Perakende Satglar 110%
ABD _ [2C13 | Cari lgerter Ag 96,81k $|-106.1 mr §)
ABD  [Hafalk [lssizlik Bagvurulari 323bin | 292bin
ABD  |Agustos |lkinci El 1 525m | 539m
ABD Eylil | Philedelphia Imalat Endeksi 10 93
ABD  |Ajustos |CB Oncli Gostergeler 0.60% 0.60%
ULKE [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEd
lilya [ Temmuz|Sanayi Satglar 0.10%
felya [ Temmuz]Sanayi Siparigieri 320%
AB Eylil | Tikefd Giveni 14 -16
ABD FED-George Konugmest
ABD FED-Bullard Konugmas!
ABD FED-Kocherlakota Konugmasi
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AVTUR 1.65 21.3% 315,146
AVGYO 0.57 21.3% 6,436,912
VKBYO 1.09 21.1% 2,272,986
METRO 0.55 14.6% 9,074,804
BRMEN 0.80 14.3% 621,718
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GEDIZ 1.59 13.1% 84,068
ISATR 23850.00 -10.0% 23,850
EGLYO 2.62 6.1% 1,041,926
BAKAN 10.20 5.6% 506,259
OZKGY 2.58 4.4% 3,085,981

Piyasa Beklentisi

Korkulan Eylll ayina olduk¢a olumlu baslayan yurt i¢i piyasalarda BIST100 Endeksi
gectigimiz haftayr %6.55 oraninda deger kazanarak tamamlamasinin ardindan, din de
%3.66 oraninda yukseldi ve bir ay sonra ilk kez 74.000 seviyesinin lzerinde kapandi.
Gosterge tahvilin faizi de yaklasik bir ay aradan sonra diin ilk kez %9 seviyesinin altina
gerilerken, Dolar kuru da bir ara 1.9875 ile 2.00TL'nin altini gérdii. Béylece USD bazinda
hesaplanan MSCI Ulke endeksleri iginde Turkiye Eylil ayr basindan itibaren bakildiginda
toplam %14.4 ‘l0k deger artisi ile en gok kazandiran oldu.

Hafta sonunda Larry Summers’in Fed Baskanlii adayliindan gekildidini agiklamasi ve
Suriye’de savas riskinin hafiflemesi yeni haftanin agilisinda kuresel piyasalara olumlu
yansidi. Dolar Endeksi (DXY) 6nde gelen para birimlerine karsi %0.25 deger
kaybederken, USD bazinda belirlenen Altin fiyatlari %0.72 ylUkselerek 1321 dolardan,
Brent petrolu ise %1.85 diserek 110 dolarin altinda kapandi. Avrupa borsalari %0.67,
ABD borsalari %0.53, gelismekte olan (ke borsalari ise %1.0 deger kazandi. Yurt icinde
ise en fazla yikselen %5.16’lik deger artisiyla Banka Endeksi oldu. Sanayi Endeksi ise
%2.68’lik ylUkselisi ile bir miktar geride kaldi. Gegtigimiz hafta ise Banka ve Sanayi
Endeksleri sirasiyla %4.93 ve %6.27 oraninda yikselmisti.

Bugln Fed’in iki gin surecek “kritik” toplantisi éncesinde Asya borsalari pozisyon
ayarlamalarina bagh olarak ortalama %0.40 ekside seyrediyor. Eylll ayi para politikasi
toplantisi buglin baslayacak olan Fed'in atacagi yeni adimlar kiresel piyasalarin
odaginda yer alirken, bankanin aylik 85 milyar dolarlik tahvil alimlarini 10 milyar dolar
azaltma karari almasi bekleniyor. ABD vadelileri %0.10 deger kaybi ile islem goriyor.
Avrupa borsalarinin giine %0.15 oraninda saticili agiimasi bekleniyor.

Bugiin endeksin hafif saticili acilmasinin ardindan kéar satislarinin etkisinde kalan
sikisik bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR insaat Ciro ve Uretim 2G13

10.00 TR Ozel Sektér Y.disi Kredi Borcu Tem.
11.00 AB Cari Denge Tem. (B:16.5 mir €)
12.00 AB Zew Endeksi Eylill (B:47.2)

12.00 Almanya Zew Endeksi Adu. (B:46)
14.00 TR TCMB PPK Faiz Toplantisi (B:4.5%)
15.30 ABD TUFE Agustos (B:0.2%)

17.00 ABD NAHB Konut End. Eyl. (B:59)

One Cikan Haberler

e Obama Ekim ayi ortasinda dolacak olan 16.7 trilyon USD’lik bor¢ tavaninin artinimasi konusunda asla
pazarlik yapmayacagini yineledi.

ABD’nin 6nde gelen bankalarindan bazilan igsel stres test sonuglarina gére kiresel piyasalardaki ve
ekonomilerdeki soklara kargi daha dayanikli hale geldiklerini belirtti.

ABD’de sanayi Uretimi motorlu arag tretimindeki artisla yikseliyor.*NYT.

ABD/Carney, "BM raporundaki bulgular, diinyanin zaten, Esed rejiminin bu saldirndan sorumlu olduguna dair
cok kuvvetli kanitlarla vardigi sonucu destekliyor" dedi.*BloombergHT.

OECD o6ncli gostergeler verisi Almanya haricinde Euro bolgesi Ulkeleri igin glgli ylkselise isaret
ediyor.*OMFIF.

ispanya Ekonomi Bakani Luis de Guindos, "Ispanya ekonomisi artik kasirganin géziinde degil ama kriz
devam ediyor" dedi.*Sabah.
Yunanistan'da kamu calisanlari,
planhyor.*EurActiv.

Avrupa Birligi, italya'da hassas dengeler (izerine kurulan koalisyon hiikiimetinin kader giinii yaklasirken
siyasetcilere sorumlu davranma ve hikimetin diigmesinin éniine ge¢me ¢agrisinda bulundu.*EurActiv.

Gin'e dogrudan yabanci yatirimlarn Agustos ayinda yil bazinda %0.62 artis gostererek 8.4 milyar USD
oldu.*WSJ.

Libya’da militanlar ve grevdeki isgiler nedeniyle ihracat terminalleri ve petrol sahalari kapaniyor, tretimde hizl
disis goruliyor.*FT.

Basbakan Yardimcisi Aring, sinir ihlali yapan Suriye'ye ait helikopterin, Malatya'dan kalkan ugaklar tarafindan
flizeyle vurularak disiraldigini agikladi.*Diinya.

Bltge, gecen ay 3,1 milyar lira agik, ocak-agustos déneminde ise 231 milyon lira fazla verdi.*Hiirriyet.

isten cikarmalan protesto etmek i¢in hafta boyunca bir dizi grev
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Rusya’nin sesi internet sitesine gére Rusya ile Turkiye’nin Suriye konusundaki farkli yaklasimlari Akkuyu Nikleer Santral projesini etkilemeyecek. 20 milyar
USD maliyetli olacak projeye 2016’da baslanacagi bekleniyor.

Onceki giin Hiirriyet Gazetesi'nde yer alan ‘Bence BMC’ baslikli haber hakkinda yapilan agiklamada Calik Grubu’nun, otomotiv sektdriine girecegi ve
BMC’nin Grubu’nun Galik Grubu tarafindan satin alinacagina iliskin iddialarin gergegi yansitmadigi ifade edildi.

izmit'teki Hyundai Assan fabrikasinda Giiney Koreli Hyundai ile 475 milyon Euro’luk otomotiv yatinminin yani sira yine Giiney Koreli Posco ile de aliiminyum
fabrikasini hayata gegiren Kibar Holding, otelcilik isine giriyor. Ali Kibar, fabrikanin ilk asamada yillik 200 bin ton Uretim kapasitesine sahip oldugunu, bu
Uretim kadar siparis alabileceklerini belirtti. Kibar, Turkiye’'nin yillik paslanmaz celik tiketiminin ise 400 bin ton oldugunu, dniimizdeki dénemde ilave
yatinmlarla izmit fabrikasinin kapasitesinin de 400 bin tona ulastinlacagini séyledi. Kibar, alinan siparislerin agirlikli olarak beyaz esya sektériinden geldigine
isaret etti.*Star.

BDDK haftalik blltenine goére, mali kesime verilen kredilerin toplami, ayni dénemde ylizde 3.07 azalarak 20 milyar 41 milyon lira olarak gergeklesti.
Bankacilik sektérinin mali kesim hari¢ toplam kredi hacmi bir dnceki haftaya gore ylizde 0.34 artarak 898 milyar 16 milyon lira olarak belirlendi. Mali kesim
hari¢ sektériin spot kredi toplami da bir haftada ytizde 0.79 azalarak 123 milyar 122 milyon lira olarak gergeklesti.*Hiirriyet.

Nakit sikintisi yasayan hikimetler savunma sanayiini verimli hale getirmek ve yerel Uretimi korumak arasinda ikilem yasiyor.*FT.

AKSEN: 30 MW kurulu glice sahip olacak Belen-Atik RES projesinin 4 MW’lik bdlimu ticari isletmeye alinmis olup 14 MW’lik kismi icin 9.3 mn EUR
tutarinda finansman saglanmistir. Sirketin toplam santral sayisi 16’ya, yenilenebilir enerji santral sayisi 7’ye, toplam kurulu glcl 2,052 MW’a ve yenilenebilir
enerji kurulu giicl 203 MW’a ¢ikmistir.

ALNTF: 2.8942 TL fiyattan yapilacak ¢agri islemi 16-27 Eylll arasinda yapilmasi planlanmaktadir.
ALTIN: Cesitli vadelerde azami 250 mn TL'ye kadar borglanma araci ihracina SPK onay vermistir.
AVGYO: Galip Oztiirk 0.53-0.56 TL fiyat araligindan 1.2 mn adet hisse alimi yapmistir.

BJKAS: Sirket aleyhine sirasiyla 591 bin TL, 709 bin TL ve 101 bin TL tutarli kambiyo senetlerine mahsus iflas yoluyla takip islemlerine yonelik hukuki sure¢
devam etmektedir.

CCOLA: Cesitli vadelerde azami 1 milyar USD’ye kadar borglanma araci ihraci igin araci kurulus yetkilendirmesi yapilmistir. Moody’s tarafindan Baa3 ve
Fitch tarafindan BBB notlari beklenmektedir.

CLKHO: Holdinglesen Karkim, Kuzey Irak’ta dev petrol sirketlerinin tedarikgisi oldu. Kuzey Irak disinda 4 (ilkede faaliyet yetkisi ¢alismalari stiren sirketin
yakin zamanda yeni yatirimlarini agiklayacagdi belirtildi.*Sabah.

EKGYO: Emlak Konut GYO, Istanbul Hosdere 2. Etap arsa satisi karsiigi gelir paylasimi isi ihalesinin ilk oturumunu bugiin diizenleyecek. Toplam arsa
alani, yaklagik 120 bin metre kare iken, proje konut, ticari ve rekreasyon alanlarini kapsayacak fonksiyonda olacaktir.

EUROM: Euro Yatinm Menkul Degerlerin yetki belgeleri sona erdirilerek faaliyetlerinin %100 istiraki Euro Finansal Danismanliga devrediimesine ve
EUROM’un yatirm holding statiisiine gecgerek faaliyetlerine devam etmesine karar verilmistir.

ISCTR: 899 mn TL tutarinda banka bonolari ve 68.3 mn TL tutarindaki tahvil ihraglari tamamlanmistir.

ISCTR: Rekabet Kurumunun agtigi dava sonucunda yapilan 110 mn TL édemenin ardindan yuritmenin durdurulmasi istemli dava agmistir.
METRO: Galip Oztiirk 0.52-0.54 TL fiyat araligindan 3.24 mn adet hisse alimi yapmistir.

MUTGG: Sirket ortagi Tiirker izabe ve Rafine sahip oldugu 7,337 adet hisseyi Mutlu Tirker Holdinge devretme karari almistir.

ORGE: Ydnetim Kurulu Baskan Yardimcisi Nevhan Giindiiz sahip olugu 1 mn adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya basvurmustur.
PAGYO: Yonetim kurulu Uyesi sahip oldugu 95,567 adet hisseyi 4.05 TL’den virman yoluyla satmistir.

RHEAG: Dentistanbul’da sahip oldugu %100 payinin tamaminin satisi kapsaminda Dentistanbul blinyesindeki Kozyatag! Poliklinigi franchise olarak isletiime
hakki uyarinca s6zlesme yapilmistir. Bu anlamda poliklinik 400 bin TL bedelle 5 yilligina devredilmis olup aylik ciro Gizerinden %5 kullanim bedeli alinacaktir.

TRKCM: Trakya Glass Bulgaria bunyesinde 8-10 mn m2 Uretim kapasitesine ulasacak kaplamali cam hatti yatirimi Gretime gegmis olup pazar talebine bagli
olarak 1 mn m2 kapasiteli lamine hatti da Bulgaristan’a taginmis ve Uretime baslamistir. Yorum: Haber her ne kadar beklenti dahilinde olsa da yUksek karlilik
saglayacak dretim gesitliliginin organik blylme c¢abalarini gdstermekte olmasi hisse izerinde hafif pozitif etki yapacagdini disiinliyoruz.

ULKER: Tiirkiye’'nin 6nde gelen gida sanayicilerinden yildiz Holding (Ulker Grubu) Adapazar Seker Fabrikasi’ni satin aldi. Yildiz Holding'in bu satin almayt,
gruba ait gida sanayi sirketlerinin seker ihtiyacini kargilamak icin yaptigi tahmin ediliyor. Turkiye’de 2002'den beri sekerleme sanayinin kullandigi nisasta
bazl seker lizerinde kota uygulamalariyla kisitlamalar yapiliyor.*Hurriyet.

VESTL: Zorlu sirketler grubu biinyesindeki sirketlerin ayni ortaklik ¢atisi altinda birlestiriimesi kapsaminda sirketin hakim ortagr ve Ahmet Nazif Zorlu’nun
kontroliindeki Collar Holding sahip oldugu %74.81 oranindaki 251 mn adet hisseyi Zorlu Holdinge 436.65 mn TL karsiliginda (hisse bagina 1.74 TL)
devretmistir. Hisse fiyatt TSP ¢ercevesinde devrin gerceklestidi 13 Eylul tarihinden énceki 10 ginlik agirhkh ortalama fiyatlarin ortalamasi alinarak
belirlenmistir.

Makro Haberler

= TUIK tarafindan agiklanan issizlik rakamlarina gére Haziran ayinda issizlik %8,8 diizeyine ¢ikarken, %9,7 ile mevsimsellikten arindiriimis igsizlik ise yillik
bazda 0,1 puanlik sinirli artisla Temmuz 2011’den beri en yliksek dlzeye ulasti. Detaylarda isglict artisi 1 milyon kisi artarak 2013 yilindaki en dislk artis
hizini kaydetmesine ragmen istihdamdaki yillik artis 700 bin kisiyle asag yonlu seyrini sirdirdd. Tanm sektori issizlige negatif katki saglayarak issizlikte
artigl sinirlayan bir faktor olarak ortaya ¢ikarken tarim disi istihdam 0.8 puanlik artis hiziyla %11 dizeyinde gercgeklesti. Son olarak mevsimsel etkilerle
kadin is guicu katilim oranindaki ylikselis %31,9 ile duraklama asamasina gelirken erkek katilim orani %72,5 dlizeyine ¢ikt.

= Maliye Bakanhg verilerine gére Temmuz-Agustos déneminde butce 2,8 milyar TL acik verdi ve bltge ag¢idi yillik bazda %55,3 artis kaydetti. Bu verilerle yil
basindan bugiine kaydedilen biitge fazlasi 0,2 milyar TL dizeyine gerilese de gegen senenin ayni déneminde kaydedilen 8,5 milyar dolarlik agiga goére
olumlu gergeklesti. Faiz disi fazla Temmuz-Agustos déneminde 11,6 milyar TL ile yil basi bugln degerini 2013 yil sonu hedefin %200’Une denk disen 38
milyar dolar diizeyine tasidi. Harcamalar kalemi gegtigimiz iki ayda 71,8 milyar TL artarken bu artisin temel nedeni alt kalemlerden faiz 6demelerindeki yillik
%44,3'lUk artisindan kaynaklandigi gorildi. Gelir kalemi ise Temmuz-Agustos déneminde yillik %18,3 artarken bu diizey ilk alt aylik artisin yalnizca 0,6
puan Ustlinde gergeklesti. 12 aylik birikimli bltge agigi ve faiz disi fazla degerlerinin sirasiyla 20 milyar ve 29,9 milyar TL'de seyretmesi yil sonu hedeflere
ulasilabilecegini isaret ederken bilylime performansi icin gérdigiimiiz asag yonli risklerle birlikte biitge aciginin yil sonunda GSYIH'nin %2,6’sina denk
dlsecegini 6ngoériyoruz.
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- Guinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.50 5.52 [} -0.36%| 6.30 14.55%
HALKB | 14.95 | 14.30 |4+ 4.55%( 21.00 40.47%
KOZAL | 29.10 | 30.40 |4 -4.28%( 39.00 34.02%
TCELL 11.70 11.45 |4+ 2.18%| 12.20 4.27%
THYAO 7.10 6.80 |4+ 4.41%| 9.00 26.76%
TRKCM | 2.41 2.35 |4+ 2.55%| 2.90 20.33%
UYUM 2.06 1.95 |40 5.64%| 2.78 34.95%

* Model portféyidmizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gbénderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zamr(t Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Maduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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