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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din kismi kar satiglarinin etkisinde yatay bir seyir izleyerek 71.771
seviyesinden kapandi ve o6nceki U¢ gindeki hizli yiUkselisini sindirmeye ¢alisti. Banka
Endeksinin %0.75 geriledigi, Sanayi Endeksinin ise %0.72 deger kazandidi giinde islem
hacmi ise bir dnceki giin oldugu gibi 3.500mn TL sinirinda gergeklesti.

Endeksinin son dért glinde 66.400 seviyesinden 72.400 seviyesine toplam %9.0 oranindaki
(USD bazinda %11) hizli yikselisinde 6ncl olan bankacilik sektéru hisselerinin son iki gtindiir
sanayi sektorl hisselerinin gerisinde kalmaya basladigini gézliyoruz. Sanayi sektéri hisseleri
ise basta THYAO, TUPRS, BIMAS ve AEFES hisselerinin desteginde son iki glindiir glcli bir
seyir izliyor. Ayrica son dénemde bir miktar geride kalan holding hisselerinin de son iki giindar
endeksin Uzerinde performans gostererek yikseliste etkili oldugunu gézliyoruz. Bunda déviz
kurlarindaki oynakhgin azalmasinin ve son ¢ giinde %3.0’ten fazla deger kaybeden dolar
kurunun, gecikmeli etkisinin oldugunu distnlyoruz.

Yurt disinda ise Fed'in tahvil alimlarini tahmin edilenden daha disik miktarda azaltmaya
baslayacad: beklentisi ve diplomatik c¢abalara bagl olarak Suriye kaynakl jeopolitik
endiselerin azalmasiyla ile borsalar Avrupa’da %0.24, ABD’de ise 9%0.32 ylkselirken,
gelismekte olan llkelerde ise %0.12 artti. ABD’de SP500 endeksi %0.31 ile st Uste yedinci
guni de artida tamamlarken, Apple hisselerindeki kayiplar nedeniyle Nasdag Endeksi %0.11
geriledi. ABD 10-yillik tahvillerinin diinki 21 milyar dolarlik ihaleye gelen gugli talep
sonrasinda %2.92 seviyesinden bugliin %2.88 seviyesine geriledigini gézllyoruz.

Bugln Asya’da takip ettigimiz Hindistan borsasi %0.82 ekside, Endonezya borsasi ise yatay
islem goériyor. Diger Asya borsalarinda ise hafif saticili, karisik bir seyir mevcut. ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.15-0.25 oraninda alicili
baslamasi bekleniyor. Giin iginde Rus Disisleri Bakani Sergei Lavrov ile ABD Disigleri Bakani
John Kerry’nin Cenevre'deki gérismesine dair haber akisi bekleniyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan, yurt icinde aciklanacak cari acik verisine
bagh olarak oynaklik sergileyebilecegini, ancak olasi geri ¢ekilmelerin alim yéniinde
karsilanacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR Cari islemler Agigi Tem. (B:5.3 mir $)
11.00 IT Sanayi Uretimi Tem. (B:0,3%)

12.00 AB Sanayi Uretimi Tem. (B:0.1%)

14.40 Draghi Konugmasi
15.30 ABD Issizlik Bagvurusu (B:330 bin)
16.00 FED Duddley Konusmasi
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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
0ZKGY 2.05 21.3% 239,010
ATLAS 1.11 14.4% 806,635
SERVE 0.88 12.8% 1,420,942
ATAGY 1.61 10.3% 245,386
USAK 0.94 9.3% 5,990,970
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DENTA 4.68 -19.9% 239,915
GEDIZ 1.80 -10.0% 55,480
PKENT 35.10 -8.4% 83,121
KERVN 0.70 1.9% 5,786,127
KENT 58.50 6.8% 288,663

One Cikan Haberler

e Moody's, Delaware hari¢c ABD'deki tiim eyaletlerdeki resesyon riskinin ortadan kalktigini sdyledi.“BloombergHT.

e ABD’de stoklar Haziran ayindaki ylzde 0.2 disUsUn ardindan Temmuz'da ylGzde 0.1 artarak son dért ayda ilk defa
ylkseldi. Gugslz stoklarla birlikte taleplerdeki bir toparlanmanin, Gretimi artirmak adina fabrikalari cesaretlendirecegi
6n gérullyor.*BloombergHT.

e Fransa hikimeti blyUimenin beklentinin altinda kalmasindan dolayi planlanan vergi artiglarinin kigultilmesi
gerektigini belirtti. Gelecek yil blylimesini %0.9'a indirirken bltge agiginin yavas diisecegini éngoérdi.*CNBC.

e Japon sirketinin ticari kosullara iliskin glvenlerinin arttigi ve fiyatlarda deflasyon etkisinden cikilmaya baslandig
gorildi.

¢ Cin'de ¢elik ve diger insaat materyallerine yonelik talepteki artis ekonomideki toparlanmaya isaret etti.

¢ Rusya ve ABD bugiin Cenevre’de bir araya geliyor. Putin yazdigi makalede gli¢ kullanimi yerine diplomasinin tercih
edilmesine yonelik ¢agrida bulundu.

e Suudi Arabistan petrol bakani petrol fiyatlarinin arz-talep dengesinden degil jeopolitik nedenlerden etkilendigini
sOyledi.

e ISKUR’a gére Agustos’ta yil bazinda kayith isgiicii sayisi %31 ve kayitl igsiz sayisi %18 artis gdsterdi.

e IMPden bir heyet 4. Madde kapsaminda Tiirkiye'ye gelecek. 19-20 Eyliilde istanbul'da 6zel sektér ve mesleki
kuruluslarla bir araya gelecek olan heyet 23 Eylll-1 Ekim arasinda Ankara’da bulunacak.

e Babacan, yilin ikinci yarisinda 6zellikle Avrupa Birligi'ndeki gérece toparlanmanin etkisiyle ihracatin bilylmeye
yaptigi pozitif katkiyr artirmasinin beklendigini séyledi.*EurActiv.

¢ Standard&Poor’s, Tlrkiye’nin ekonomik gérinimdiniin belirsiz gérindigl yorumunu yapti.*Hurriyet.

¢ Maliye, mal varligi arastirmasinda sinirlari ortadan kaldirdi. 50 TL trafik borcu olanin bile mal varligi online arastirilip,
alacaga elektronik haciz uygulanabilecek.*Sabah.

e Kamu kuruluslarinin elinde bulunan 30 mr USD’nin kullanim alani genisletiliyor.*Taraf.
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Dogalgaz piyasasi yeniden yapilandiriyor. IGDAS'In dzellestirilmesinde gaz dagitim sirketinin yatiim dahil karina denk diisen tutar
netlesti. Devir sdzlesmesini izleyen 10 yil siire icin kar gilivencesi verildi. Taslak yasalasirsa dolar arttikga Istanbul’'da gaz fiyati
yiikselecek. BOTAS'In 2014 yilindan itibaren yeni dogalgaz satis sdzlesmesi yapmasi yasaklaniyor.*Zaman. Yorum: iGDAS'in karlihginin
garanti edilmesi 6zellestirme operasyonunu kolaylastiracaktir. Ozellestirmeyle ilgilenen sirketler arasinda AYGAZ ve EnerjiSa bulunuyor.

Enkay Magazaciliga bagli olan Enplus, Darty Turkiye ile satin alma gdrusmelerine bagladiklarini agikladi. Enplus’in, Istanbul basta olmak
Uzere lzmir, Bursa ve Ankara’da toplam 16 magazasi bulunuyor. Dinyanin énde gelen elektronik ve beyaz esya markalarinin Tarkiye
distributéradir.*Harriyet.

Malezya ve Singapurlu yatirnmcilar TUrkiye’'deki altyapi ve enerji projeleriyle ilgileniyor. Altyapi sektériinde; kdprii ve otoyol, havalimani ve
hizli tren projeleri ve kentsel dénilisim konularinda mevcut projelerin yani sira; enerjide var olan enerji, santral 6zellestirmeleri, nikleer ve
linyit rezervlerinin gelistiriimesi projeleri; Turkiye’'nin parlayan yatirim projeleri arasinda yer aliyor.*Milliyet.

Yildiz, elektrige zam gelmesi diye bir seyin kesinlikle séz konusu olmadigini bildirdi. Yildiz, s6z konusu olayin, yalnizca Ramazan
Bayrami’'na denk gelen kisimdaki faturalama siresiyle alakali bir husus oldugunu belirtti.*Milliyet.

Acibadem Hastaneleri ve Toyota'nin ardindan Tempo'ya da ortak olan Japon Mitsui, TUrkiye'de 100 milyon dolarlik sanayi tesisi kurmak
icin kollar sivadi.*Sabah.

Deloitte Tiirkiye Ortagi Ozglir Yalta, Tirk perakendecileri icin 1sigin dogudan yiikseldigini sdyleyerek, "7 yilda Asya Pasifik'te 800
milyonluk orta sinif dogacak. Hedef bu bdlgeler olmali" dedi. Birlesmis Markalar Dernegi'nin "Yurtdisi Agilimi Toplantilarinda konusan
Yalta, Turkiye'de de her yil 1 milyon kisinin alttan orta segmente ¢iktigini agikladi.*Sabah.

AKENR: Akenerji kdmdir dzellestirmesine sicak bakiyor.*Diinya.
AKGUV: Eskisehir Hafif Rayli Sistemlerinin 6zel koruma ve glivenlik hizmet alim isi 1 yil stireyle 5.6 mn TL karsiliginda alinmigtir.
BANVT: Blyikbas ithalati durdu, Banvit hedef kiigultti.*Dinya.

BJKAS: Hakim ortadi Besiktas Jimnastik Kullibl derneginin Vodafone ile yapilan s6zlesmeye goére stat tamamlanana kadar 10 mn USD,
stadin tamamlanmasi sonrasindaki ilk 8 yilda 56 mn USD, sonraki 5 yilda 45 mn USD, stadvision kurulumu igin 5 mn USD alinacaktir.
BJKAS ile Vodafone arasinda 2014/15 sezonundan itibaren ilk 3 sezon 15 mn USD, sonraki 2 sezon 14 mn USD alinacaktir.

GSRAY: ligili mevzuat gergevesinde 5 Subat'ta alinan bedelli sermaye artigi %300 ve riighan hakki kullandirma fiyati 8 TL olarak revize
edilmistir.

GSRAY: Sari-kirmizili kuliip, tamami nakden karsilanmak lzere yizde 300 bedelli sermaye artirimi yapma karari aldi. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK) kabul etmesi halinde, sermaye artisi ile Galatasaray Sportif A.$.'nin kasasina yaklagik 340 milyon TL girecek. Bu
miktarin ylizde 45'ini (150 milyon TL) hisse sahibi yatirimcilar, yizde 55'ini ise kullip nakden karsilayacak. Sabah'in sorularini yanitlayan
Galatasaray Yonetim Kurulu Uyesi Adnan Nas, bu kez kullibiin cari gelirleri lizerinden sermaye artirimi talebi oldugunu belirterek "Sportif
A.$.'nin sermaye artinmina ihtiyaci vardi. Bu kez kullip olarak yiizde 45'ini_nakden karsilayacadiz. Elde edilen gelirle bu ihtiyaci
karsilamayi dlstnuyoruz" dedi.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.17 TL fiyattan 692 bin adet HLGYO hissesi almistir.

IHLAS: Siyasi ve global finansal sartlarda belirsizlikler yasanmasindan dolayr 200 mn TL tahvil ihraci bagvurusunun geri ¢ekilmesine karar
vermistir.

KLBMO: Din yapilan genel kurul toplantisinda Dodtas Doganlar Mobilyay! devralmasi kabul edilmistir.

MEMSA: Yonetim kurulu bagkani 162 mn TL édenmis sermayenin 35 mn TL'ye indirilip es anli %120 bedelli sermaye artisiyla 77 mn
TL’ye ¢ikarilmasinda kullanilmayacak riichanlarin 10 mn TL’ye kadarlik kismini 1 TL’den satin alacagini taahhit etmistir.

RYGYO: Trabzon Arsin’de 9,650 m2 alanli iki depo, bir bina ve arsa 1.5 mn TL bedelle satiimistir.

SKBNK: Yurtdisindaki yatirrmcilara satiimak tzere 300 mn Euro’ya kadar ikincil sermaye benzeri borg edinimi ¢ergevesinde Eurobond
ihract SPK kaydina alinmistir.

SNGYO: Sancaktepe belediyesince dlizenlenen 50,100 m2 alanl arsa ihalesinde en ylksek teklif bedeli olarak verilen 60.2 mn TL ihale
komisyonunca onaylanmistir.

THYAO: Basinda THY hisselerinin &zellestiriimesine yénelik 1 ay igerisinde karar verilecegine dair yer alan haberin gercegi yansitmadigi
aciklanmistir.

ZOREN: Ankara’da bulunan 50.3 MW kurulu gliciinde Dogalgaz Yakitli Cevrim Santralinin Gretim lisansinin sona erdirilmesi icin EPDK’ya
bagvurulmustur.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Guinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
185
170
155
140
125
110

95 90.6
80

x 3 e~ = - = k=4 = c %} (%) (%} c c N N @n 1723 =

x = ] o NI ®© BN 72} =2 e} ~ — T n K @ ’31’ 2’ ©

~— ™ = Q ~ s o 2
s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.48 5.40 |4+ 1.48%| 6.30 14.96%
HALKB 14.10 | 14.10 [== 0.00%| 21.00 48.94%
KOZAL 31.10 | 30.70 [4+ 1.30%| 39.00 25.40%
TCELL 11.10 | 11.10 [=+ 0.00%| 12.20 9.91%
THYAO 6.88 6.92 | -0.58%( 9.00 30.81%
TRKCM 2.28 2.32 [k -1.72%| 3.40 49.12%
UYUM 1.92 1.92 [= 0.00%| 2.78 44.79%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
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izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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