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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din ilk seansi 67.600-67.000 seviyeleri arasinda hareket ederek, takip ettigimiz
67.300 seviyesi etrafinda konsolide olmaya calisarak gecirdi. ikinci seansta 66.668 seviyesine
kadar gerileyen endeks, Elliott analizlerimizde ortaya ¢ikan 66.600 seviyesini bu kez destek
olarak test etti ve giinii 67.000 seviyesinin hemen altinda yatay tamamladi. Bankacilik ve Sanayi
Endekslerinin sirasiyla %0.23 ve %0.49 deger kazandigi giinde holding sektdérl hisselerindeki
deger kayiplari, endeksin yatay kapanmasinda etkili oldu.

Gegtigimiz hafta ortasindan itibaren bakildiginda endeksin toplam 1.446 puanlik tepki yukselisinin
%84’tini GARAN, AKBNK, HALKB ve YKBNK hisselerindeki deger artislari olusmaktadir; %47’si
ise tek basina GARAN hissesindeki deger artisindan kaynaklanmaktadir. Bu slre zarfinda s6z
konusu hisselerde yogun alici olan kurumlarin uluslararasi yatirimcilara hizmet veren araci
kurumlar oldugu gbze c¢arpmaktadir. Bunda son dbénemde yayinlanan yabanci araci kurum
raporlarindaki tonlamanin, negatiften hafif ndtre dogru degismesinin etkili oldugu kanaatindeyiz.

ABD Senatosu Dis iliskiler Komitesi liderleri diin Suriye'ye askeri miidahaleye izin veren bir taslak
Onerge Uzerinde anlasti. ABD Baskani Barack Obama da G-20 zirvesine hareket etmeden 6nce

G20 Toplantst

06 Eyliil 2013 Cuma

D

f":m o froe midahale olasiligini giglendiren agiklamalarda bulundu. Kiresel piyasalarda risk istahini olumsuz
e T EE e etkilemesi beklenen gelismelere ragmen Avrupa b9rsa|ar| gund %0.52 ylkselerek kapatti. ABD
ABD[RGusbs [ISH ImalatPT borsalari %0.80 deger kazanirken, gelismekte olan llke borsalari da USD bazinda ortalama %0.41

04 E41612013 Carsamba oraninda ylkseldi. Artan savas olasihigina karsin Altin fiyatlar %1.6 gerilerken, Brent petrolQ
ULRE TTooNEn T ACKLANAGAR VERI fiyatlar da %0.54 distl. Yurt iginde ise Merkez Bankasrnin ekonomistler ile gergeklestirdigi
ez fAgushs [WariHnet P toplanti takip edildi. Toplantida net rezervlerin kullaniimaya devam edilecegini ancak bundan sonra
Transs_{Adusos Ward el déviz cinsi ZK ve ROM katsayisinda olasi indirimler ile briit rezervlerin de kullanilacag! sinyali
A T verildi.
A Agustos |Mar lesik PMI
A [rcuemr [retors o
Tonize JAgusios JRee FEMTDOE Kure Bugiin Asya’da Hindistan merkez bankasinin para birimi rupi ve bankacilik sektériini destekleme
Y . LT amaglh 6énlemler agiklamasinin ardindan borsasi %2.0 yukarida islem gériiyor. Endonezya borsasi
A2D £D Milans ve Kocheriskob Konvsmabn - g 9%,0.64 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.35 ylikselerek agiimasi bekleniyor.

05 Eylil 2013 Persembe
T AR (T 1L B — Bugiin endeksin diin oldugu gibi yine 67.300 seviyesinin (zerinde kapanmaya calisan bir
E,ZZZ!E aH Q}\i:géﬁf"“: seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.
T CPF N Fo T o
o Dﬁﬁgfu:.fjp Bugiin Agiklanacak Veriler .
AsD [Tl fipalk By 13.00 Almanya Fabrika Sip. Tem. (B:-0.7%) 15.30 Draghi Konusmasi _
A AGusos [ISW HizmetPH T 14.00 BoE Faiz Karari (B:0.5%) 15.30 ABD Issizlik Bagvurular (B:330 bin)
A FED Kocherlakota Konusmalari

14.45 ECB Faiz Karari (B:0.5%)
15.15 ABD ADP istih. Rap. Adu. (B:187 bin)

16.00 FED Kocherlakota Konusmasi
17.00 ABD Fabrika Sip. Tem. (B:-3.5%)
17.00 ABD ISM Hizmet PMI Adu. (B:55.2)

Kocherlakota, merkez bankasinin kendi ekonomi tahminlerine bakarak ekonomiye daha ¢ok genisleme destegi

alim programinin  bu yilin sonlarina dogru azaltimasindan yana oldugunu

Bej Kitap raporunda, hizmet sektériindeki ve gayrimenkul satiglarindaki hafif artigla bircok bdélgede tiketici

Euro Bélgesi yilin ikinci ¢eyredinde resmi olarak durgunluktan ¢ikti. Bu biyUimede ihracattaki artisin yani sira
bireysel ve kamu harcamalarinin ylikselmesi de etkili oldu. Kemerleri sikan hikimetlerin yaptigi harcamalar 2009
sonundan beri ik defa buylimeye katkida bulundu.*Euronews.

ECB Alman (yesi Asmussen, hangi bankalarin faaliyetini strdiiremeyecegine ve kapatilmasi gerektigine merkez
bankasinin tek basina karar vermesi gerektigini sdyledi.*EurActiv.

Ekonomideki gliclenme ve fiyat kazanglarindaki ilerleme sinyallerinin etkisiyle, Japonya Merkez Bankas! parasal
genisleme programini ayni sekilde devam ettirme karari aldi.*BloombergHT.

Gin'in kredi blylmesindeki rekor diistsl, blylme hizini tehlikeye atiyor.*BloombergHT.
Hindistan Merkez Bankasi Baskani Rajan, en &nemli hedefinin enflasyon beklentilerini kontrol altina almak

ULKE ONEM ACIKLANACAK VERI
Fransa Cc13 Tarm DisiIsthdam
Almanya [Temmuz [Carilslemler Dengesi
Alm mmuz |Dig TicaretD i 22
T [ TEY T — One Cikan Haberler
Fransa |Agustos |Tuketici Giveni
Fransa |[Temmuz [Dss TicaretDengesi
Tngiltere [Temmuz [Sanayi Uretimi °
Rimays |Tommos [Sangy: Dsetmt o vermesini sdyledi.*CNBC.
ABD Agustos |Tarm Disilsthdam
ABD Al | lik O | illi 1
Tirye [Adosios [Hosie NokTDonges * John ~Wiliams, tahvil
@70 Tanianic: belirtti.*BloombergHT.
En Cok Yiikselen Hisseler .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) harcamalarinda yukselis gergeklestigi ifade edildi.*Star.
MATAS 5.72 13.7% 1,394,159
L]
ASLAN 32.50 10.5% 12,002,343
CELHA 1.95 10.2% 1,015,333
LUKSK 2.28 10.1% 749,899
OSMEN 1.75 9.4% 3,353 *
L[]
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ESEMS 1.98 -9.6% 13,758 *
BAYRD 5.94 8.6% 2,227,074 .
EMNIS 1.85 6.1% 248,904 oldugunu séyledi.*BloombergHT.
MANGO 0.17 5.6% 11,612
L]
KRATL 114 5.0% 650,199

Uluslararasi Para Fonu, gelismekte olan Ulkelerin bazilar piyasa baskisiyla hiz keserken, gelismis ekonomilerin
kiresel biylme motorlari haline gelmeye basladigini s6yledi.*BloombergHT.

Merkez Bankasi’ndan yapilan agiklamaya goére ihtiyac duyuldugunda Rezerv Opsiyon Mekanizmasi (ROM) ve
yabanci para zorunlu karsiliklar aracilidi ile brit rezervlerden ddéviz likiditesi saglanacagi agiklandi.*Hiirriyet.
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2013 yil Ocak-Agustos déneminde toplam otomobil ve hafif ticari arag satislari bir dnceki yilin ayni dénemine gére ylizde 12.43 artarak 518 bin
382 adede ulasti. Rekabete bagh olarak kurdaki artisi fiyatlarina pek yansitamayan firmalar, agustos ayinda da satislarini bir énceki yila gére 12
artirdi. Austos ayinda otomobil satiglar bir 6nceki yila gére ylizde 25 artarken, ayni ddnemde hafif ticari ara¢ satislarinda ise yiizde 21’lik kayip
yasandi. Ancak agustos ayinda yasanan kur farkinin etkisi bir énceki aya gbre otomobilde ylizde 7, hafif ticari aragta ylzde 20 gerileme
yasanmasini sagladi. Suriye’ye midahale tedirginligi altinda girilen son dénemde otomotiv firmalarinin ellerindeki stoga bagli olarak rekabetten
geri kalmamak icin fiyat artisina gitmesi beklenmiyor. Bu da pazarin su anki mevcut kosullarda 860 bin adede kadar ¢ikabilecegini ortaya
koyuyor.*Hiirriyet.

Maliye Bakani Mehmet Simsek, toplanan yaglardan elde edilen oto biodizelin dagiticilar tarafindan motorine karistirilarak satildiginin tespiti
halinde, biodizelli motorin igin daha énce 6denen OTV'nin yiizde 2'ye kadarlik kisminin dagiticilara iade edilecegini bildirdi.*Sabah.

Celik Ihracatgilari Birligi tarafindan aciklanan 8 aylik verilere gére, Tiirkiye'nin celik ihracati deger bazinda gegen yilin ayni dénemine gére yiizde
10 gerileyerek 9,5 milyar dolar, miktar bazinda ise ylUzde 5 oraninda distsle 12,7 milyon ton oldu.

AKGUV: Grup sirketi Akdeniz Temizlikten 749 bin USD tutarindaki borg taksiti tahsil edilmistir.

ANACM: Bagh ortakhigi Anadolu Cam Eskisehirin 110 mn TL 6denmis sermayesinin 100 mn TL bedelli sermaye artisiyla 210 mn TL'ye
¢ikariimasina karar verilmistir. ANACM %84.97 oranindaki hisselerine karsilik 84.97 mn TL 6deme yapacaktir.

ATAC: Sirketin 2012 yilsonu finansal borglari 188.7 mn EUR seviyesindeyken su an 53.9 mn EUR'’ya gerilemistir. Nisan Enerji'deki hisse
satigindan gelecek 7.9 mn EUR da kredi 6demesinde kullanilarak finansal borg 46 mn EUR'ya disecektir. Yurtici ve yurtdisi taahhit isleri
sbzlesmelere uygun olarak strdirtlmektedir. Doruk lletisim’deki hisselerinin sirket borglarinin tasfiyesi icin satis gériismeleri yapiimaktadir.

BMEKS: Matriksten gegen habere gére Dixons Retail Tirkiye'deki ElectroWorld operasyonunu Bimeks’e satacak.

FROTO: Ford Cargo Kamyon ve Ford Transit araglarinda kullaniimak i¢in 6 ve 4 silindirli motor imalati ve motor Uretim kapasite artigi igin 187.4
mn TL tutarinda yatirnm tegvik belgesi onaylanmistir. Yorum: Yatinm harcamasi bu yil baglanacak ancak ana yatirimlar 2014 icinde yapilacak.
Haberin hisse tzerinde hafif pozitif etkili olacagini diigstiindyoruz.

FVORI: 44.44 mn TL'nin Eylll sonuna kadar Alacakli Bankalar Konsorsiyumuna 6denmesi durumunda borglar tasfiye edilmis olacaktir. Borcun
6denmemesi durumunda genel kredi sézlesme hiiklimlerine dénmekle birlikte konsorsiyumun %75 oy hakkina sahip alacaklilarinin ikisinin alacagi
baska kararlar da mimkin olabilecektir.

JANTS: GEM Giobal Yield Fund ile yapilan hisse satis taahhlt s6zlesmesi kapsaminda 250 bin adet hisse hakim ortak tarafindan devredilmistir.

KRATL: Temmuz ayi ihracati 16.66 mn TL olarak gerceklesirken ilk alti aylik ihracati 21.7 mn TL ve toplam ihracati 38.4 mn TL’ye ulagsmistir.
2012 yili toplam ihracati 43.3 mn TL olarak gergeklesmisti.

KRSAN: 10 mn TL Uretim tesis yatirmi, 11 mn TL Etiler Gida varlik edinimi olmak tGzere 21 mn TL yatinm harcamasi yapilmistir. Bu harcamalarin
finansmani igin 6.25 mn TL leasing kredisi alinmasi planlanmaktadir. ATSYH ve grup sirketlerinden 6 mn TL finansman saglanmis ve Eylil
sonunda bu tutar 9 mn TL olacaktir. Bu dogrultuda 4.9 mn TL olan 6denmis sermayesinin 8 mn TL’ye tahsisli sermaye artigiyla ¢ikariimasina karar
verilmistir. Tahsis tutarlari 1.5 mn TL Or-Na Tarim, 2 mn TL ATSYH ve geri kalan tutar Kaya Sinai Yatinmlan seklinde SPK’ya basvuru
yapilmasina karar verilmistir.

KRTEK: 2.86 mn TL olarak alinan yatirim tesvik belgesi 54.3 mn TL olarak revize edilmistir.
LKMNH: Ankara Kegidren Belediyesince agilan 1100 adet cenaze hekimlidi hizmet alim ihalesi 262 bin TL ile alinmistir.

MGROS: Agustos ayi iginde 4 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 2 adet Tansas ve 1 adet Ramstore olmak (izere 11 magaza acilmistir. Agustos
sonu itibariyla toplam magaza sayisi yurtigcinde 958, yurtdisinda 992 adede ulagsmistir. 2012 yilsonunda yurti¢i magaza sayisi 850 ve toplam
magaza sayisi 882 adetti.

THYAO: Katil, Olimpiyatlarin istanbul'da yapiimasinin THY'nin yolcu sayisini da yiizde 10 artiracagini bildirdi.*Hiirriyet.
TRCAS: 225 mn TL 6denmis sermayesinin %62.22 oraninda 140 mn TL bedelsiz artirilarak 365 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

TRCAS: Bagli ortaklidi Turcas Rafineri Yatinmlarinin STAR Rafineride sahip oldugu %18.5 oranindaki 9.25 mn adet hissesi 13 mn TL karsihginda
Socar Turkey Yatinma devredilirken Socar Turkey Enerjinin Socar Turkey Yatirnmdaki %18.5 oranindaki 9,250 adet hissesi 9,250 TL karsiliginda
Turcas Rafineri Yatirimlan devralmistir. TRCAS’in Star Rafinerideki dolayl ortakhgr %18.5 olarak degismemistir. Yapilan islemler TRCAS ile Star
Rafineri arasina Turcas Rafineri Yatirimlar ve Socar Turkey Yatirim olmak Gzere iki sirket konumlandirmistir.

TRKCM: Bagh ortakhgr Trakya Investment tarafindan tamami alinan Richard Fritz sirketinin yeniden yapilandiriimasi kapsaminda Gretimin farkli
lokasyonlara kaydiriimasi karari alinmistir. Yorum: Yoénetim Fritz'in Uretiminde olumsuz bir etki olusturmasini beklemiyor. Yatirnm harcamasi,
modernizasyon ve kapasite artigi gibi konular ileride sekillenecek. Haberin sirket icin ndtr oldugunu distniyoruz.

UCAK: Ana ortak Isiklar Holding’'e verilen borcun 8.6 mn TLlik kismi tahsil edilmistir. Borsa Istanbul tarafindan Isiklar Holding'den istedigi
aciklamaya gore Isiklar Holding 7 Adustos’ta Carlton Family Office ile 3 yil vadeli 100 mn TL tutarinda kredi anlagsmasi yapmistir. Bu ¢ergevede
Isiklar Holding 50 mn adet UCAK hissesini krediye teminat olarak virmanlamistir. Kredi iki dilim halinde kullanilacak olup her dilim i¢in 25 mn adet
UCAK hissesi yeddi emine gdnderecek ve karsiliinda komisyon disimi ardindan 48 mn TL alinacaktir. Yapilan anlagsma sartlarina Carlton
Family uymayarak 5 mn adet pay karsihgi kredi géndermis ve 25 mn adet hisseden 15 mn adedini yeddi emine geri géndermistir. Carlton Family
5.7 mn adet UCAK hissesini borsada satmistir. Mevcut durumda 40 mn adet UCAK hissesi yeddi emindedir. Bu paylarin geri alimi igin talimat
verilmistir.

YKBNK: Daha &nce c¢esitli vadelerde 1.25 mn USD olarak belirlenen bor¢lanma araci ihraci i¢in kurulan medium term note program tutari 1.25
milyar USD olarak revize edilmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
533,8
132.2
CEEES555c822822EC 885888882282
SO33:22SRRcce3lTug8822c033322S8ReE3d
Ngmgx—o&gg‘{ggi N‘—_gmggwgv(\n&ggz'g'gi
e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.18 5.14 [{+ 0.78%| 6.30 21.62%
HALKB 13.05 13.05 |7+ 0.00%| 21.00 60.92%
KOZAL 31.60 | 31.30 [+ 0.96%| 39.00 23.42%
TCELL 11.00 11.10 |4 -0.90%| 12.60 14.55%
THYAO 6.26 6.24 |i+ 0.32%| 9.00 43.77%
TRKCM | 2.22 2.22 |2 0.00%| 3.40 53.15%
UYUM 1.87 1.87 [=+ 0.00%| 2.90 55.08%

* Model portféyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife adre dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.
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