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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinin gectigimiz hafta ortasindan itibaren bagslayan tepki yikselisi, yeni
haftanin ilk gliniinde de devam etti. Hafta sonunda Suriye’ye askeri miidahale endisesinin
hafiflemesi ve yurtdisinda agiklanan ekonomik verilerin beklentilerin (izerinde gelmesinin
olumlu etkisiyle, endeks diin %3.24 oraninda daha ylkselerek 68.545 puandan kapandi.
Boylece gectigimiz hafta Carsamba gini gorilen en dislUk seviyelere goére BIST100
Endeksinin son (g islem giinindeki araliksiz deger artisi %7.3 olurken, Bankacilik Endeksinin
%9.01, Sanayi Endeksinin de %10.05 oldu.

Hatirlanacagi Uzere gectigimiz hafta Sal gini TCMB Baskani Erdem Bas¢i, Anadolu
Ajansinin Finans Masasina yaptigi agiklamalar esnasinda dolar kuru 2.015 TL'den 2.036
TL'ye yikselmis, ertesi glin de yeni bir tarihi zirve olan 2.0732 seviyesini gérmistd. Dolar
kurunun yeni tarihi zirvesini gérdigi ginde ise BIST100 Endeksi 63.887 puana kadar
gerilemisti. Bu noktadan itibaren gelen etkili alimlar sonrasi, 20 seans sonra ilk kez bir fiyat
boslugunu dolduran endeks, ayni zamanda “Mum” grafiklerinde olusan “Boga” formasyonu
esliginde gUcli bir ylUkselis sergiledi. Endeksin haftalik grafiklerinde benzer bir “Boga”
formasyonu olusabilmesi igin 70.500 seviyesinin (zerinde bir kapanis olmasi gerektigini

G20 Toplantsi
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ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI

Fie [hsuses JTOTE hesapliyoruz. S6z konusu seviyenin gegtigimiz (¢ ay boyunca korunan glgll bir destek

o YT F&memmw bolgesi olmasi nedeniyle bu kez ayni élgiide giicli bir direng islevi gérecegini tanmin ediyoruz.
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ABD[gusts o0 TnalstuT Diger yandan endeks agirhdi yiksek bankacilik sektérl hisseleri, 70.000 endeks seviyesinin
04 Eylil2013 Gargamba Uzerinde fiyatlardan islem goriyor. Ozellikle ddviz kurlarindaki sert oynaklik nedeniyle kur

T O i KLANACAK VER] farki zarari yazacadl tahmin edilen ve bu nedenle hizli deder kaybeden sanayi sektéri

phane {Agass ekt pane iy hisselerinin de énimuzdeki dénemde kur oynakliginin azalmasi halinde yikselise bankacilik

Finanya AL usis Harks HomareiT sektori hisseleri kadar katilabilecegini ve bu durumda da 70.000 seviyesinin asllabilecegini

A Agustos [MarkitHizmetPMI s s

= onaoriyorz

2D __|TennuzlDe Teaei0enses Asya borsalari, diinya genelinde diin agiklanan olumlu imalat PMI verilerinin ardindan bugtin

A5 D el e 0ASta %2.9 de@er kazanan Nikkei Endeksi olmak (izere yikseliyor. ABD'de diin Labour Day
e — tatili nedeniyle kapal olan piyasalarda vadeli endeksler diine gbre yatay seyrediyor.

AGKLANACAK VERT Yakindan takip ettigimiz Endonezya borsasi diin zayif ekonomik veriler sonrasi %2.2 deger

Japonya 13 GSYH-Yillik ' - - . . . . - - 3y -

FEY Y S e kaybetmesinin ardindan buglin %1.65 ylkselirken, Hindistan borsalari ise dink( %1.4’l0k
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Aoy [lenniE ek Spargle yUkselisinin ardindan bugiin %0.65 ekside islem gériyor. Avrupa borsalarinin ise gliine karigik

Turiye JHacian [KonalryalEnders baglamasi bekleniyor.

ABD Agustos JADP Isthdam Raporu . N

P o LEYET S v Bugiin Aciklanacak Veriler

ASp__[TemmuzFaoria Shareler 10.00 TR TUFE Agustos (B:-0.07%) 15.58 ABD Markit Imalat PMI Agu. (B:54)

A FED Kocherlakol Konusmahrt 10.00 TR UFE Agustos (B:0.65%) 17.00 ABD Insaat Harcamasi Tem. (B:0.3%)

10.00 ispanya issizlik Degisimi Agu. (B:-5200)
12.00 AB UFE Temmuz (B:0.1%)

17.00 ABD ISM imala}t PMI Agu. (B:54.5)
17.00 ABD Ekonomi lyimserligi Eyl. (B:46.2)

FED tahvil alim programini azaltmayi degerlendirirken enflasyon hedefin uzaginda kalmaya devam ediyor.*WSJ.

CNBC’ye konusan analistler, Summers’in Fed Baskani olarak goreve gelirse, aylik 85 milyar dolarlik tahvil satin
alma programinda aninda kesintiye gidecegini bunun da hali hazirda spekulasyonlarla bile sarsilan gelisen Ulke

Bankalar yeterli korumaya sahip olmalari i¢in yeni sermaye kurallariyla karsi karsiya.*FT.
Fransa Ulusal Meclis'i Cargsamba glni Suriye ile ilgili toplanacak. Herhangi bir oylama olmayacak olup

Gin'in imalat disi PMI verisinin Agustos'ta ay bazinda %0.2 dislsle 53.9 puana geriledi. *BloombergHT.

Brezilya Real'deki dislse karsin ithalattaki artis nedeniyle 1.23 milyar USD ile beklenenden daha disuk bir dis
ticaret fazlasi verdi. Temmuz ayinda 1.9 milyar USD dis ticaret agigi vermisti.

Rusya’da ekonominin yavaglamasiyla kamu harcamalari ve butgede kesinti glindeme geliyor.*WSJ.
Avustralya Merkez Bankas! politika faizini degistirmedi. Banka blyumenin kisa vadede trendin altinda kalacagini

Uluslararasi bir araci kurum Hindistan’in 2014 ve 2015 blyime tahminlerini dlsurirken Gin’'in 2013 yili blyime

Alman bir yetkili, bu hafta Rusya'nin St Petersburg kentinde yapilacak G20 zirvesinde liderlerin gelismekte olan

ULKE ONEM ACIKLANACAK VERI
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@20 Taniante: borsalarina darbe vuracagini ifade etti.
En Cok Yiikselen Hisseler .
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 4.90 21.6% 6,887,293 ¢ bilgilendimme vaoilacak
YKBYO 656 195% 118664 figiiendirme yapriacak.
BRMEN 0.70 18.6% 811,994 .
MMCAS 8.26 16.3% 379,301 o
ORGE 4.60 14.7% 6,908,143
L]
En Cok Diisen Hisseler .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) belirtti
SELGD 0.40 4.8% 11,244
BEYAZ 1.54 -3.8% 214,583 ° arar
ARMDA 1.58 3% 321,381 tahminini 0.1 puan artirdi.
RODRG 1.73 3.4% 393,035 .
DNZYO 213 3.2% 114,221

llke ekonomilerindeki volatilite ve déviz kurlari hakkindaki endiselerin gorlisilecegini sdyledi.*Diinya.
Dis ticarette korumacilik gegen yil artis gésterdi. Bu durum biyimeyi olumsuz etkiliyor.*CNBC.
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Turkiye'de yerli kémarin elektrik Gretimindeki payi son yillarda 6nemli oranda geriledi. Yerli kdmurin 1986'da ylzde 37,3'e ulasan kurulu
gl¢ icindeki pay! gegen yil yizde 15,1'e dustl. Yaklasik 12 yildir yerli kémure dayali olarak temeli atilan santral kapasitesi toplam kurulu
glictin yizde 1'i diizeyine yaklasamadi. Tirkiye'de isletmede olan 5 ithal kémUr santrali bulunuyor.*Sabah.

2013'Un ilk yedi ayinda Tirk turizminin ylz( glldi. Gegen yil 32 milyon ziyaretgiyle diinyada en ¢ok turist geken Ulkeler listesinde ilk 10'a
giren Tirkiye, 23.4 milyar dolarlik turizm geliriyle de 12'nci durumda yili tamamladi.*Sabah.

ALBRK: S&P bankanin uzun vadeli kredi notunu BB ve gériinimin{ negatif olarak belirlemistir.

ANACM: Gircistan’da faaliyet gésteren bagl ortakhdi JSC Mina cam ambalaj fabrikasinda kapasitenin 30 bin ton/yil artiriimasi igin ikinci
firin yatirimina karar verilmistir. Yorum: %90'nin izerinde KKO ve bdlgedeki giigli talep nedeniyle kapasite artisi uzun siredir planlanan
bir yatirrmdi. Yeni yatinm toplam 2.2 mn ton kapasiteye gére duslk o&lgeklidir. Ancak orta vadede satis potansiyeli agisindan olumlu
olabilecegine inaniyoruz. Haberin ANACM igin hafif pozitif etki yapacagini diistinlyoruz.

ARENA: Bilisim ve iletisim teknolojileri ile bilgi giivenligi alanlarinda danismanlik yapan ADEO sirketinin %47.78’ini 1 mn USD karsiliginda
almistir. ADEO sermaye artirimi yapacak olup ARENA sermaye artirimi sonucunda sirketin %51’ine sahip olacaktir.

ATSYH/KRSAN: ATSYH istiraki KRSAN’a istirak alimi ve fabrika yatirimi finansmaninda ihtiyag duydugu kaynagin tahsisli sermaye
artisiyla saglanmasi teklifinde bulunacak olup 2 mn TL'nin sermaye artiriminda kullaniimasi icin verildigini agiklamistir.

CRDFA: 40 mn TL 6denmis sermayesinin %100 bedelsiz sermaye artisiyla 80 mn TL'ye g¢ikarilmasina karar verilmigtir.

DOHOL/DYHOL: DYHOL bagli ortakligi Dogan TV Holding DigiTurk’'in Cukurova Holding’e ait %53 payi i¢in 742 mn USD teklif vermistir.
DigiTirk’in tamami igin belirlenen deger 1.4 mn USD olmustur. Tirk Telekom, Digiturk’un yizde 53’0 igin 530 milyon dolar tutarinda teklif
verdigini Temmuz ayi sonunda agiklamisti. Ancak bu teklif TMSF tarafindan begenilmemisti. D-Smart Ceo’su iki sirketin birlesmesiyle 3
yil sonra 6-7 mn abonesi olan piyasa degeri 10 milyar USD'yi bulacagini tahmin ettigini belirtmisti.*Hirriyet.

GSDHO/TEKST: Ekonomist’in haberine goére pazarlik masasindaki en glgld iki oyuncu Gin'den ve Koérfez Bélgesi’nden. Edinilen bilgiye
godre, Cinli finans kurulusu simdilik énde gérinlyor. ABank’ta Katarli rakibinin gerisinde kalan Doha Bank'in ikinci gi¢li alici oldugu
konusuluyor. bir bankaci, " Sanirim pazarligin sonuna gelindi. Tabii, BDDK'dan alinacak sézli onaydan sonra agiklama olacaktir.
Aciklamanin uzun sirecegini sanmiyorum” éngorisinde bulunuyor.

HATEK: Sirket ortagi Gazi Huri sahip oldugu 1.64 mn adet paydan 819 bin adedini devretmesi onaylanmistir.
HURGZ: Istanbul Esenyurt Hosdere’de bulunan 17,725 m2 alanh bos arsanin satisi icin calismalara baglanmistir.

IPEKE: Sirket tarafindan yapilan agiklamaya gére Batman-Kozluk'ta bulunan IPEK-1 Kuyusunda yUr(tilen petrol aram calismalari
sirasinda 2820 metre civarinda yiksek basingli artezyen seklinde petrol gelisi gergeklesmistir. Hedeflenen ilk zonda petrol kesfi yapiimig
olup, Uretim ve rezerv miktar ¢calismalari 2900 metre sondaj hedefine ulasiimasiyla gergeklestirilecektir.

ISGSY: 04.10.2013 tarihinde hisse basina 20 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir.

MEMSA: 6111 sayili yasa kapsaminda 296 bin TL taksit ddemesi yapilmistir. HALKB’ye olan 67.9 mn TL kredi borcuna karsilik 175.56
mn TL teminat ve ipotek verilmistir. HALKB’ye 2008-2011 arasinda 31 mn USD geri 6deme yapiimistir.

ZOREN: Bagl ortakligi Zorlu Dogal Elektrik’in Denizli'de yapimi devam eden 80 MW kurulu giice sahip JES’'in 60 MW kurulu giice sahip
ilk fazinda elektrik satisina baglanmistir.

Makro Haberler

Turkiye imalat PMI endeksi Agustos ayinda kritik 50 esik degeri asarak aylik %2,2 artis kaydetti ve 50,9 diizeyine geldi. Aralik ayindan
beri kaydedilen en yiksek aylik artis sonrasi endeks degeri bir 6nceki ay kaydedilen son 12 ayin en dislk duzeyine kiyasla bir
toparlanma gosterdi. Diger yandan Adustos diizeyi 51,2 olan 2G13 ortalamasinin altinda gergeklesirken suana kadarki verilerle 50,4 olan
3G 13 ortalamasi artan kur ve faiz oynakligi sonucu ekonomik faaliyetlerde bir azalama yasandigi sinyalini verdi.



YATIRIM
FINANSMAN

3 Evliil 2013

Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.10 4.89 |+ 4.29%| 6.30 23.53%
HALKB 13.40 | 13.00 |4+ 3.08%| 21.00 56.72%
KOZAL 33.00 | 32.10 [4+ 2.80%| 39.00 18.18%
TCELL 11.10 | 10.70 |44 3.74%| 12.60 13.51%
THYAO 6.44 6.32 [+ 1.90%| 9.00 39.75%
TRKCM 2.21 215 ¢ 2.79%| 3.40 53.85%
UYUM 1.91 1.86 |4 2.69%| 2.90 51.83%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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