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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gegctigimiz hafta %2.26 deder kaybederek 66.394 puandan kapandi. Sanayi
Endeksi %3.96 diserken, Bankacilik Endeksi %1.37 degder kazandi. Gosterge tahvil faiz oranlar
hafta bazinda; 2-yillikta 4 baz puanhk sinirli bir yiikselisle %9.74 olurken, 10-yillikta 4 baz puanhk
sinirll bir disisle %10.28 oldu. ABD 10-yillik tahvil faizleri de hafta bazinda %2.783 seviyesine 3
baz puan geriledi. Dolar kuru, Cuma gln ile birlikte haftayl %2.5 yikselerek 2.0378 seviyesinden
tamamlamisti, bugiin 2.0227 ile %0.70 daha asagida islem goriyor. Déviz sepeti ise 2.3661 ile
%1.82 artida kapandigi haftanin ardindan, yeni haftaya %0.78 ekside 2.3478 seviyesinden
basliyor.

BIST100 Endeksinin gectigimiz haftayr 66.500-600 seviyesine yakin tamamlamasi nedeniyle,
teknik agidan “Mum” grafiklerinde olusan kisa-vadeli “Boga” formasyonu ihtimali korunuyor. Diger
yandan, Déviz sepetinin bugiin 2.236 seviyesinin altinda islem goriyor olmasi nedeniyle “Mum”
grafiklerinde saticilarin giiglendigine isaret eden “Ayr” formasyonu olusurken, Dolar kurunun da
2.020 TL’nin altina gerilemesi halinde benzer bir formasyon ihtimalini dogacagini hesapliyoruz.

Yurt igi piyasalarin kapal oldugu Cuma giini ABD Disisleri Bakani John Kerry’nin Suriye’de
kimyasal silah kullanildigina dair ellerinde kesin kanitlar oldugunu agiklamasi, kiiresel piyasalarda
karisik bir yansima buldu. Brent Petrol fiyatlari, agiklamalarin hemen ardindan 115%$’in altindan ilk
tepki olarak, 115%’in Uzerine ylkselse de gunl, %0.45 ekside, 114$ seviyesinden tamamladi;
bugiin ise %1.1 daha deger kaybi ile 112.7$ seviyesinden islem gorlyor. Benzer sekilde Altin
fiyatlari da agiklamalarin ardindan ilk tepki olarak 1.400%'in lizerine ylkselerek tepki verse de gini
%1.34 asagida 1.393 seviyesinden tamamladi; bugin de yaklasik ayni seviyeden islem gérlyor.
ABD Baskani Barack Obama'nin Suriye'ye askeri miidahale icin 09 Eyliil tarihinde acilacak
olan Kongre'nin desteginin beklenecegdini aciklamasinin, olasi bir askeri midahaleyi
decikmesi nedeniyle kisa vadeli risk istahini destekledigini gériiyoruz.

Bugiin Asya borsalari olumlu bir seyir izliyor, Gin'de agiklanan guigli imalat verisi de hisse senedi
piyasalarini destekliyor. ABD vadelileri piyasalarin “Labour Day” tatili nedeniyle kapali olacagi
buglin, %0.70 artida islem goériiyor. Asya’da bakindan takip ettigimiz Endonezya borsasi zayif
ekonomik veri nedeniyle %2.0 ekside, Hindistan borsalari ise %0.81 artida seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise giine %0.65 oraninda alicili baslamasi bekleniyor. TCMB Bagkani Basc¢rnin ek
sikilastirma olacagini séyledigi buglin agacagdi déviz satim ihalesinin yakindan takip edilecegini
disinuyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.43 IT Markit imalat PMI (B:50.7)
10.00 TR Markit imalat PMI

10.13 ispanya Markit imalat PMI (B:50.1)

10.48 FR Markit Imalat PMI (B:50.8)
10.53 Almanya imalat PMI (B:52)
10.58 AB Markit imalat PMI (B:51.3)
11.28 ingiltere Markit imalat PM| (B:55)
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G0 Tananter o
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATPET 2.39 17.7% 1,657,200 .
OTKAR 55.00 16.0% 30,535,353
GSDDE 0.85 11.8% 1,421,130
MMCAS 710 11.6% 249,687
TKNSA 11.70 11.4% 5,493,472
L[]
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) °
LATEK 0.70 -11.4% 14,178,315
TRNSK 0.32 11.1% 31,037 .
LTHOL 1.33 -8.9% 8,598,878
PKENT 41.00 4.7% 2,486
FFKRL 4.32 4.6% 53,274 ¢

ABD Dis igleri Bakani Kerry Suriye’deki kimyasal saldirinin Esed rejimi tarafindan yapildigina dair fiziki
delillere ulasildigini séyledi.

Obama Suriye’ye askeri miidahale i¢in kara aldigini ancak kongreden yetki isteyecegini belirtti.

ingiltere’de konut talebi satisa ¢ikan evlerden daha hizli artis gosterdi ve konut fiyatlar Agustos’ta son alti
yilin en gugla artigi gdsterdi. Imalat sektéru verilerinde de Uretim ve yeni siparis rakamlarinin ¢ yilin
zirvesine ¢ikmasiyla artig gésterdi.

Cin HSBC imalat sektérli PMI verisi Agustos ayinda 50.1 ile Temmuz ayindaki daralma gériinimiinden
ciktigina isaret etti. Resmi imalat sektdrii PMI verisi blylime hizinda yikselisin arttigina isaret ederek 51
degerini aldi. Gin’de konut fiyatlarinda yil bazinda Temmuz ayindaki %7.9 artis sonrasi Ajustos’ta da %8.6
artis gézlendi.

Brezilya Merkez Bankasi Bagkani Real’in volatilitesini dlisirmek icin gereken butiin araglari kullanacaklarini
ve gerekirse ek likidite saglayacaklarini belirtti. Bagkan rezervin buyUkliglne isaret etti.

Realdeki disls ve enflasyondan 6tlirll zor durumdaki Brezilya ekonomisi ikinci geyrekte yillik bazda ylzde
3.3 bllylime kaydetti.“BloombergHT.

Rusya’da imalat sekt6ri 49.4 ile gerilemeye devam ederken Hindistan’da 48.5 ile bliyimeden gerilemeye
déndu.

Hindistan blyime verisi, Glkenin GSYH’nin 2G13 déneminde yillik bazda yliizde 4.4 biylidigini gbsterdi.
Bakan Caglayan yilin kalan aylari diinya genelinde dis ticaret agisindan daha zor gececek dedi.

TIM verilerine gére Adustos ayi ihracati yil bazinda %1.4 artisla 10.6 milyar USD oldu. 8 aylik ihracat yil
bazinda %1.3 artisla 98.88 milyar USD oldu.
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Begendik Marketler Zinciri Metro Group Blinyesindeki Real marketlerini satin aliyor. 12 Real magazasinin alinma goérismeleri stirerken Begendik
2020 yilinda diinyada ilk 100’e girmeyi hedefliyor.*Milliyet.

BDDK bazi bankalarin misterilerinden faiz ve komisyon adi altinda fazla para aldigini tespit etti.*Haber Tiirk.

Petrol fiyatlari ve kurdaki artis dogalgaz ithalatinda Tirkiye’'nin faturasini artiriyor. Sadece dévizdeki yikselis dogalgaz maliyetini 5 milyar TL
artirdi.*Vatan.

Avrupa'da yasanan kriz nedeniyle alternatif pazarlara yénelen Tirk otomotiv yan sanayisinin yeni rotasi Gin oldu. Yan sanayiciler, 2020 yilinda
150 milyar Euroluk bir pazara ulasmasi beklenen Gin otomotiv sanayisine yatirim yapmak igin harekete gegti. Potansiyeli goriip yillar 6nce Gin'de
yatirnm yapan az sayidaki Turk firmalarina yenilerinin eklenmesi bekleniyor.*Sabah.

iki yiIl daha devam etmesi kararlastirilan okullara bedava siit dagitiminda maliyet netlesti. Yeni 6gretim yilinda 7.2 milyon cocuga haftanin 3 giin(i
190 milyon liralik st dagitilacak.*Star.

TUSAS, 2 yillik galismanin sonunda yerli savas ugagi igin 3 ayri taslak model hazirladi. Hesaplamalara gére motor harig yerli jetlerin maliyeti 80
milyar dolari bulacak. Hedef yerli jetleri 2023'te ugurmak.*Star.

AKFGY: Bagl ortakligi Akfen Gayrimenkul Ticaret portfdyiindeki 167 odali ibig Otel Kaliningrad 27 Agustos’ta faaliyete gegmistir.
ARENA: Adeo Bilisim’in %47.78 oranindaki paylarini 1 mn USD karsiliginda satin aldi.

BJKAS/FENER: Yaklasik olarak takimlarimizin katilamadiklari her yilbasina yayin gelirleri, 6diller ve hasilat gelirleri ile 10 ile 15 milyon Euro
arasi bir gelirden mahrum kaldigini séylemek mimkiin.*BloombergHT.

BRISA: Uzak Ulkelere ihracat yapan sirketin son pazari Giiney Kore oldu. Asya Pasifik bolgesinde genislemeyi siirdiiren BRISA Gliney Amerika
ve Bati Afrika’da ihracat hedefliyor.*Sabah.

DOAS: VW Financial Services ile DOAS ortakligi VDF Servis blinyesinde bir filo kiralama sirketinin kurulmasi i¢in anlasma yapilmistir.

DOHOL: Bagh ortakhgi Dogan Enerji ile Akkdk Sanayi arasinda Akcez Enerji'de sahip oldugu paylarin devralinmasina yénelik gérlismeler
sonugsuz kalmistir.

DYOBY: italyan Colorificio firmasindan Casati ve sair markalarinin ve Casati Boya'dan makine, stok ve know-how ile miisteri ve tedarikgi listeleri
niteliginde maddi ve gayri maddi varliklarinin satin alinmasinda anlagsmaya variimistir.

EKGYO: istanbul Atasehir Bati Bélgesi 1. Kisim 6. Bélge ASKGP isi kapsaminda 322 ofis ve 25 ticari Ginite i¢in yapi ruhsati alinmistir.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.11 TL fiyattan 1 mn adet HLGYO hissesini 29 Agustos’ta almistir.

HLGYO: Kocaeli Sekerpinardaki 15,652 m2lik arsa Uzerine yapilmasi planlanan bankacilik operasyon merkezi projesinin 9,131 m2
buyUklagindeki 1. Kisim icin insaat ruhsati alinmistir.

LKMNH: Orta Anadolu Saglik Hizmetleri ile ydritilen yatinm ve is birligi imkanlari gérismeleri sonugsuz kalmistir. Bagli ortakhgr Engirisag
Genel Ticaret'te %25 oranindaki hisselerin LKMNH tarafindan satin alinmasina karar verilmistir.

MATAS: Cagri fiyatinin belirlenmesi isleminin iptali talebiyle siren dava, 12-23 Agustos tarihleri arasinda SPK’nin belirledigi fiyat Gzerinden ¢agri
isleminin tamamlanmasi nedeniyle konusuz kaldigi gerekgesiyle davadan feragat edilmesine karar verilmistir.

MEMSA: 1 mn TL tutarindaki TEDAS borcundan 206 bin TL pesin édeme yapilmis ve kalan tutar 2014 Temmuz ayina kadar esit olarak
vadelendirilmistir.

MEMSA: 162 mn TL 6denmis sermayesinin 35 mn TL'ye indiriimesi ve es zamanli olarak bedelli sermaye artisiyla 77 mn TL’ye g¢ikariimasina SPK
onay vermistir.

METUR: A.E.B Turizm ile Kat Karsih§i insaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis Vaadi Hasilati Paylasim Sézlesmesi yapilmistir. Mugla Bodrum’da
bulunan 25,452 m2 arsa Uizerinde yapilacak insaatin %40 hasilati METUR’a ait olacaktir.

NETAS: Sirket ve E-Kart konsorsiyumu TFF SiperLig ve 1. Lig'de stadyumlarda E-Bilet sistemi uygulama ihalesini 100 mn TL bedelle almistir.
OTKAR: TSK'nin ihtiyaci olan 4x4 Cobra tipi zirhli arag tedariki ihalesi 227.9 mn TL bedelle kazaniimistir.

THYAO: Istanbul cikish yurtici ve yurtdisi hatlarda, hava yolu ile tarifeli yolcu tasimaciliginda hakim durumda oldugu, bu giiciinii rakip
tesebbuslerin yeni pazarlara girmesine engel olmak ve mevcut pazarlardaki faaliyetlerini zorlastirmak suretiyle kétlye kullandidi iddiasi ile PGSUS
tarafindan yapilan sikayetin yerel mahkeme tarafindan iptal ediimesi nedeniyle Rekabet Kurulu yeniden degerlendirerek THYAO hakkinda
sorusturma agilmasina karar verdi.

VAKBN: %51 istiraki olan Taksim Otelcilik 112.1 mn TL bedelsiz ve 60 mn TL bedelli sermaye artisiyla 6denmis sermayesini 269.25 mn TL'ye
¢lkarmaya karar vermistir. Bedelli sermaye artisinda bankanin taahh(t ettigi tutar 30.6 mn TL'dir.

VAKBN: 175 guin vadeli 450 mn TL ve 350 gln vadeli 150 mn TL tutarinda bonolarin halka arzi 2-4 EylUl arasinda yapilacaktir.

Makro Haberler

TUIK verilerine gére dis ticaret acigi Temmuz ayinda 9.8 milyar dolarla beklentilerin Ustiinde gerceklesti ve yillik bazda %22,5 artis
kaydetti. Temmuz dis ticaret a¢igi hem bizim 8,9 milyar dolarlik hem de piyasanin 8,4 milyar dolarlik piyasa beklentilerinin tGzerinde
gerceklesirken mevsimsellikten arindiriimis acik 8 milyar dolarla aylik bazda %8,7 gerileme kaydetti. 12 aylik birikimli deger 2 milyar dolar
genigleyerek 93,4 milyar dolar diizeyine ¢ikti ve Temmuz 2012'den beri goériilen en ylksek seviyesine ulasti. Detaylara baktigimizda
ihracat 13,1 milyar dolarla piyasa beklentilerine paralel bir diizeyde olustu ve yillik %2.2 artis gdsterdi. Son olarak ithalat 22,9 milyar
dolarla beklentileri agsarak yil bazinda %10’luk bir artisa isaret ederken, 12 aylik birikimli deger 2 milyar dolar genisleyerek 247 milyar
dolar seviyesine geldi.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi  s29.0
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 4.89 490 [HF -0.20%| 6.30 28.83%
HALKB 13.00 | 12.90 |44+ 0.78%| 21.00 61.54%
KOZAL 32.10 | 31.50 [4+ 1.90%| 39.00 21.50%
TCELL 10.70 | 10.70 |=+ 0.00%| 12.60 17.76%
THYAO 6.32 6.44 [ -1.86%| 9.00 42.41%
TRKCM 2.15 212 ¢ 1.42%| 3.40 58.14%
UYUM 1.86 1.84 |4 1.09%| 2.90 55.91%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50




