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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi Agustos ayi ortasinda gérdiigi 76.000 seviyesinden itibaren gegen toplam 10
islem guninin ikisinde ylkseldi, yedisinde disti ve en disik ile en yilksek fiyat seviyeleri
arasinda toplam %16 oraninda deger kaybetmesinin ardindan diin yatay kapandi. Bu siire zarfinda
toplam 20 seansin dérdunln acilisinda fiyat bosluklari olusturan endeks, din de 5. kez 65.500-
64.500 seviyeleri arasinda 1.000 puanlik fiyat boslugu olusturarak agild. ik seansta 1.000 puana
yakin tepki vermesine ragmen dolduramadigi fiyat boslugunu, ikinci seansta ise 63.887
seviyesinden 65.803 seviyesine tam %3.0 oraninda sert bir tepki vererek doldurmayi basardi.
Boylece Adustos ayi ortasindan itibaren endeks ilk kez bir fiyat boslugunu doldurmus oldu. Ancak
ikinci seanstaki yiUkselisin, tipki disUslerde oldugu gibi oldukg¢a hizli ve sert olmasi nedeniyle,
hisselerin agirhkh ortalama fiyatlari kapanislarinin %1.00 kadar altinda olustu. Bankacilik
Endeksi din %2.84 oraninda deger kazanirken, Sanayi Endeksi ise %1.56 oraninda deger
kaybetti. GARAN, AKBNK ve HALKB hisselerindeki yikseligler; diin endekse 585 puan arti yénde
katki saglarken, BIMAS, THYAO, AEFES ve CCOLA gibi hisselerdeki deger kayiplari ise 491
puan eksi yénde etkiledi. Dolar kuru giin iginde %1.8 oraninda ylkselerek 2.0732 seviyesini
gbrmesinin ardindan, yurt igi piyasalarin kapandigi saatte 2.0607 seviyesine kadar geriledi. Ginln
devaminda ise bir 6nceki gin kapanisina yakin 2.0385 araligina kadar disen Dolar kuru, an
itibariyla da ayni seviyeden islem gdérmektedir ve diin yurt i¢i piyasalarin kapandigi saate gére
%1.05 asagidadir. Ancak iki glin 6nce TCMB Baskani Erdem Bascr’nin aciklamalari esnasinda
islem gbérmekte oldugu 2.0150 seviyesinin ise halen %0.85 lizerindedir.

Endeksin bir énceki giin %4.73 dismesinin ardindan diin de fiyat bosluklu agilarak %2.5 kadar
dismesinin ardindan gln0 yatay tamamlamasi nedeniyle, “Mum” grafiklerinde bugiin de takip
edecegimiz kisa vadeli bir “Boga” formasyonu ihtimali dogdu. Eger endeks bugiin de acilis fiyatinin
Uzerinde ve 66.500-600 seviyesine yakin kapanirsa “Mum” grafiklerde alicilarin gliglenecegine
isaret eden “Morning Star — Sabah Yildiz1” formasyonu olusacak. Endekste olusan
formasyonlarin tersini ise Dolar kuru ve Doviz sepeti grafiklerinde gézliiyoruz. Eger Dolar kuru
bugin 2.020 TL’nin, Doviz sepeti de 2.236 seviyesinin altinda kapanirsa “Mum” grafiklerinde
saticilarin gliglendigine isaret eden “Evening Star — Aksam Yildiz1” formasyonu olusacak.

Bugiin Asya’da yakindan takip ettigimiz Endonezya ve Hindistan borsalari sirasiyla %0.44 ve
%1.35 artida iglem gériyor. ABD vadelileri yatay seyrederken, Avrupa borsalarinin ise giine
%0.15-%0.20 civarinda saticili baslamasi bekleniyor.

FED Bullard Konusmas!

FED Lacker Konusmasi
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ABD FED Bullard Konugmasi

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TOASO 10.52 10.2% 33,956,451
KIPA 5.30 7.5% 126,114
DOAS 718 7.2% 53,716,989
FROTO 25.00 6.4% 22,283,638
TIRE 1.09 5.8% 2,194,531
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ATAC 0.62 -19.5% 729,109
HITIT 2.25 -15.7% 1,751,059
KATMR 4.12 -13.8% 1,353,369
OZBAL 1.43 M.7% 421,106
TGSAS 4.86 -11.6% 2,110,694

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR ihracat Tem. (B:13 milyar USD)
10.00 TR ithalat Tem. (B:21.9 milyar USD)
10.00 ispanya GSYH 2C13 (B:-0.1%)
10.55 Almanya Issizlik Orani Agu. (B:6.8%)

15.00 Almanya TUFE Agustos (B:0.1%)
15.30 ABD Igsizlik Bagvurusu (B:329 bin)
15.30 ABD GSYH 2G13 (B:0.7%)

ABD Bullard-Lacker Konusmalari

One Cikan Haberler

e ABD Hazine Bakani Obama’nin borg limiti konusunda miizakere etmeyecegini sdyledi. Bakan Kongrenin
yapmasi gerekeni son dakika krizine déniismeden ve finansal piyasalari belirsizlige atmamasi oldugunu
ifade etti.*CNBC.

e Jackson Hole’da FED yetkilileri %2 blyime ve 150-200 bin aylik istihdamin Eylil ayinda kismaya baslama
kararini destekleyecegini dislnUyor.

e ABD ve ingiltere'nin BM'nin onayi olmadan Suriye'ye askeri miidahaleye hazir olduklarini sdylemesiyle,
Rusya ve bati Ulkeleri arasindaki Suriye anlasmazlik bliyidii.*"BloombergHT.

e Euro Bdlgesi'nden gelen toparlanma sinyallerine ragmen 6zel sektdr kredilerindeki dists strlyor. Euro
Bolgesi'nde 6zel sektdr kredileri temmuz ayinda yizde 1.9 geriledi.*Euronews.

e Bod lyesi Morimoto FED’in yakin bir zamanda tahvil alimlarini sinirlayacagdi endisesiyle kiresel ekonomide
artan belirsizlik gelismekte olan tlkelerde fon ¢ikisina neden oldugunu ve bunun siirebilecegini belirtti.

e Japonya'da Agustos ayinin ilk 10 giiniinde dis ticaret aciginin yil bazinda %89 geriledigi aciklandi. Temmuz
ay! perakende satislar 6zel tuketimdeki gerileme nedeniyle yil bazinda %0.3 gerileme gérilirken blyik
perakendecilerin satislari %1.6 geriledi.

e Gin Merkez Bankasi ekonominin banka kredilerine olan bagimhhgini azaltmasina yardimci olmasi igin
sekUritizasyon konusunda hiz verilmesini ifade etti.

e Arjantin devlet bagkani, borclarin tahville takas edilmesine yonelik kongreye tasari sundu.

e Brezilya Merkez Bankasi gésterge faiz oranlarini 50 baz puan artirarak %9’a ¢ikardi. Ekonomideki bllyime
endiselerine ragmen enflasyonu kontrol altinda tutmaya yonelik kararliga vurgu yapti. Bugiin Endonezya
merkez bankasi faiz karari verecek.
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Danistay’in, Ceyhan ve Yumurtalik termik santral projeleri icin agilan gevresel etki davalarinda aldi§i durdurma karari yayginlasiyor.
Mersin, Adana ve Hatay'da 17 termik santrali ilgilendiren kararin, igtihat haline gelmesi EPDK’nin termik santral lisans bagvurularini
durdurma ihtimali de bulunuyor.*Hiirriyet.

Polonya Gevre Bakan Yardimcisi Piotr Wozniak, ABD'li ConocoPhilips semsiyesi altinda bulunan Lane Energy Poland'in 21 Temmuz'dan
bu yana ginde 8 bin metrekiip kadar kaya gazi ¢ikarmakta oldugunu sdyledi. Polonya, her yil kullandigi 14 milyar metreklp dogalgazin
yuzde 60'in1 Rusya'dan aliyor. 38 milyon niifuslu Ulke, kaya gazi sektériine 2020 yilina kadar 12.5 milyar Euro yatinm gergeklestirmeyi
planliyor. Polonya Jeoloji Enstitlisi'niin hesaplamalarina gére Polonya'nin 800 milyar ile iki trilyon metrekiip arasinda kullanilabilir
dogalgaz rezervi bulunuyor olabilir. Fransa'da ise hidrolik kirma yasaklandi.*EurActiv.

Bakan Taner Yildiz, Tirkiye'de insa edilecek niikleer santrallarin yapiminda tedarikgi olmak igin Turk firmalarindan yogun ilgi oldugunu
belirtti. Yildiz s6yle konustu: "Simdiye kadar envanter anketine 350'ye yakin firma katildi. Oncelikle hangi firmalarin halihazirda ne tir
ekipmanlari hangi kalite standartlarina gére Uretmekte olduklar saptanacak”.*Sabah.

Bakan Ergiin, hurda araglara iligkin yeni diizenleme modeline iliskin su bilgileri verdi: "Yani hem arabasini alalim bir fiyat belirleyelim buna,
onun i¢in 3 bin liradan 6 bin liraya kadar, aracin yasina gére, modeline gore belirlenecek olan fiyatlar olabilir. Arkadaslarimiz bdyle bir
calisma gikardilar. Kag para senin araban? Al 6 bin lira senin arabana para veriyoruz. Sana kredi imkanlari da olugturalim ama Tdirkiye'de
Uretilen araglardan satin alma yoluyla bu kredi imkanini olusturmamiz gerekiyor ki Turkiye'deki Gretimi de tesvik edelim. Glnk, Turkiye'de
su anda piyasada kullanilan, satin alinan otomobillerin yiizde 75'i ithal otomobiller. TUrkiye'de Uretilen otomobiller tiketiciyi tatmin etmiyor
tam olarak. Dolayisiyla, birgok insan otomobil ihtiyacini ithalat yoluyla karsiliyor. Bununla ilgili ¢galismalari arkadaglarimiz son noktaya
getirdi. Zannedersem bu ¢alismayi artik 2014 yilinda biz hayata gegirebiliriz."*Sabah. Yorum: Tesvik 2014 yili i¢in planlanirken detaylar
ise heniiz belli degil. Potansiyel tegvikin basta TOFAS olmak lzere 2014 Otomotiv sektor talebini arttirmasini bekliyoruz.

Benzin ve motorine bir hafta i¢inde ikinci zam gérindl. Suriye'ye askeri midahale ve Misir'daki i¢ karisiklik nedeniyle artan déviz kuru ile
ham petrol fiyatlari, motorin ve benzine yeni zammi tetikledi. Motorine, bu gece yarisindan sonra 10-12 kurus, yarin ise benzine ayni
diizeyde zam goériindii. Zam sonrasinda benzinin litre fiyati, TUrkiye genelinde tim illerde 5 TL'yi asacak.*Haber Tiirk.

BMEKS: Coklu kanal stratejisini sektérlinde efektif bicimde uygulayan Bimeks online satiglarini da % 20'nin (izerinde artirmayi basardi.
Online satiglarin cirodaki payini % 30'a ylkseltmeyi hedefliyor. Bimeks yilsonu ciro hedefini 650 milyon TL'den 700 milyon TL'ye ¢ikardi.
Sirket magaza sayisini 2 yil iginde 150'ye ¢ikarmayi hedefliyor.*Star.

DOHOL/DYHOL: DYHOL 2 milyar TL 6denmis sermayesini riichan haklarini DOHOL’e 0.70 TL fiyattan kullandirarak %21.42 oraninda
428.55 mn adet tahsisli sermaye artig| yapacaktir.

FENER: CAS, UEFA'nin FENER aleyhine vermis oldugu 2 yil Avrupa kupalarindan men cezasini onaylamistir. Bugiin UEFA, FENER'in
bu sene Avrupa misabakalariyla ilgili durumunu netlestirecektir. Kullipten yapilan agiklamada, uzun suredir ciddi bir hukuk micadelesi
verildigi kaydedilerek, "Bu micadelemiz, ulusal ve uluslararasi platformlarda tim yogunlugu ile devam etmektedir. CAS kararina dair
isvigre Federal Mahkemesi'ne bagvurulacak ve hukuki siirecin tiim gerekleri yerine getirilecektir" denildi.*BloombergHT.

FINBN: 92 giin vadeli 578 mn TL tutarinda bono ihraci bilesik faiz 9.47% olarak gerceklestirilmistir.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.09-1.11 TL fiyattan 1.32 mn adet HLGYO hissesi almistir.

ODAS: 2013 yil ikinci yarisinda planlanan déviz cinsinden &demeleri kur yikselisi 6ncesinde yapilan mevduatlardan karsilayacaktir.
Kurlardaki artis uzun vadeli banka borcunun olusturdugu kur farki gideri yansimis olup nakit akiminda negatif bir etkisinin olmayacag:
aciklandi.

PENGD: 139 bin m2 alanli fabrika binasi ve arazisi Deniz Finansal Kiralamaya sat-geri kirala s6zlesmesiyle 50 mn TL karsiliginda
satiimigtir. Satis kari 13.8 mn TL olarak belirtiimistir.

PIMAS: 18 mn TL 6denmis sermayesinin %100 bedelli sermaye artisiyla 36 mn TL'ye ¢ikariimasi igin SPK’ya basvuru yapilmistir.

TRCAS: Ceo’nun yaptigi agiklamaya gére Denizli ve Aydin’da birer jeotermal santral kuracaklarini ve kémdire dayali bir santral kurma
ihtimalinin oldugunu agikladi. Kémir santrali alanindaki Gretim 6zellestirmesi ihalelerine katilabileceklerini ifade etti.*Enerji Glinliigi.

TTKOM: 3D vizyonlari kapsaminda Digiturk’iin ilgi alanlarina girdigini séyleyen Tirk Telekom Genel Madurid Tahsin Yilmaz, “Sirketin
tamamini 1 milyar dolar olarak fiyatlandirdik. Digiturk’in yizde 53'lik hissesine 530 milyon dolarlik teklifimizle bu ilgimizi ciddilestirdik.
Sirketin satisi icin ihaleye cikilirsa yénetim kurulunun karariyla ihaleye de katiliriz. Gelismeleri takip ediyoruz” dedi.

Makro Haberler

TUIK tarafindan agiklanan Tiketici Giiven Endeksi Agustos ayinda aylik %1,6 gerileyerek son iki ayin en disik dizeyi olan 77,2
dlzeyine indi. Detaylarda endeks bilesenlerinden hanenin mevcut maddi durumunu gdsteren endeks degeri %0,1 diserek Subat
ayindan beri ilk defa gerilerken 6niimizdeki 12 aylik dénemi degerlendiren endeks degderi %1,3 ile daha belirgin bir diists gergeklesti.
Genel ekonomik durumu degerlendiren endeks degeri ylksek oynaklik ve enflasyon beklentileri ile jeopolitik gelismelerin olumsuz
etkilerinin artan olasiligi karsisinda %2,2 geriledi ve son 10 ayin en sert diislisiini gésterdi. Son olarak énimuzdeki 12 aylik ddnemde
tasarruf etme ve konut satin alma olasiligini élgen endeks dizeylerinin sirasiyla %10,4 ve %14,8'lUk belirgin distsler kaydettigi goralda.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 5201

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 4.90 504 [ -2.78%| 6.30 28.57%
HALKB | 12.90 | 12.60 [+ 2.38%| 21.00 62.79%
KOZAL | 31.50 | 32.30 [{+ -2.48%| 39.00 £3.81%
TCELL | 10.70 [ 10.85 [{4 -1.38%| 12.60 17.76%
THYAO | 6.44 6.80 [ -5.29%| 9.00 39.75%
TRKCM [ 2.12 2.15 [ -1.40%| 3.40 60.38%
uYum 1.84 1.90 [ -3.16%| 2.90 57.61%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gbénderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankusg Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Gankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara—Kizilay ~ +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



