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ABD FED Bullard Konugmasi

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
LTHOL 1.4 18.5% 3,039,574
LATEK 0.83 16.9% 14,844,500
ICGYH 1.46 10.6% 136,249
ARSAN 1.95 8.9% 7,860,287
CEMAS 0.76 8.6% 8,003,443
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ASUZU 15.55 -14.3% 10,861,998
GSDDE 0.78 -14.3% 1,767,161
PENGD 1.69 -13.8% 1,254,459
NUGYO 4.76 -13.8% 1,470,859
ORGE 3.99 “12.7% 5,538,587

Piyasa Beklentisi

Borsa Istanbul, diin yurt digi piyasalardaki negatif tonun da etkisiyle saticili bagladig
gundn ilk saatlerinde dénceki glinlerde destek islevi géren 67.300°'de tutundu ve saat
10.30'daki TCMB Baskani Basci'nin agiklamalarini bekledi. Basgi aciklamalarinda
doéviz kuru ile ilgili yUkselisin gecici oldugunu, analistlerin faiz artisi beklentisine
girmemesi gerektigini, TL'deki deder kaybini déviz tarafinda yapacaklari "enteresan
manevralar" ile durduracaklarini belirtti ve dolar kurunun yilsonunda 1.92'ye
gerilemesinin sirpriz olmamasi gerektigini sdyledi. Basc! ayrica, faizle ilgili geri adim
atmayacaklarini ve déviz kuruna karsi faiz silahini degil, merkez bankasi bilangosunu
kullanarak midahale edeceklerini agikladi.

Basci'nin aciklamalarinin ardindan dolar kuru 2.015 TL’den 2.036 TL'ye yUkselirken,
67.300 destegini kiran ve dists ivmesini artiran endeks de glinid %4.73 ekside
65.519 puandan tamamladi. Tahvil tarafinda 6ézellikle 2-yillik gésterge tahvilin faizinin
34 baz puan birden gerileyerek %9.82 ile yeniden tek haneli seviyelere inmesi dikkat
gekti. Avrupa ve ABD borsalarinda ise Suriye’'ye askeri miidahale beklentisinin
negatif etkisiyle ortalama %1.5-%2.5 arasinda deger kayiplari gerceklesti.

Bugin dolar kuru %0.95 yukarida 2.56 TL seviyesinden, Petrol ve altin fiyatlari son
aylarin en ylUksek seviyelerinden islem goérlyor. Asya’da yakindan takip ettigimiz
Endonezya ve Hindistan borsalari sirasiyla %2.8 ve %1.5 deger kaybi ile seyrediyor.
ABD vadelileri 9%0.20 artida islem g06rlrken, Avrupa borsalarinin gine %0.25
civarinda saticili baslamasi bekleniyor.

Bugiin icin endeksin 65.000 seviyesine dogru gerileyerek aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya Gfk Tuketici Glveni Eyl. (B:7.1)
10.00 TR Tuketici Glveni Agustos

11.00 AB Ozel Sektor Kredisi Tem. (B:-1.5%)
11.00 IT Perakende Sat. Haziran (B:0.1%)
17.00 ABD Bekleyen Konut Sat. Tem. (B:0.2%)

One Cikan Haberler

e FED ybnetim kurulu Uyeleri arasinda iskonto faizlerinin 25 baz puan artirilarak %1’e ¢ikariimasini talep
edenler oldu.

e ABD Hazine Bakani Lew, hikimetin édemelerini zamaninda yapabilmesi i¢cin Kongre'nin, yasal bor¢lanma
limitini yukseltmesinin gerektigini savundu.*BloombergHT.

e ABD'’li yetkililer uydu goértntuleri ve gérgi taniklari ile yapilan gériismeler sonucunda Suriye’nin kimyasal
silah kullandigina ikna olduklarini belirttiler. Beyaz Saray s6zclsl Suriye’de rejimin kimyasal silah
kullanmasi nedeniyle ihlale yanit verilecegini amacin rejim degistirme olmadigini séyledi.

e ECB Uyesi Liikanen Avrupa borg krizinde en kéti dénemin geride kaldigini cari agik veren Uye Ulkelerde
iyilesme goérulduguni soyledi.

e Avrupa’nin en biyik ekonomisinden toparlanma sinyalleri gelmeye devam ediyor. Alman is gliveni agustos
ayinda 16 ayin en ylksek seviyesine yukseldi.*Euronews.

e Ingiltere Merkez Bankasi Baskani ilk konusmasinda merkez bankasinin faiz oranlarinin igsizlik orani %7
seviyesine gerileyene kadar ve bunun 2016’dan énce olmasinin beklenmedigi agiklamasini vurgulamasi
bekleniyor.

e Moody’s artan faizler global toparlanmaya zarar veriyor agiklamasi yapti.

e Brezilya Maliye Bakani, Ulke ekonomisinin akil karistirici agiklamalarla koétllesen kilresel piyasalardaki
dalgalanmaya bagli olarak bir "mini kriz" iginde oldugunu sdyledi.*Sabah.

e Fitch Turkiye’'nin kredi not gérinimiine iligkin 26 Eylul'de konferans diizenleyecek.

e Bascl yeni dénemde dolar/TL kuruna déviz satim ihaleleriyle agresif bir sekilde mudahalenin igaretlerini
verirken faiz silahinin distinilmeyecegini dile getirdi.*Hurriyet.

e Bakan Gaglayan, dolarin 2 TL'i gegmesinin psikolojik bir sinir oldugunu ve TCMB'nin bu yikselise
mudahale etmesine gerek olmadigini sdyledi. Ihracatta 158 milyar dolarlik hedefin yakalanamayacagini
sOyledi.*Sabah.
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UNWTO verilerine goére, 2013 yilinin ocak-haziran dénemini kapsayan ilk yarisinda diinya genelinde seyahat eden kisi sayisi 2012’nin
ayni dénemine oranla ylzde 5 artarak 500 milyona yaklasti. Bu sonuglara gére, 2012'nin ilk yarisi ile karsilastirildiginda 2013’tn ilk
yarisinda seyahat edenlerin sayisi 25 milyon kisi artmis oldu. Avrupa’da ylizde 6’lik bir blyime kaydedilirken, Asya-Pasifik bélgesinde de
ayni sekilde ylizde 6 oraninda bliylime oldugu gézlendi.*Turizm Gazetesi.

BDDK bankalarin tiketici iligkilerinin dizenlenmesi amaciyla “tlUketici iligkileri koordinasyon goérevlisi” atamasi gerektigine karar
verdi.*Hurriyet.

Enerji Bakani Taner Yildiz’dan vatandasa miujdeli haber geldi. Bakan Yildiz, maliyet artiglarina ragmen hem vatandaslar icin hem
sanayicilerin kullanacag! dogalgaza zam yapmayi distinmediklerini acikladi.*Star.

Mersin Akkuyu’da yapilmasi planlanan nikleer santralin Gevresel Etki Degerlendirme (CED) raporunun c¢evreye etkilerinin yeterli
bulunmamasinin ardindan slre¢ yeniden basladi.*Star.

Socar Turkiye CEO'su Kenan Yavuz, Turkiye'nin yerli Ureticisini daha fazla korudugu bir yapiya gecmesi gerektigini sdyledi. Yavuz,
Turkiye'nin sahip oldugu avantajlari sirdirebilmek icin dnce siyasi istikrari sirdirmesi, sonrasinda ise enerji- isglici maliyetlerini belirli bir
seviyede tutabilmesi gerektigini vurguladi.*Dlinya.

ATSYH: 2 mn adet hisseyi kapsayan tahsisli sermaye artisi 1.58 TL fiyattan tamamlanmistir.
BSHEV: Borsa kotundan gikmak igin uygulanacak ¢agri isleminde ¢agri fiyati belirlemesinde dikkate alinacak raporlar tamamlanmistir.

GDKGS: Bedelsiz sermaye artisi iptal edilerek 5 mn TL 6denmis sermayenin %291.4 bedelli sermaye artisiyla 20 mn TL'ye ¢ikariimasina
karar verilmistir.

GOZDE/MAKTK: GOZDE MAKTK'nin %100 bedelli sermaye artisinda riighan hakki kullaniimayan 30.13 mn adet hisseden 29.4 mn
adedini alarak sirketteki payini %59.96’ya yUkseltmistir. Islemler neticesinde ydnetimde dedisim olmamasindan dolayi ¢agridan muafiyet
basvurusu yapmistir.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.11-1.12 TL fiyattan 1.47 mn adet HLGYO hissesi almigtir.
1IZOCM: Dudullu OSB’de bulunan 20,897 m2 alanli gayrimenkuliin satisi icin 30 EylilI'de genel kurul toplantisi yapilacaktir.
MAKTK: TTK 376’inci madde ¢ercevesinde hazirlanan solo bilangoda sermayesinin 2/3’Unil kaybetmedigi gorilmektedir.

MATAS: Cagri slreci sona ermis olup ¢agridan 1.25 mn adet hisse VBG Holding tarafindan alinmistir. VBG Holding ¢agri sonrasi 900 bin
adet A grubu ve 4.1 mn adet B grubu hisseye sahip olarak pay orani %62.53 olmustur.

MEMSA: Bagl ortakhd Mensa Gayrimenkul grubun sahip oldudu toplam alani 875 bin m2 olan Adana, Gorlu ve Kayseri'de bulunan
gayrimenkulleri ve kentsel dénusim projeleri kapsaminda gayrimenkul edinimi yoluyla degerlendirmeyi planlamaktadir.

PAGYO: Halka arz tesviki kapsaminda geri alim garantisi basvuru siirecinde 18.9 mn adet hisse igin basvuru yapilmis olup hisseler 4.76
TL fiyattan sirket ortaklarinca alinacaktir.

SNGYO: Geri alimi yapilan 3.96 mn adet hisse édenmis sermayenin %10’unundan disik oldugundan dolayr SPK sirket aktifinde
tutulabilecegine karar vermistir. Bu dogrultuda sermaye azaltim basvurusu geri ¢ekilecektir.

SRVGY: Halka 2.73 TL fiyattan arz edilen 13 mn adet hisseden 35.5 mn TL gelir elde edilmistir. K githane projesinin ruhsat alimi
tamamlanmadigindan halka arz gelirinden herhangi bir 6deme yapilmamistir.

TCELL: Tirkcell Genel Midiir(i Siireyya Ciliv temettli 6demesine iligkin olarak, "Ik firsatta temettliy(i 6demeye baglamak istiyoruz" dedi.
ZOREN: Bagli ortakligi Bundoran Financial sirketinin tasfiye slreci tamamlanmistir.

Makro Haberler

Adustos ayinda imalat sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) yillik 1,2 puan artisla %75,5 seviyesine ¢ikti, mevsimsellikten arindiriimis
KKO ise yatay bir seyirle %74,9 diizeyinde kaldi. Arindiriilmamis endeksin kaydettigi 1,2 puanlik artis Ekim 2011’den beri goriilen en
yUksek yillik artis olarak kaydedildi. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan verilere gére yatirrm mallari Ureten sektérlerin KKO'lari 2,6
puanlik artigla imalat sanayi KKO’ndaki artigi destekleyen en 6nemli kategori olmaya devam etti. Detaylarda ara mallari Greten sektor
KKO’larinda énceki 2 aydir devam eden zayif artis seyrinin bu ayda da sirdigi goérildi. Son olarak 25 sektériin 17’sinde kapasite
artiglari yasanirken en belirgin genisleme titiin ve bilgisayar Grtnleri Gretimi yapan sektérlerde gergeklesti.

Reel Sektdér Glven Endeksi Agustos ayinda son iki aylik yillik artis seyrini sirdiirdil ve 107,5 dlizeyine geldi, mevsimsellikten arindiriimig
endeks ise %0,6’lik zayif bir artigla 105,7 diizeyine ¢ikti. Merkez Bankasi’'nin yayinladigi serinini detaylarina baktigimizda endeksin alt
bilesenlerinden mevcut gidisati degerlendiren endeks degeri aylik bazda %7,2 ile belirgin bir toparlanma gergeklestirirken mevcut stok ve
sabit yatirrm harcamalari %1,8 gerileme kaydetti. Son olarak 6nimizdeki 3 aylik dénemdeki toplam Uretim hacmini degerlendiren
endeks %1 artis kaydederken toplam istihdam benzer diizeyde gerileme kaydederek ileriye déniik gérinim icin belirgin olmayan bir
sinyal verdi.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 5201
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.04 5.18 HF -2.70%| 6.30 25.00%
HALKB 12.60 | 13.20 |44 -4.55%| 21.00 66.67%
KOZAL 32.30 | 31.60 [4r 2.22%| 39.00 20.74%
TCELL 10.85 | 11.20 |4+ -3.13%| 12.60 16.13%
THYAO 6.80 7.46 | -8.85%( 9.00 32.35%
TRKCM 2.15 2.28 [ -5.70%| 3.40 58.14%
UYUM 1.90 2.02 HF -5.94%( 2.90 52.63%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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