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Piyasa Beklentisi

Borsa istanbul’'un gectigimiz haftayi %8.54 ekside ve USD bazinda haftanin en cok
kaybettireni olarak tamamlamasinin ardindan, yeni haftaya %1.24 deger kazanarak ve gin(in
en ¢ok kazandirani olarak basladi. Gin boyunca 68.000 seviyesinin (zerinde kalmakta
zorlanan BIST100 Endeksi, ikinci seans ortasindan itibaren ise gliclenmeye basladi ve saat
15.30'da ABD Dayanikli Mal Siparigleri verisinin beklentilerin oldukga altinda agiklanmasiyla
birlikte yukselisine hiz kazandirdi. KAFE seansi &ncesinde giinin en yiiksedi olan 68.947
seviyesini goren endeks, 68.775 seviyesinden kapandi.

ABD’de diun kapanistan bir saat éncesine kadar %0.20 artida seyreden borsalar, Disisleri
Bakani John Kerry’nin agiklamalari sonrasinda ise %0.4 eksiye gecgerek kapandi. Kerry,
Suriye’deki kimyasal saldiridan Esad y6netimini sorumlu tutarak, hesap vermesi gerektigini
sbyledi ve tim dinya piyasalarindaki fiyatlamalari etkiledi. Washington Post gazetesinin
haberine gére ABD, Suriye'ye karsi sinirli siireli ve kapsaml ancak i¢ savasa taraf olmayacak
bir  midahale  dusUntyor. Hatirlanacagi Uzere  Suriye'nin baskenti Sam
yakinlarinda 21 Agustos'ta meydana gelen ve 1.400 kisinin 6ldigi saldirinin, kimyasal mi
oldugu konusunda slpheler dogmustu. BIST100 Endeksi de ayni giin %3.5 dlserek ¢ ay
boyunca etkili olan 70.000 destegini kirmisti. Ertesi glin de 68.850-69.700 seviyeleri arasinda
fiyat boslugu olusturarak agilan endeks, son dénemin en ylksek islem hacmi olan 3.700mn
TL ile %2.0 daha dists kaydederek 68.000 seviyesine kadar gerilemisti. Aradan gegen (¢
islem gilnlne baktigimizda endeksin gin iginde 67.300 seviyesinde tutunarak 68.000
seviyesine dogru tepki verdigini gérlyoruz. Diger yandan endeks, bu son (¢ islem giniindeki
alti seansin altisinda da 68.850-69.700 seviyeleri arasinda olusan fiyat boslugundan geri
déndi. Kapanista diin yeniden test edilen bu direng araliginin, bugiin de yurt digi gelismelere
bagli olarak etkili olmaya devam edecegi anlasiliyor.

Bugiin Asya’da takip ettigimiz Endonezya ve Hindistan borsalari sirasiyla %2.5 ve %3.0
ekside islem goriyor. ABD vadelileri %0.20 asagida seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise
glne %0.50 civarinda saticili baslamasi bekleniyor.

Bugiin i¢cin endeksin son li¢ gindiir etkili olan 67.300 desteginin ne olclide etkili
olmaya devam edecegini takip ediyor olacagiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sektérel Guven Endeksleri
11.00 Almanya IFO Agustos (B:107)

14.30 TR Imalat Sanayi KKO Agu. (B:74.8%)

Japonya [Temmuz [lssizlk Oran: ; 16.00 ABD S&P Konut Fiyat End. Haz. (B:12%)
ﬁ:pp:n"yvaa Temmuz gz:fgieg;“m Endeksi 14.30 TR Iktisadi Yonelim Anketi Agustos 17.00 ABD Tuketici Glveni Agustos (B:80.3)
AB Agustos [T aketici Given Endeksi 14.30 TR Reel Kesim Glven Endeksi Agustos 17.00 ABD Richmond FED Imalat Agustos
AT TAbusior Smay Siven Exder
Talya Temmuz [TUFE .
e semer i ot One Cikan Haberler
italya Temmuz |[UFE
ABD —[Tommuz |KigseTGalkr e ABD Ekim ayinin ortalarinda borglanma limitlerine ulasacak ve borglarini ddeme imkani kalmayacak. Bu durum
oD Treme T borclanma tavaninin artiriimasina yénelik baskilari artirabilir.
ABD Agustos |Michigan Tiketici Giiven Endeksi - . . . . - - . . . .
ABD FED Bullard Konusmas! e ABD’de temmuz ayinda dayanikli tiketim mallari siparislerinde ylzde 7.3'lik gerileme gerceklesti. Ticari ucak ve
bilgisayar gibi elektronik Urlinlere olan talep zayifladi.*Euronews.
. Al?;(lj) D|§kisler|i kBakam Stcjjrjy? P:ji'{kvunm?tini Irler&di halkina karsl kimyasal silah kullanmakla sugladi. Obama’nin bu
Hisse r— Hegm (L) saldiriya karsilik vermeyi disiindiiguni agikladi.
LTHOL 1.19 16.7% 8,905,631 e ECB lyesi Jens Weidmann, hukimetlerin ekonomik sorunlarini ¢6zmek icin ECB'ye glivenmemesi gerektigini,
LATEK 0.7 16.4% 15,101,176 merkez bankasinin yapacag en iyi seyin yetkileri gergevesinde hareket etmek olacagini sdyledi.*EurActiv.
BOYNR 664 122% 5,375,802 » ingiltere Sanayi Konfederasyonu CBI hizmet sektériindeki hizli bilyiime ve kiiglk sirketlerin krediye erigimlerinin
VANGD  1.32 1.9% 133,587 daha kolay olmasiyla toparlanmanin yolunda oldugunu belirtti.
PRTAS 0.19 11.8% 2,563 ) o o ) e ) )
e Gin'de sanayi sirketlerinin karlar Temmuz'da yil bazinda %11.6 artis kaydederek ivmelendigi goralda. Yilin ilk yedi
ayinda karla yil bazinda %11.1 ylkseldi.
e Cin Istatistik Birosu, 2 geyrek Ust Uste yavaglamanin ardindan istikrar saglayan dlkenin blyime hedefini bu yil 7.5
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) olarak agikladi. Ulusal Istatistik Blirosu'ndan yapilan agiklamada ayrica yerel yonetimlerin borg¢ sorununu kontrol
GEDIZ 207 -10.0% 3,382 altina aldigi duyuruldu.*Euronews.
RANLO 0.11 8.3% 2,239 . . r .
RODRG 203 27% 1107.946 ¢ IMF verilerine gére Temmuz ayinda Tirkiye, Rusya ve Azerbaycan’in altin rezervleri artti.
ATPET 2.34 1.1% 907,780 e Onlmizdeki hafta Rusya’da G20 toplantisi yapilacak.
GARFA 1.81 6.2% 1,417,187

Rusya'da 2013- 2014 blyume beklentileri bu yil ikinci kez dlstrildi. Ekonomi Bakanhgr 2013 buylme beklentisini
ylzde 2.4'ten ylizde 1.8'e, 2014'(i ise ylizde 3.7'den ylizde 2.8- 3.2 araligina duslrdi.*Sabah.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri

21 Agustos 2013

Yeme igme sektdriindeki yatirimlari ayri bir sirketler grubu olusturacak kadar blytyen Dogus Holding Ulus 29'u satin aldi.*Milliyet.

Bati Avrupa’da yeni arag satiglari stabilize olurken dipten dénmeye bagladi. Alman Otomobil Birligi VDA Temmuz'da Euro Bélgesinde kayit olan yeni ara¢
sayisinin yil bazinda %4.9 arttigini acikladi. Ford Avrupa Operasyonlari Baskani Odell 2014 yilinin ilk yarisinda ufak toparlanma olabilecegini
belirtti.*CNBC.

Yunan sans oyunlar sirketi Intralot ve Mehmet Emin Hitay'in patronu oldugu Tek Elektronik, sanal sans oyunlar platformu Bilyoner.com’un yiizde 55
hissesini almak igin Rekabet Kurumu'na bagvurdu. Bilyoner.com’da Gukurova Holding’in istiraki olan Demir Toprak ithalat ve ihracata ait ylizde 55, Yunan
Intralot’a ait ylizde 25 ve Tek Elektronik’e ait ylizde 20 hisse bulunuyor. Siper Lig bahislerini de igeren Spor Toto oyunlari ve Milli Piyango oyunlarini
oynatma hakkina sahip olan Bilyoner.com Turkiye'nin ilk elektronik sans oyunlar platformu.*Milliyet.

Birlesik Arap Emirliklerinden Abu Dabili enerji sirketi TAQA, Turkiye’de yapmayi planladigi 12 milyar dolarlik kdmdir santrali projesini 2014 yilina erteledi.
Enerji sektdri kaynaklari, TAQA'nin projeden degisen dncelikler nedeniyle tamamen ¢ikmayi planladigini iddia etti.*Milliyet.

Bankalarin yillik Gcret ve komisyon geliri 20 milyar lirayr bulurken, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) konuyla ilgili calismalarini
hizlandirdi. Bagkan Yardimcisi koordinasyonunda kurulan 6zel bir ekip 60 kalemde alinan Ucret ve komisyonlarl masaya yatiriyor. Ozel ekibin 10 civarinda
tiketiciden alinan Gcret ve komisyonun kaldiriimasina ydnelik &én rapor sunmasi bekleniyor. Geriye kalan 50 kalemdeki Uicretler ise diinyadaki benzerleriyle
kiyaslanarak sinirlandirilacak.*Star.

MILGEM ihalesi, Bagbakanlik Teftis Kurulu’nun, ‘Kamu yarar saglanamadigi’ raporu dzerine yenilenecek. ihaleye aralarinda Kog Grubuna ait RMK ile
Dearsan, Desan, ADIK, Istanbul, Sedef ve Yonca Onuk firmalari da davet edildi.*Star.

AKBNK: 92 giin vadeli 293.9 mn TL tutarli banka bono ihraci ¢calismalarina baglanmistir.

AKPAZ: Sirket sermaye artinmi yoluyla halka arz geliri 35.1 mn TL ve ortak satisindan halka arz geliri 7.8 mn TL olmustur. Sirket alacaginin 2.66 mn TL'’si
ortaklar tarafindan 6denmistir. Halka arz geliri isletme sermaye ihtiyacinda, vadesi gelmemis KV kredilerin kapatilmasinda ve yeni yatirimlarin
gerceklestiriimesine kadar para ve sermaye piyasalarinda kullaniimistir.

AKSA: Birinci fazi Mart 2012'de devreye alinan 100 MW kurulu giice sahip gift yakith enerji santralinin ikinci fazi devreye alinmistir.

ALNTF/YAZIC: ALNTF hisselerinin %70.84’Un0n satiginda 2012/12 dénem sonu &z kaynaklarinin 2 kati avans olarak alinmisti. 2013/06 dénem sonu 6z
kaynaklarinin iki kati olarak belirlenen tutar ile avans arasindaki fark, (607.8-585)*2 mn TL, tahsil edilmistir. Buna gére hisse basina satis fiyati 2.8942 TL
olarak belirlenmistir.

ASLAN: Aslan Beton, Birtag Birlik insaat ve Marmara Madencilik sirketleriyle devralma yoluyla birlegilmesine karar verilmis olup esas alinacak mali tablolar
2013/06 dénemine ait olacaktir. Aslan Beton’un %24.24 payi 8.8 mn TL karsiliginda OYAK’tan alinacaktir.

ASYAB: 1 yil iginde gesitli vadelerde 1.25 milyar TL'ye kadar kira sertifikasi ihraci igin SPK’ya basvuru yapiimistir.

ATSYH: 2 mn TL tahsisli sermaye artisi sirecinde iki kere 30 giin ek siire alimina ragmen ekonomi ve siyasi gelismeler nedeniyle gerceklesmeyen satis
islemine SPK 5 is glini ek sire vermistir.

BAGFS: Jordan Phosphate ile yapilan gérismeler sonucunda ortak yatirim olanaklarinin degerlendiriimesi igin mutabakata variimistir.

BROVA: istiraki Yesil ingaat Gayrimenkul Zeytinburnu Merkez Efendi'de bulunan 8 bin m2 alanh arsay! rayi¢ degeri (izerinden Yesil Global ingaata ayni
sermaye olarak koymaya karar vermistir. Sirketin unvaninin Yesil Yapi EndUstrisi olarak degistiriimesine karar verilmistir.

DGZTE: 23.09.2013 tarihinde hisse bagina 9.14 kurus nakit temettii ddenmesine karar verilmistir.

EKGYO: Kayabas! Bélgesinde 75 bin m2 alan Uizerine yapilacak ingaatin ihalesine 1 Ekim’de ¢ikilacak.*Sabah.

EREGL: Mali tablolarin yeniden diizenlenmesine iligkin agilan davalar arasindaki uyusmazligin gideriimesine yonelik yargilama stirmektedir.
ERICO: %49 istiraki olan AIM Enerji Teknolojileri 73,488 TL karsiliginda sirket kurucusu ve eski genel midUriine satiimigtir.

GOZDE: Rekabet Kurumu Yildiz Holding’in 320 mn TL'ye DiaSa’y! almasina sarth onay verdi. Kurum Holding’in istiraki Sok Marketlerin Bim'deki %4.94
payini artirmamasini istedi.*Sabah.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.12 TL fiyattan 423,828 adet HLGYO hissesi almistir.
HALKB: 3 milyar USD borglanma araci ihraci kapsaminda 1.5 milyar USD tutarli GMTN veya EMTN programlarinin kurulmasina SPK onay vermistir.
IEYHO: Bagli ortakhigi Isiklar ingaatin MNG Faktéringden kullanacagi krediye karsilik 10.4 mn TL ipotek tesis edilmistir.

KERVN: Kervansaray Yatinm Holding'in SIS Sayilgan iplik Tekstil ile devralma yoluyla birlesmesinde pay degisim islemleri tamamlanmistir. Bugiin igin
hisse teorik fiyatl 0.93 TL olarak belirlenmistir. Sirketin fiili dolagim pay orani %12 olarak glincellenmistir.

KLGYO: Kiler Holding istiraki Biskon Yapi ile KLGYO arasinda Bakirkdy Osmaniye HLGYO projesi igin Kiler Holding’'ten 37.56 mn TL garanti
taahhitnamesi alinmistir. Biskon Yapi projede HLGYO payi ve maliyetler dislldikten sonra net karin %90'ini KLGYO'ya 6deyecektir.

MEMSA: TEDAS'a olan 984 bin TL borcun %20’si pesin 6denmis kalaninin 12 ay takside baglanmasi icin basvuru yapilmistir. Yapilandiriimis 17.8 mn TL
SGK borcunun 6.9 mn TL'si édenmis ancak 2013 yilinda 3 taksitin ddenmemis olmasi nedeniyle protokol bozulmustur. llgili bor¢ ile ilgili yeniden
yapilandirma basvurusu yapilacaktir.

OZKGY: izmir Konak'ta 133,533 m2 alanli arsa (izerinde ASKGP is modeliyle yapilacak proje konusunda protokol imzalanmigtir.

PINSU: Denge Markasiyla maden suyu isine giren Pinar 2014’te litrelik siselerde uretim yapacak.*Sabah.

TEBNK: 1 yil igcinde 1.75 milyar TL borglanma araci ihraci kapsaminda 144 giin vadeli 250 mn TL banka bonosunun ihraci i¢in SPK’ya bagvuru yapilmistir.
TKNSA: Sirket Darty hakkinda ¢ikan haberlerin gergegi yansitmadigini agiklamistir.

YKGYO: Ankara-Gankaya projesiyle ilgili sliren davalarda Danistayin karar diizeltme bagvurusunu sirket lehine bozmasi ardindan yerel mahkeme Danistay
kararina uymustur. Davaci Gankaya Yerel Kalkinma Vakfi yerel mahkeme kararina karsi temyiz yoluna gitmistir.

ZOREN: Bagl ortakligi Zorlu Jeotermal sermayesinin 10 mn TL'den 19 mn TL'’ye ¢ikariimasina EPDK onay vermistir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

21 Agustos 2013

A A A ARONINININININCO GO SUIS S IS INONOT
OO ~OONICITITNONXO— N UJT~NC0O IR ~IOON)
OIOTIOUTIOUTIOUTIOUIOUIOUTIOUTIOUIOUTIOTIOCTIOUIOUIO

Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 5201
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.18 5.08 |4+ 1.97%| 6.30 21.62%
HALKB 13.20 12.95 [{+ 1.93%| 21.00 59.09%
KOZAL | 31.60 | 30.40 |4+ 3.95%( 39.00 23.42%
TCELL 11.20 10.95 [{+ 2.28%| 12.60 12.50%
THYAO 7.46 7.32 |4+ 1.91%( 9.00 20.64%
TRKCM 2.28 2.31 [ -1.30%( 3.40 49.12%
UYUM 2.02 2.08 | -2.88%| 2.90 43.56%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmas! veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.
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