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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gegtigimiz hafta %8.54 deger kaybetti ve (i¢ ay boyunca etkili olan 70.000
destegini kirarak 67.932 puandan kapandi. Sanayi Endeksi %7.0, Bankacilik Endeksi ise
%9.5 distld. Dolar kurunun %2.3, Euro kurunun ise %3.2 yuUkseldigi haftada, Borsa
istanbul’'un USD bazindaki deger kaybi ise %10.6 ile cift haneye ulasti. Bdylece haftanin en
cok kaybettireni olan endeks, Ekim-2012 seviyelerine kadar geri ¢ekildi. ABD borsalari hafta
genelinde %0.56 oraninda ylikselirken, Avrupa borsalari USD bazinda yatay kapandi;
gelismekte olan llke borsalari ise ortalama %2.64 oraninda dustld. Onceki haftalarda
gorece glicli seyreden italya ve ispanya borsalari ise USD bazinda %1.25 civarinda geriledi.
Yakindan takip ettigimiz Hindistan ile Endonezya borsalari ise sirasiyla %4.1 ve %12.8
oraninda deger kaybetti.

Haftanin ilk Gi¢ giinii ekside seyreden kiresel hisse senedi piyasalari, Pergsembe giinii Fed
tutanaklarinda net bir ¢ikis takviminden séz edilmemesi ve Cuma gini de PMI verilerinin
Asya’dan baslayarak, Avrupa genelinde ve ABD’de beklentilerin (zerinde gelmesi ile
haftanin son iki gliniinde bir miktar toparlandi. Ancak yurt igi piyasalarin haftanin son iki
glninde yurt disi piyasalardaki bu iyimserlige katilamadigi gézlendi. BIST100 Endeksi, son
iki glinde %2.5’ten fazla deger kaybederken, 10-yillik tahvil faiz oranlari da 62 baz puan
yikseldi. Ote yandan Avrupa’da italya ve ispanya borsalar %2.5°ten fazla deger
kazanirken, 10-yillik tahvil faiz oranlari da geriledi. Ozellikle Cuma guni Hindistan
Rupisi’nin Dolar karsisinda %2.0, Brezilya Real’inin ise %3.5 deder kazanmasi dikkat ¢ekti.
Hindistan’da kamu bankalan araciligiyla Dolar satislarina baslanacadi beklentisi,
Brezilya’da ise merkez bankasinin 60 milyar USD tutarindaki déviz piyasasina midahale
paketini agiklamasi etkili oldu. Yurt iginde ise Dolar kuru, TCMB'nin adimlarinin TL'deki deger
kaybini énleme noktasinda yetersiz kalacagina ydnelik endiseler ve Suriye’de kimyasal
saldir haberleri ile haftanin son iki giniinde de hareketli kalmaya devam etti.

Bugiin Asya borsalarinda %0.26 gerileyen Nikkei diginda borsa endeksleri, Cin'de %1.6
yukarida, Endonezya’da yatay, Hindistan’da ise %0.4 artida islem gériiyor. ABD vadelileri
%0.15 yukarida seyrediyor, ingiltere’nin tatil nedeniyle kapali olacagi Avrupa borsalarinin ise
gline %0.20 civarinda alicili baglamasi bekleniyor. BIST100 Endeksinin giine hafif alici
baglamasinin ardindan, tepki yiikselisinin devami acisindan 68.000 seviyesinin
tizerinde kalip kalamayacagini takip ediyor olacagiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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ABD FED Bullard Konusmasi
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.96 11.6% 6,432,008
1ZOCM 30.70 8.1% 2,951,860
YGGYO 14.75 8.1% 405,066
DYOBY 1.56 6.8% 2,713,320
SARKY 3.0 6.3% 1,058,695
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TKFEN 4.57 -13.8% 59,146,794
PRTAS 0.17 -10.5% 6,282
BAKAN 8.56 8.7% 170,914
BEYAZ 1.86 -1.9% 342,946
YKBYO 6.04 -1.4% 416,072

One Cikan Haberler

Lockhart ekonomide alinan isaretlerin karisik oldugunu belirtirken toparlanmanin rayinda oldugunu agikladi.
Ekonominin yeterince gigli olduguna isaret ederek Eylll ayi toplantisinda kismaya temkinli bir ilk adimla
baslanabilecegini sdyledi.

Jackson Hole’da konusan Kocherlakota atilan adimlarin reel faizleri yeterince dislrmedigini ve canlandirma
politikalarina uzunca bir sire ihtiyag duyulabilecegini séyledi.

Bullard enflasyonun FED hedefinin oldukga altinda oldugunu belirterek bu dénemde canlandirma énlemlerinde geri
adimi anlamadigini séyledi.

Weidmann ECB’nin 6niimizdeki toplantisinda para politikasinda degisiklik ihtimali olmadigini agikladi.

Yunanistan Maliye Bakani 10 milyar EUR’luk GUglincl yardim paketine ihtiya¢c duyabileceklerini ancak bunun
karsihginda kemer sikma &nlemlerini kabul etmeyeceklerini agikladi. Bakan ayrica 2014 yilinin ikinci yarisinda
tahvil ihraciyla piyasalari test edeceklerini sdyledi.

Jackson Hole’da ECB Uyeleri faiz indirimi konusunda bélindu.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani uzun dénem faiz oranlarinin istikrar kazanmig olmasinin, istihdam kosullarindaki
diizelmenin ve ticari yatirrmlardaki artig isaretlerinin tahvil alim programinin sonug vermeye basladigina kanit
oldugunu soéyledi.

Cin istatistik blrosu ekonominin dis ortamdaki toparlanmadan da destek alarak istikrar kazanmaya basladigini ve
blylime hedefini yakalama yolunda oldugunu agikladi.

IMF/Lagarde para politikalarindan gikis i¢in uygun bir zaman olmadigini belirtti.
Fitch Polonya’nin A olan notunu onaylarken gérinimi duragana revize etti.

ABD Savunma Bakani Obama’nin istegi dogrultusunda Suriye konusunda tim segeneklere hazir olduklarini
acikladi. Digisleri bakani Davutoglu Suriye’ye kargi olusacak bir koalisyonda yer alinacagini sdyledi.*Milliyet.
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Beyaz esya sektéri Temmuz’'da yil bazinda Uretimde %4, ihracatta %3.4 ve ithalatta %51 artis yasadi. Yerli firmalarin beyaz esya
satislari %18.6 artti.*Kalkinma Bakanhgi.

AHL'de yeni park alanlarinin olusturulmasi igin MSB tarafindan tahsis edilen alanda 26 tek koridorlu ve 17 genis gévdeli ugak parki ingaati
basladi.*Zaman.

BDDK ek hesap olarak bilinen kredili mevduat hesabindan para kullanan musterilere farkli adlar altinda kesinti yapan bankalara agir ceza
kesecegi uyarisinda bulundu.*Milliyet.

Anadolu’da Uretilen Griinleri demiryoluyla Avrupa’ya ulastirmayi hedefleyen proje kapsaminda ilk tren 8 Eylil'de Manisa’dan Munih’e
hareket edecek.*EurActiv.

Egitimdeki en énemli projelerden olan FATIH Projesi ile ilgili Milli Egitim Bakanligi biriminde sorusturma agildi. Yiiksek meblaglarla yapilan
tadilatlar, tecriibeli personelin gérevlerine son verilip disaridan hizmet alimi yoluna gidilmesi ve gérevli personelin umreye génderilmesi
gibi iddialar Gzerine baglatilan sorusturma, su an igin projenin gidisatini etkilemeyecek.*Milliyet.

AKBNK: SPK bankanin 2 milyar TL'ye kadar ve 4.75 milyar TL’ye kadar borglanma araci ihra¢ etmesine onay vermistir.
ALARK: Buglin 2G13 finansal sonuglari agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 35 mn TL.

ALTIN/BOYNR: ALTIN’In 27.66 mn adet hisse almasiyla BOYNR ¢agri basvurusuna iliskin olarak SPK islem fiyati olan 3.4951 USD
Uzerinden gerekli fiyat dizeltmeleri yapilarak onaylanmasina karar vermistir.

CRDFA: 50 mn TL tutarinda tahvil ihraci tamamlanmisgtir.

DOAS: Scania Baskan Yardimcisi Henrik Henriksson, Tlrkiye pazarinda Uretim ve daha fazla igbirligi icin tim olanaklari arastirdiklarini
sdyledi. Turkiye’de ylUzde 8'lik pazar payina sahip olduklarini, ancak bunu yizde 10’un Uzerine ¢ikartmak isteriklerini belirten Henriksson
otobuste de olmak istiyoruz” ifadesini kullandi. Yorum: Scania’nin DOAS cirosundaki payinin %51 ge¢cmemesi nedeniyle yatirim
yapilmasinin olumlu etkisinin sinirli kalacagini disiintyoruz.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.12 TL fiyattan 1 mn adet HLGYO hissesi almistir.

KRDMD: Bagl ortakhdin ylritecegi 200 bin adet/yil lokomotif ve vagon tekerle@i imalati projesinin Kardemir tarafindan yuratilmesine
karar verilmigtir.

LTHOL: Genpower ile birlesme karari kapsaminda 0.84 TL fiyattan 100 bin adet A grubu hisse ICG Yatirim Holdinge ve 59.9 mn adet
hisse Mdijdat Uslu'ya devredilmistir. LTHOL holding statlisiinden ¢ikarilarak faaliyet alani jeneratér sanayi ve ticareti olarak
o6ngorilmektedir.

LUKSK/SKTAS: TiS gérismeleri olumlu sonuglanarak grev uygulama karari kaldiriimig olup sézlesme 2016/03 dénemine kadar
gegerlidir.

MEMSA: Adana’da bulunan 25 MW kurulu giice sahip bagli ortakligi Volt Enerjinin 4 mn TL maliyetli insaat ¢alismalari tamamlanmistir.
Yilsonuna kadar tesisin Uretime hazir hale gelmesi beklenmektedir.

SAHOL: Bugiin 2G13 finansal sonuglari agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 638 mn TL.
SNGYO: Bugiin 2G13 finansal sonuglari agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 33 mn TL ve YF beklentisi 6 mn TL.
TAVHL: Bugiin 2G13 finansal sonuglari agiklamasi bekleniyor. Net karina yoénelik piyasa beklentisi 89 mn TL ve YF beklentisi 60 mn TL.

THYAO: Bugiin 2G13 finansal sonuglari agiklamasi bekleniyor. Net kérina yénelik piyasa beklentisi 293 mn TL ve YF beklentisi 210 mn
TL.

TRGYO: Bugiin 2G13 finansal sonuglari agiklamasi bekleniyor. Net zararina yénelik piyasa beklentisi 15 mn TL ve YF beklentisi 14 mn
TL.

ZOREN: 500 mn TL'ye kadar borglanma araci ihraci kapsaminda 175 mn TL tutarinda tahvil ihraci tamamlanmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi  sies

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.08 5.06 |4+ 0.40%| 6.30 24.02%
HALKB | 12.95 | 12.85 |4+ 0.78%( 21.00 62.16%
KOZAL | 30.40 | 28.80 |+ 5.56%( 39.00 28.29%
TCELL 10.95 | 11.10 [ -1.35%| 12.60 15.07%
THYAO 7.32 7.32 |z 0.00%( 9.00 22.95%
TRKCM | 2.31 2.29 |4+ 0.87%| 3.40 47.19%
UYUM 2.08 211 HF -1.42%| 2.90 39.42%

* Model portféyidmizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gbénderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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