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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi bir dnceki giin %3.5 deger kaybetmesinin ardindan diin de %2.02 dist.
Endeks ilki birinci seansta, ikincisi ise ikinci seansta olmak Uzere iki kez gérdiigl en disuk
seviyelere gore sirasiyla 1.250 ve 1.000 puanlik tepkiler verdi. ilk seansta gordiigi en diisiik
olan 67.642 seviyesinden 1.250 puan tepki veren endeks, ikinci seansta ise guniin en digigu
olan 67.343 seviyesini gordi. Onceki gliniin %3.4 daha altina karsilik gelen bu noktadan ise
bu kez 1.000 puanlik veren endeks, gunl tepki yUkseliglerinin devam esigi olarak
belirledigimiz 68.000 seviyesinin Uzerinde tamamladi. Bu nedenle endeksin baslayan tepki
yUkselisinin, yurt disi piyasalardaki iyimserligin de desteginde, bugiin de devam edecegini
tahmin ediyoruz.

Bu noktada endeksin diin 68.850-69.700 araliginda olusan fiyat boglugunun bugin ne 6lgide
etkili bir direng islevi gorecegini takip ediyoruz. Ozellikle diin ilk seansta gérdigi en disik
seviyeden verdigi 1.250 puanlk tepki sonrasinda, s6z konusu fiyat boslugunun alt sinirina
karsilk gelen 68.850 seviyesinde satislarla karsilasan endeksin, bugin de ayni seviyeye
dogru olasi ylkselis ataklarinda tekrar satiglarla mi kargilasacagini takip ediyor olacagiz.
Endeksin isaret ettigimiz fiyat boslugunun dolmasi halinde, son 3 ay boyunca iginde hareket
ettigi 70.000-77.000 islem bandina tekrar geri dénme potansiyeli kazanabilecegini tahmin
ediyoruz. Ancak U¢ ay boyunca destek islevi géren 70.000 seviyesinin bu kez oldukga kuvvetli
bir direng islevi gérmesi bekliyoruz. Genel olarak Fed'in tahvil alim programinin seyri ve
TCMB'nin adimlarinin TL'deki deger kaybini énleme noktasinda yetersiz kalacagina yonelik
endiselerle yurt igi piyasalarin baski altinda kaldigi gérullyor. Hisse senetleri disinda, déviz ve
faiz cephesinde de hafta basindan sert oynaklik gézleniyor. Dolar kuru ve déviz sepeti tarihi
zirvelerini sUrekli yenilerken, 10-yillik gdsterge tahvilin faizi de din 31 baz puan artarak
%10.01 ile ¢ift haneye yikseldi.

Avrupa ve ABD borsalari din olumlu ekonomik verilerin dnciliginde %1.13 ve %0.87
oraninda yUkseldi. Bugiin Asya borsalarinda basta %2.4 yikselen Nikkei olmak {izere olumlu
bir tablo oldugu gézleniyor, takip ettigimiz Hindistan ve Endonezya borsalari sirasiyla %0.2 ve
%1.4 oraninda artida islem goéruyor. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor, Avrupa
borsalarinin da giine %0.35 oraninda alicih baslamasi bekleniyor. Endeksin giline alicili

baslayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya GSYH 2G13 (B:0.7%)
11.30 ingiltere GSYH 2G13 (B:0.6%)

17.00 AB Tiketici Gliveni Adustos (B:-16.5)
17.00 ABD Yeni Konut Sat Tem. (B:485 bin)
JJackson Hole Tonlantisi
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Haftalik Ajanda

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI

Japonya  [Temmuz  [ihracatYilk

Japonya  [Temmuz  [ithalat Yilk

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI

Amenya  [Tenmuz  [TOFE

Tirkiye Hazran Motorlu Kara Tastar

Tirkiye Hazran Ozel Sektriin Yurtdisi Kredi Borcu

Tirkiye Agusios TCMB PPK Faiz Karari

Tirkiye Temmuz | Merkezi Yonetim g-Dis Borcu

21 Agustos 2013 Carsamba

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI

Tirkiye Haziran Kisa Vadeli Dig Borg

ABD Temmuz | Ikinci El Konut Satslari

ABD FOMC Toplant Tutanaklart

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI

Gin Agusbs  |HSBC imalatPMI

Fransa  |Agusbs  |Markitimalat PMI

Amenya  |Agusbs [ Markitimalat PMI

AB Agusbs | Markit imalat PMI

AB Adustos Markit Bilesik PMI

ialya Haziran Perakende Satslar

ABD Hafalk |issizlik Bagvurulari

ABD Agusios | Markit imalat PMI

ABD Temmuz  |KonutFiyat Endeksi

ABD Temmuz  |CB Ondii Gostergeler

ABD Jackson Hole Toplantisi

ABD Hazine Sekreteri Lew Konusmasl

ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI

Amenya  |2C13 GSYH

inglere 213 GSYH

AB Agusibs | Tilketici Glveni

ABD Temmuz | Yeni Konut Satiglari

ABD Jackson Hole Toplantsi

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTI 2.2 7.3% 94,710
GRNYO 0.88 7.3% 1,814,115
LTHOL 0.96 6.7% 12,059,766
GEDIK 2.50 6.4% 40,157
OSMEN 1.74 4.2% 993
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SODSN 3.10 A7.1% 1,565
SKPLC 0.86 -10.4% 50,873
ESEMS 2.15 -10.0% 24,536
MEMSA 0.27 -10.0% 2,391,955
DOAS 8.00 9.7% 37,201,578

One Cikan Haberler

¢ ABD Hazine Sekreteri Lew Kongreyi borg tavani konusunda uyardi.*FT.

e Richard Fisher, Fed'in rekor diizeydeki tesviklerinin ABD'deki imalati, diizenleme belirsizlikleri ve mali kaynaklardan
kaynaklanan 2 yillik disusten toparlayamayacagini savundu.*BloombergHT.

e ABD’de imalat endeksi Agustos’ta 5 ayin zirvesini goriirken istihdam ve yeni siparisler ylkseldi.*CNBC.
¢ Moody's ABD'nin en bliyiik 6 bankasinin kredi notunu indirebilecegi uyarisinda bulundu.*BloombergHT.

e Euro Bolgesi'nden bllyimeye yonelik veriler gelmeye devam ediyor. Euro Bélgesi'nde Agustos’ta imalat sanayi
6nct PMI 51.3 oldu. Gelinen seviyeler 26 ayin zirvesini olusturdu.*Euronews.

e Fransa, iddialarin kanitlanmasi ve BMGK'dan bir karar gcikmamasi halinde 'baska yollarin' bulunmasi ve Suriye'ye
'gug kullanilarak' yanit verilmesi gerektigini sdyledi.*EurActiv.

e Brezilya ddviz piyasasinda volatiliteyi azaltmak ve likiditeyi garantilemek icin 60 milyar dolarlik dévize mudahale
programini agikladi. Déviz swaplari ve kontratlarin yeniden alinmasi kanaliyla uygulanacak olan program, Real’in
bu yil neredeyse 4.5 yilin en dlslk seviyesine geriledigi ylizde 15 oranlarinda dismesinin ardindan
geldi.*BloombergHT.

e Para birimindeki zayifigin, hali hazirda yiuksek seyreden tlketici fiyatlari enflasyonunu tetikleyebileceginin altini
cizen Hindistan Merkez Bankasi, diger sorunlar arasinda sirdirlebilir seviyelerin Gzerindeki cari agik, yavaslayan
blylme, bitce agidi riskleri ve bankalarda artan kétl kredileri saydi.*BloombergHT.

e Amerika’'daki ekonomik gostergelerin olumlu bir ivme yakalamasi, aralarinda Tirkiye ve Brezilya'nin da bulundugu
kalkinmakta olan dlkeleri mali anlamda olumsuz etkiledi. Tirkiye Merkez Bankasi, Dolar rezervinin yiizde 12.7’sini
eritirken, Hindistan’da bu oran yizde 5.5’e Endonezya’da ise ylizde 13.6’ya ulasti.*Euronews.

e Fitch kur ve varlk fiyatlarindaki ylUkselise ragmen Hindistan ve Endonezya igin not revizyonunu tetikleyecek
durumun olmadigini agikladi.*Sabah.

e Bakan Simsek: Ortalik yatisinca Tirkiye yine 6n plana gikacak.*Star.
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Bakan Ergiin, Tiirk mihendislerin TUBITAK &nciiligiinde x-ray cihazlarindan daha iistiin 6zellikli bir sistem gelistirdigini sdyledi.*Hiirriyet.

TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri bankacilik sektérii kredi hacmi tablosuna gére, toplam kredi hacmi 16 Agustos ile biten haftada 1 milyar
392 milyon 682 bin lira artarak, 908 milyar 252 milyon 309 bin liradan 909 milyar 644 milyon 991 bin liraya ¢ikti. Toplam kredi hacmi gegen yilin
ayni dénemine oranla yizde 28,85 ve yilsonuna goére ylzde 19,73 oraninda artis gdsterirken, bir haftalik dbnemdeki artis ise yizde 0,15 oraninda
gerceklesti.*“BloombergHT.

Turkiye Bankalar Birligi ve BDDK'nin bankalarla yaklagik 3 aydir yrGttigi pazarlikta sona gelindi. BDDK, bankalar ile TBB'nin hazirladigi
bankalarin maliyet listesini dikkate alarak taleplerini giincelledi. Yurdtilen gérismelerde, 10'a yakin kalemde Ucret ve komisyonun kalkmasi,
bazilarinin da sadelesmesi konusunda anlagsma saglandi. BDDK, hesaptan para ¢ekerken ya da yatirirken (cret alinmamasini istedi.*Sabah.

2010 sonunda verilmeye baslayan “sifir faizli” krediler ile yizlerce yeni ciftlik kuruldu. Bu tesisler i¢in 3 milyar liralik kredi kullandirildi. Ancak, girdi
fiyatlarinda 6nlenemeyen yikselis, yurtdiginda alinan hayvanlarin pahal olusu ve tecriibesizlikler, cok sayida isletmeyi kapanma noktasina
getirdi.*Hirriyet.

PLASFED raporuna gére yilin ilkk 6 ayinda 175 milyon dolarlik Gretim yapan sektdrin yilsonunda bu rakami 350 milyon dolara ¢ikarmasi
bekleniyor.*Hurriyet.

Turkiye'nin beyaz esya Uretimi, temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére ylizde 4, ihracati ise ylizde 3,4 artti. Gegen ay, beyaz esya sektoriiniin
ic pazar satislar da 2012 yilinin temmuz ayina gére ylizde 21 artarak 677 bin 167 adede ulasti. ic pazarda satilan Griinlerin yiizde 34,8'ini
buzdolabi, ylizde 25,8'ini gamasir makinesi, ylzde 17,5'ini bulasik makinesi, ylzde 11,4'Uni firin, yizde 10'unu derin dondurucu ve yiizde 0,2'sini
kurutucu olusturdu.*BloombergHT.

ASELS: Sirket hisselerinin ikincil halka arzi konusunda ¢alismalarin baslatiimasi konusunda genel midurlige yetki verildigini agikladi.

ASYAB: Daha dnce 213.3 mn TL kismi aktiflerden silinmis olan toplam 467.87 mn TL tahsili gecikmis alacaklar portfdyl 18.1 mn TL degderli emtia
karsihginda RCT Varlik Yoénetime devredilmistir.

ATSYH: 6 mn TL 6denmis sermayesinin 2 mn TL tahsisli sermaye artigiyla 8 mn TL'ye ¢ikariimasinda hisselerin 1.58 TL fiyattan 1 mn TL'si Atlas
Alpha Yield’a ve 1 mn TL'si Omer Islam’a TSP’de satisi igin BIAS’a basvuru yapilmistir.

AVOD: istiraki Hasat BNO Grup Gidanin halka arz konusunun degerlendiriimesine karar verilmistir.
BIMAS: Bugiin 2C13 finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net kérina yénelik piyasa beklentisi 87.4 mn TL ve YF beklentisi 87.3 mn TL.

BROVA: Sirketin 6denmis sermayesinin tahsisli sermaye artisiyla 232.7 mn TL'ye ¢ikarilmasi tamamlanmig olup fiili dolagimdaki pay orani %8
olmustur.

CLKHO: 5 mn TL sermayeli faaliyet alani petrol, dogalgaz ve jeotermal kaynaklarinin ¢ikarim proje mihendisligi olan Karkim Sondaj Akiskanlari
unvanli girketin kurulmustur.

ECILC: Misterek ydnetime tabi ortagi Eczacibagi Baxter hakkinda 2006 yil igin agilan vergi davasinda Danistay temyiz talebi istirakin aleyhine
sonuglanmistir. Buna karsilik karar diizeltme davasi agilacaktir. 2006 yili i¢in agilan 3 dava igin 2012/06 déneminde karsilik ayrilmis ve vergi
dairesiyle 6deme plani hazirlanmigtir. 2013/06 dénem finansallarinda ilave karsilik ayrilmayacaktir.

EDIP: 50 mn TL édenmis sermayesinin %30 bedelli sermaye artisiyla 65 mn TL'ye ¢ikariimasiyla elde edilecek net 14.9 mn TL fonunun bankadan
ve sirketlerden alinan borglarin 6denmesi igin kullanilacagi belirtiimistir.

FINBN: Sibertek Danismanlik ile 6 mn TL sermayeli ve faaliyet alani elektronik fatura ve yazilim (r(inleri olan EFINANS Elektronik Ticaret unvanh
sirketin kurularak %51 oraninda istirak edilmesine karar verilmistir.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.11 TL fiyattan 544,676 adet HLGYO hissesi almistir.

ISCTR: 71 giin vadeli 200 mn TL, 169 guin vadeli 400 mn TL ve 370 glin vadeli 100 mn TL borglanma araci ihraci igin SPK’ya basvuru yapilmistir.
ISMEN: 1 yil icinde TL cinsinden 500 mn TL'ye kadar borglanma araci ihraci igin genel midirlige yetki verilmistir.

1ZOCM: Dudullu OSB’de bulunan 20,897 m2 alanh fabrika gayrimenkuliin satigi i¢in yetki verilmistir.

MEMSA: HALKB'ye olan 66.55 mn TL kredi bakiyesinin tek seferde 33 mn TL 6denerek tasfiye edilmesi hususunda bankaya teklif yapiimistir.

TEBNK: Dis ticaret finansmaninda kullanmak amaciyla Libor+0.75% faizle 140 mn USD ve Euribor+0.75% faizle 310 mn EUR tutarinda
sendikasyon kredisi alinmistir.

TKNSA: Tirkiye pazarina iddiali giris yapan ancak sonrasinda basarisizlia imza atarak ¢ekilme karari alan Aliman EP Center ile ABD’li Best
Buy’in Tarkiye’deki operasyonlarini alan Teknosa’nin simdi de pazarin bir diger yabanci oyuncusu Fransiz Darty’yi almak igin gérismeleri
baglattigi égrenildi. Teknosa’nin su anda 77 sehirde toplam 292 magazasi bulunuyor. Sirket son yillardaki gigli performansiyla 2012 yilinda 2.3
milyar TL'lik ciroya ulasti. Turkiye'yle birlikte Avrupa bdlgesinde basta Fransa olmak lzere Hollanda, Belgika, Cek Cumhuriyeti ve Slovakya'da 415
magazayla is yapan Darty, son yillarda Avrupa’da yasanan durgunlugun etkisiyle maliyetlerini asadi ¢ekme adina ihtiyath olma karari alarak
tasarruf programi baglatmisti. Darty’nin Tlrkiye kolu Nisan 2013 verilerine gére 26 magaza ile faaliyet gésteriyor.*Milliyet.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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2 Ocak
19 Ocak

5 Subat
22 Subat

10 Mart
27 Mart
13 Nisan

30 Nisan
17 Mayis

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

3 Haziran
20 Haziran
7 Temmuz

24 Temmuz

10 Agustos

27 Adustos

13 Eyll
30 Eylil
17 Ekim
3 Kasim
20 Kasim

7 Aralik
24 Aralik
10 Ocak
27 Ocak
13 Subat

2 Mart

19 Mart

5 Nisan
22 Nisan

9 Mayis
26 Mayis

12 Haziran

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

29 Haziran
16 Temmuz

2 Adustos

19 Agustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
ASELS 7.64 8.18 |4+ -6.60%| 10.70 40.05%
HALKB 12.85 | 13.25 [} -3.02%| 21.00 63.42%
KOZAL 28.80 | 28.60 [+ 0.70%| 39.00 35.42%
TCELL 11.10 | 11.10 |== 0.00%| 12.60 13.51%
THYAO 7.32 7.44 [ -1.61%| 9.00 22.95%
TKFEN 5.30 5.62 [ -5.69%| 8.55 61.32%
TRKCM 2.29 2.40 [} -4.58%| 3.40 48.47%
UYUM 2.11 216 [+ -2.31%| 2.90 37.44%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



