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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin ilk seansi %0.71 oraninda gerileyerek 71.867°den tamamlamasinin
ardindan ikinci seansta daha olumlu bir tablo sergiledi ve %0.25’lik deger kaybi ile kapandi.
Bankacilik Endeksi, 6zellikle ikinci seansta guglenen alimlarla %0.24 oraninda yuUkselirken,
Sanayi Endeksi %0.47 oraninda distQ.

TCMB, din sonuglari saat 14.00’te aciklanan PPK toplantisinda, ek parasal sikilastirmanin

Hacim (mnTL)  =0=BISTI00 etkinligini ve koridordaki esneklidi artirmak igin faiz koridorunun Ust bandini olusturan gecelik
borg verme faizini 50 baz puan artirdi. Piyasa yapicisi (PY) bankalara repo islemleri yoluyla
Haftalik Aianda taninan borglanma faiz oranini ise degistirmedi. Son anketlere gére TCMB’nin bu toplantida
beklemede kalmay: tercih edecegdi disinuliyordu. Ancak PY bankalar igcin normal giinlerdeki
- - fonlama maliyetinin degistiriimemis olmasinin TL'ye sinirh bir destek saglayacagini
J‘;ﬁya AR dastntyoruz. Yine de MB’nin beklemede kalmayi tercih etmemis olmasi TL'nin esdegeri
Japonya | Temmuz__|ialatYilk gelismekte olan UGlke para birimlerine goéreceli olarak istikrarll kalmasini saglayabilir.
OnUmiizdeki donemde ise FED’in Eylil ayindaki varlik alim azalis karari ile ilgili beklentiler
- - _ degismedigi stirece PPK’nin segeneklerinin sinirli olacagini ve koridor Gst sinirinda PY
A";;ya T ORLANACAKYE bankalari da etkileyecek sekilde 50 baz puanlik bir artigl bir sonraki toplantisinda gtindeme
Tirkye | Hedran | Mobrl Kara Tagtan alacagini dustinuyoruz. TCMB diin PPK kararlarinin ardindan 200 milyon dolarlik déviz satim
mﬁ :gj;: ?éeh‘ﬂgi,kf&“;a%g:'ed‘m ihalesi agmasi doéviz cephesini hareketlendirdi. 11 Temmuz'dan bu yana ddviz satim ihalelerini
Tirkye  |Temmuz _|Verkez Yonetm oD Bora 50 milyon dolarlik minimum seviyede tutan TCMB’nin bu hamlesi ile kurun sinirli élgide
geriledigi gézlendi. Faiz cephesinde ise gbsterge tahvilin bilesik faizi 3 baz puan gerileyerek
%9.36 oldu. Faiz oranlarinin gerilemesinde ABD 10-yillik tahvil faizlerinin %2.84 seviyesinden
SLKE___|DON AGIKLANACAKVER gegen algalan trend direncinin altinda kalmasi etkili oldu.
Tirkiye Haziran Kisa Vadeli Dig Borg
ABD Temmuz | Ikinci El Konut Satslari
ABD FOMC Toplant Tufanaidar FED tutanaklari éncesinde din ABD borsalari %0.42 yiikselirken, kig¢lUk piyasa degerli
sirketlerden olugan Russell Endeksinin %1.5 deger kazanmasi dikkat gekti. Bugiin de son dort
. - : islem guninde sert deger kaybeden Hindistan ve Endonezya borsalarinin tepki alimlariyla
ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI A . . - . . .
Gn Agusbs__|HSBC ImalatPMI %1.0 civarinda artida islem goértyor. Bu cercevede baktigimizda BIST100 Endeksinin hafif
Fransa  |Agusbs  |Markitimalat PMI & H H
e T T alicili acilacagini tahmin ediyoruz.
AB Agusb: Markit Imalat PMI . .
AB Agzs»gz M::mgiz;kpw Bugiin Aciklanacak Veriler
ftalya Hazran _|Perakende Satslar 10.00 TR Kisa Vadeli Dig Borg Haziran 21.00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
ABD  |Maalk _|lssidk Bagvurulan 17.00 ABD Ikinci El Konut Sat Tem (B:5.1 mn)
ABD Agusios Markit Imalat PMI
ABD Temmuz  |KonutFiyat Endeksi
ABD Temmuz  |CB Ondii Gostergeler H
ABD Jackson Hole Toplantisi one glka“ Haberler
ABD Hazine Sek Lew K
caie Seneen Len Fonses e Moody’s ABD’nin kredi notunun gériniminin finansal krizin baglangicindan bu yana ilk kez daha parlak hale
gelmeye basladigini ve ekonomideki imli toparlanmanin eyaletlerin gelirleri ve rezervleri lizerinde olumlu etki
_ _ _ yaptigini agikladi. Ayrica ABD Eyaletlerinin notlarinin gérinimini son bes yildir bulundugu negatiften duragana
ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI yu kseliti.
{\lnanya 2C13 GSYH
Ingitere 12613 |GSYH » Uluslararasi bir araci kurumun ABD ekonomisti Reinhart FED'in Ocak’taki bagkan segiminden énce tahvil alimlarini
AB Agusts [Tkl Glivend azaltacagini agikladi. FED'in azaltmayi istedigini programin ¢ok ciddi sinyal Uretemedigini dlsindiguni
ABD Temmuz | Yeni Konut Satiglari ekledi *BIoombergHT
ABD Jackson Hole Toplantsi : )
e Der Spiegel, Euro Bélgesi'nde etkili olan ekonomik kriz sayesinde Almanya’nin kar ettijine dikkat g¢ekti. Der
Spiegel’e gére Almanya krizden yaklasik 41 milyar Euro kazangh ¢ikti.*Euronews.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Yunanistan'in l¢lincl yardim paketinin kismen AB butgesi tarafindan finanse edilecegi 6ne surildi.
ovium - 1.68 120% S5 o Avrupa Birligi disisleri bakanlar, bugin Briksel'de bir araya gelerek Misirdaki ordu destekli yonetimi, devrik
DIRIT 242 11.6% 747,125 Cumhurbagkani Muhammed Mursi destekgileriyle uzlasarak baris¢ll bir ¢dzime ikna etmenin yollarini
OSTIM 451 1.4% 881,967 arayacak. *EurActiv.
MMCAS  8.40 10.2% 388,146 ) . L . -
BAKAN  10.02 10.1% sis156  °  Japonya Merkez Bankasi Bagkani deflasyona girmeyi dnlemek icin finansal kosullari daha da gevsetebileceklerini
belirtti. Ayrica GUgliu Yen'de dlizeltme, hisse piyasasinda toparlanma, tiketim-yatirimlarda toparlanma ve enflasyon
beklentilerinde ylikselme goérildigind ekledi.
» Bloombergin anketi, Cin'in 2 geyrek st Uste yavaslamanin ardindan istikrar saglayarak bu yilki yizde
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) 7.5 buylime hedefini tutturacagini gosteriyor.*BloombergHT.
r:YG:: :1432 :g;:f 22’;: e Hindistan'da faizlerin blylimeyi tehlikeye sokmasinin ardindan, Hindistan Merkez Bankasi, rupideki sert disust
' ) 'o" ' kontrol altina almayi hedefleyen kontrolleri gevseterek 80 milyar Rupi tutarinda uzun vadeli hiikimet tahvillerini
ANELT 342 A00% 6,496,239 alma planini agikladi.*BloombergHT.
TEKST  1.60 9.6% 3,508,061
GSDHO 1.26 9.4% 3,981,002 e Uluslararasi bir araci kurum arastirmasina gére Haziran'da gelismekte olan tlke ekonomilerini terk eden yabanci

sermaye 14.9 milyar EUR oldu.*Euronews.

Uluslararasi bir aract kurum TCMB’nin dlinki toplantisinda faiz koridorunun st bandinda yapilan 50 baz puanlik
artisinin gelismekte olan piyasalara yonelik risk hassasiyetlerindeki bozulmaya ve TL'nin de@er kaybina karsilk
olarak yapildigini sdyledi. DUnki kararin daha siki parasal kosullar anlamina gelmedigini ekledi.

Turkiye devlet yatirm fonu kurulmasi igin hazirlik yapiyor. Bir ekonomi yetkilisi konu Uzerinde calisildigini ve
kiresel risklere karsi glicli mesaj icerdigini belirtti.*CNBCE.
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TMSF Digitirk igin yurtici ve yurtdisindan teklif gelmesi (izerine ihale yapmayi planhyor. ihale igin diigtiniilen fiyat TTKOM'un teklif ettigi 1 milyar
USD’nin ¢ok tizerinde.*Milliyet. Yorum: Ihaleyle ilgilenen firmalar Fox, Canal Plus, TTKOM, DOHOL, Ciner Grup ve Dogus Grup olarak belirtildi.
Digittirk 3.2 abonesi bulunmakta ve pazar payi %80 diizeyindedir. 2012 yili gelirleri 1.4 milyar TL'dir.

Tirkiye’den siit ve balik driinleri almak icin galisma baslatan Rusya izmir'e heyet génderdi. Yapilan inceleme sonrasinda ihracat yapacak firmalar
belirlenecek.*Zaman

Turkiye'nin, ocak-temmuz dénemindeki tekstil ve hammaddeleri sektdru ihracati, gegen yilin ayni dénemine gére yuzde 7,9 ylkselirken, en fazla
ihracat dokuma kumasta yapildi.*Hiirriyet.

AKSEN: 3 adet RES projesinin kalan tiirbin ekipmanlari ile ilgili finansman anlasmalar yapilmistir. 30 MW’lik Belen RES igin 120 ay vadeli 9.3 m
EUR, 28 MW’lik Kiyikdy RES igin 129 ay vadeli 17.46 mn EUR ve 30 MW’lik Sebenoba RES igin 120 ay vadeli 17.17 mn EUR finansman
saglanmigtir.

AKSEN: Kazanci Holding 19 Agustos’ta 2.97-3 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisse almigtir.

AKSGY: AKBATI AVM’de mevcut kiracilar arasinda sorunsuz olarak ikamet edenlere Eylil ayi kirasi igin doviz kurlart USD=1.80 TL ve EUR=2.40
TL olarak sabitlenmistir. Yilsonuna kadar bu durum aylik olarak degerlendirilecektir.

ARENA: Lenovo Tech Turkiye subesi ile IdeaPad ve ThinkPad serisi tablet bilgisayarlarin Tirkiye’de dagitimi igin distriblitérlik anlasmasi
yapiimistir. 12 aylik dénemde 8 mn USD ek satis geliri elde edilmesi beklenilmektedir.

ASELS: SSM ile elektronik harp sistemlerine iligkin 38.6 mn USD tutarli sézlesme imzalanmistir.

ASUZU: Kartal'da bulunan 78,419 m2 alanli arsanin 191 mn TL bedelle satisi tamamlanmistir. TTK'ya gére elde edilen satis kari 185.6 mn TL
olarak hesaplanmistir. Eski fabrika arazisini satin alan sirketin basinda ise Pegasus Havayollari Yénetim Kurulu Baskani Ali Sabanci bulunuyor.

BJKAS: Vodafone ile 2014/15 sezonundan itibaren 5 yilligina 29 mn USD bedelle forma reklami ve reklam haklari, stadyum isim hakki ve
stadyum teknoloji alt yapi yatirimi igin 15 yilligina 116 mn USD bedelli anlasma yapilmistir.

CIMSA: Bugiin 2G13 finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 221 mn TL, YF beklentisi 201 mn TL.

EKGYO: Bahgekent Emlak Konutlari projesinde 765 konut kura yontemiyle satisa sunulmus ve 2875 adet basvuru alinmistir. Kura 24 Adustos’ta
saat 10.00’da yapilacaktir.

EKGYO: Temmuz ayinda satilan (inite sayisi 1314 olurken Haziran'da 823 ve 2012 Temmuz ayinda 650 Unite satilmisti. Yilbasindan beri toplam
8672 Uinite satilirken sirketin 15 binlik satis hedefine paralel gergeklesmistir.

GSDHO/TEKST: GSDHO bagh ortakligi TEKST te sahip oldugu paylarinin tamami veya bir kismi igin satis gériismelerinin stirdigund agikladi.

JANTS: Sirket hakim ortagi Sefik Gergioglu sahip oldugu B grubu hisselerinden bir kisminin blok satisi icin Gem Global Yield ve GEMIA ile
anlagsma saglamistir. Buna gére 1 yillik stre iginde 42 mn TL bedele kadar hisse satisi yapabilecektir. Hisse satis fiyati satig bildirimi yapildiktan
sonraki 10 guinlik surede borsada olusan ginlik agirlikli fiyat ortalamalarinin %901 baz alinarak belirlenecektir.

KARSN: Agir kamyon Ureticisi Renault Trucks ile 6 yiligina yapilmis olan 7.5 ton ve lzeri agir kamyon uretim anlagsmasi Kasim 2013'te sona
erecektir. Karsan’in Mart 2013 tarihli faaliyet raporuna goére, sirket ilk geyrekte Renault Trucks igin 320 adet Uretim gerceklestirerek 37.6 milyon
liralik satis hasilati elde etti.

KRDMD: 2010 yilinda yatirrmina baglanan 50 MW gaz yakitl santral ingasinda montaj tamamlanarak test tretim ¢aligsmalari baglamisgtir.

KRSTL: Yurtigindeki bir firmadan Balikesir tesislerinde fason olarak Uretilmek Gizere 10 mn adet kutu soduk ¢ay siparisine ek olarak 16 mn adet
kutu siparisi alinmigtir.

LTHOL: Genpower’in sirketi devralmasiyla ilgili olarak 63 mn adet B grubu ve 100 bin adet A grubu hisselerin fiyati 0.84 TL olarak belirlenmistir.
Sirketin istiraklerinde sahip oldugu tim hisseler Levent Erdogan’a 21.45 mn TL karsiliginda devredilecek olup devir tutari sirketin satis tutarindan
mahsup edilecektir.

MAKTK: Bedelli sermaye artinm siirecinde riigchan haklari kullaniimayan 30.13 mn adet hisseyi GOZDE almis ve payini %59.96'ya ¢ikarmistir.
MGROS: Bugiin 2C13 finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor. Net zararina yonelik piyasa beklentisi 150.2 mn TL, YF beklentisi 162.5 mn TL.

OYLUM: Kuveyt menseli Alshall Finansal Danismanlik sirketi ile sermaye girisi icin yatirnmci bulunmasi ile Orta Dogu ve Kuzey Afrika llkelerinde
pazar arastirma ve misteri edinimi igin anlasma yapilmistir.

TCELL: Kod adi "Gebze" olan ve Turkcell miihendisleri tarafindan tasarlanan T40 ilk kez tanitildi. T40'in 400-600 TL fiyat araliginda satiimasi
bekleniyor. Turkcell'in Tirkiye'de cep telefonu Uretimi igin Vestel, Anel ve Karel arasinda tercih yapmasi bekleniyor.*Sabah.

TTKOM: Finansman kaynaklarinin gesitlendirilmesi igin tahvil dahil olmak tzere farkl borglanma alternatiflerinin degerlendirildigi belirtilmistir.

Makro Haberler

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika koridoru st sinirinda 50 baz puanlik bir artisa daha giderek %7,75 diizeyine ylkseltti. Merkez Bankasi’nin (MB)
gecelik bor¢ verme orandan gergeklesen bu artis yapilan anketlerde agirlikli olarak Kurul'un beklemede kalmasinin éngorildigi distndlirse daha
sahince bir durusa isaret ediyor. 1-haftalik repo ihale orani ile gecelik bor¢ alma oranlarinin ise bir kez daha %4,5 ve %3,5'lik mevcut seviyelerinde
korunmasi ile koridorun genisligi 425 baz puan ile Kasim ayindan bu yana en genis diizeyini yakaliyor. PPK kararinda ilk bakista géze ¢carpmayan daha
ihmli detay ise ek sikilastirma yapilmayan ginlerde piyasa yapici (PY) bankalara %6,75 maliyetle taninan gecelik borglanma imkaninda herhangi bir
degisiklige gidiimemis olmasi. Makro ihtiyati tedbirler cephesinde ise herhangi bir adim atiimadigi gértiimekte.

Koridor Ust sinirindaki artisin anketlerde éngoérilmemis olmasina ragmen TL'ye, PY bankalar igin normal glnlerdeki fonlama maliyetinin degistirilmemis
olmasi ile sinirli bir destek saglayacagini digiiniyoruz. Yine de MB'nin beklemede kalmay: tercih etmemis olmasi TL'nin esdegeri gelismekte olan llke
para birimlerine goreceli olarak istikrarli kalmasini saglayabilir. Onimiizdeki dénemde ise FED’in EylUl ayindaki varlik alim azalis karari ile ilgili beklentiler
degismedigi slirece PPK’'nin segeneklerinin sinirli olacagini ve koridor Ust sinirinda PY bankalari da etkileyecek sekilde 50 baz puanlik bir artigi bir sonraki
toplantisinda giindeme alacagini diistiniiyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.70 8.76 |4 -0.68%| 10.70 22.99%
HALKB 13.80 | 14.05 |4+ -1.78%]| 21.00 52.17%
KOZAL 30.00 | 30.50 [ -1.64%| 39.00 30.00%
TCELL 11.60 | 11.75 |4+ -1.28%]| 12.60 8.62%
THYAO 8.10 8.40 [} -3.57%( 9.00 11.11%
TKFEN 5.80 5.92 [} -2.03%| 8.55 47.41%
TRKCM 2.47 2.49 [l -0.80%( 3.40 37.65%
UYUM 2.24 2.26 [} -0.88%( 2.90 29.46%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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