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Piyasa Beklentisi

750_ el v  BIST100 Endeksi, gectigimiz haftayr 9%0.99 oraninda deger kazanarak 74.250 direncinin
T [rasia a6 s | 3000 sinirinda kapatmasinin ardindan, yeni haftaya %2.55 oraninda geri ¢ekilerek basladi. Gundin
75,000 3o ™ - 20 en ylkseginden agilan endeks, ginin en disigi olan 72.382 seviyesinden kapandi.
725500 1 g [ 1o Gelismekte olan Ulke piyasalarinda ézellikle gegtigimiz haftanin son giinii baslayan ve diin de
3,009] 2,150 | 2,348 1,001 | 1,940 F 500 devam eden risk istahindaki keskin azalisa paralel olarak, Borsa Istanbul’un da gin
O e e e 1o o boyunca saticili seyrettigi gézlendi. BDDK tarafindan kredi kartlarina iliskin hazirlanan taslak
Hacim (mnTL)  =0=BISTI00 ybonetmeligin, bankalarin sermaye yeterliligini distrecegi ve yiksek getirili kredi kartlarindaki
blylime potansiyelini de azaltacagdi beklentileri, endeks (izerinde ayrica ilave satig baskisi
Haftalik Ajanda olusturarak bankacilik sektorii hisselerinin %3.48 oraninda deger kaybetmesinde etkili
oldu. Sanayi sektdrl hisseleri ise %1.09 geriledi.
J[Z},ﬁya DO AGKANACAKVER Fed’in tahvil alimlarini azaltacagini agikladigi 22 Mayis tarihinden itibaren ve hafta bazinda
Japonya | Temmuz__|ialatYilk bakildiginda, Gezi olaylarinin yasandigi hafta dahil, aradan gecen 11-12 hafta boyunca
endeksin genelde 73.000-74.000 bandinda kapandidini, sadece bir kez 72.555 seviyesinden
- - _ kapandigini gériiyoruz. Dolayisiyla, aradan gegen yaklasik li¢ ay boyunca ve yasanan tiim
A";;ya T ORLANACAKYE sert oynakliklara ragmen 72.500 desteginin altinda haftallk kapanis yapmamis olan
Tirkye | Hedran | Mobrl Kara Tagtan endeksin, yeni haftaya bu seviyenin altinda baglamis olmasini olumsuz buluyoruz. Ayrica son
mﬁ :gj;: ?éeh‘ﬂgi,kf&“;a%g:'ed‘m iki islem giinlinde cari agik rakami yliksek olan gelismekte olan (ilke borsalarinda gézlenen
Tirkye  |Temmuz _|Verkez Yonetm oD Bora deger kayiplarinin bugiin de devam ediyor olmasinin, Borsa Istanbul lizerindeki riskleri
artirdigini diigstiniiyoruz. Bugun ile birlikte Endonezya ve Hindistan borsalarindaki kayiplar
- - son (¢ islem giniinde toplam %11.9 ve %6.4 seviyesindedir. BIST100 Endeksi ise din ile
SLKE___|DON AGIKLANACAKVER birlikte son (g islem giiniinde %4.2 deger kaybetmistir.
Tirkiye Haziran Kisa Vadeli Dig Borg
ABD Temmuz | Ikinci El Konut Satslari
ABD FOMG Toplan' Tufnailan Bugiin Asya borsalarinda ortalama %1.5 civarinda deger kayiplari gdzlenirken, ABD vadelileri
%0.15 eksidedir. Avrupa borsalarinin ise %0.25 saticili agiimasi beklenmektedir.
ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI . . o o e
Cin Agusbs | HSBC Imelat PMI Endeksin hafif saticili acilmasinin ardindan PPK toplanti sonuclarina bagl hareket edecedini
Fransa  |Agusios Mam‘t@ma\atPMI tahmin edi)[oruz.
Amanya  |Adusbs Markit Imalat PMI
AB Agusbs | MarktimalatPMI " -
8 Aé:gg: Mz:mgiz;kpw Bugiin Aciklanacak Veriler
ftalya Hazran _|Perakende Satslar 09.00 Almanya TUFE Temmuz (B:0.2%) 14.00 TCMB PPK Faiz Karari (B:4.5%)
ABD Hafalk_|lssiik Bagvurulan 10.00 TR Motorlu Kara Tagitlar Haziran 15.30 ABD Chicago FED Endeksi
gg ﬁgﬁi &A:;E:m?tsmm 10.00 TR Qzel Sektor Dig Borcu Haziran 17.00 TR Merkezi Yoénetim Borcu
28D Tommz csc“)no:yeosrergeler 12.00 AB Insaat Uretimi Haziran ASELS-DOAS 2C13 Finansal Sonuclari
ABD Jackson Hole Toplantisi
ABD Hazine Sekreteri Lew Konusmasl one Qlkan Haberler
R — e FED'in bllyuk bankalari sermayeleri yéninde uyarmasi bankalarin sermaye artirrmina zorlanabilecegi, temettiyl
ULKE___[DONEM ACIKLANACAK VER dusUrebilecegi ve hisse geri alimlarinin azaltilabilecegi yorumlarina neden oldu.
A 613 |GSYH . N "
ing;:f 2813 GSYH e ABD calisma bakanligi Temmuz ayinda eyaletlerin yarisindan fazlasinda issizlik oraninin artis gésterdigi agiklandi.
AB Adusbs | Tiiketid Giveni N P P " . " . . . . - .
50 Tenmz[Vent KonutSaign . FED 2908 finansal krizinden beri gozetim faaliyetleri nedeniyle olusan maliyetleri karsilamaya yoénelik Glkenin 70
25D Jackson Hol Toplats blyUk firmasindan 440 mn USD toplayacak.
e ABD'de hisse senedi piyasalarinda sert disise neden olan 2011'deki bor¢ limiti krizinin ardindan ABD Hazine
Bakani Jacob J. Lew, bu kez bdyle bir durumun tekrari yasanmadan Kongre'yi 16.7 trilyon dolarlik borg tavaninin
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (L) ylUkseltmeye ikna etmeye calisiyor. ABD'nin 2011'de 1.3 trilyon dolar seviyelerindeki bltce agiginin ise bu yil 642
DYOBY 151 '20.8% T1.952.85 milyar dolara gerilemesi bekleniyor.*BloombergHT.
YKBYO 6.44 15.8% 523,887 e Euro Bolgesi'nde verilen mortgage kredileri ikinci ¢eyrekte %8.8 gerilerken menkullestiriimis krediler %8.6 distd.
MRTGG  0.80 14.3% 2,561,058 Bu ekonomi toparlanmasinda istikrarsizliga isaret etti.*FT.
ARTOG 371 1°'7:A’ 25,868,373 e Bundesbank aylik raporunda ECB’nin uzun sire duslk faiz uygulamasina ait yol haritasinin kosulsuz bir baglilik
MERIT 526 10.0% 5,260 olmadigini agikladi. Raporda fiyat baskilarinin gii¢lii olmasi durumunda faiz artinmina gitmek icin ECB’nin yol
haritasinin engel olmayacag belirtildi. Alman ekonomisinin yilin ikinci yarisinda yavaslayan bir blylme izleyecegi
S 6ngoralda.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Almanya Ekonomi Bakani Philipp Résler, tlkesi bir yandan nikleer enerji retiminden ¢ikis slirecindeyken Avrupa
BAKAN 9.10 19.5% B2 Komisyonu'nun enerji politikalarina karismamasini istedi.*EurActiv.
BEYAZ 3.40 19.2% 6,358 e Cin Merkez Bankasi Baskani ekonomide sert dislis yasanacadi ihtimalini diglayarak yilin ikinci yarisinda para
MMCAS 7.62 17.0% 143,187 politikasindaki durusun ufak ayarlamalar haricinde degismeyecegini agikladi.
DIRIT 1% 0% 1,068,626 e FED’in tahvil alimlarini azaltmaya yénelik plani neticesinde Hindistan Rupisi USD karsisinda son 1 yilin en disik
OYLUM 150 1.8% 1,080,121

seviyesine gerilerken devlet tahvillerinde faizler sert yikselis yasadi.
Brezilya Maliye Bakani Real igin taban veya tavan fiyat belirlemeyerek dolar karsisinda serbestce dalgalanmasina
izin verilecegini sdyledi.

Latin Amerika'nin en blyldk ekonomisi Brezilya'nin merkez bankasi bagkani Alexandre Tombini, politika
yapicilarn faiz artiglarini  hizlandiracagini  tahmin  eden traderlarin swap oranlarini fazla yukselttigini
savundu.*BloombergHT.
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Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakani Yildirim yerli ugak projesinde dnce lisansini alacaklari bir ugak modelini modifiyelerle 4-6 yil
icinde Ureteceklerini ve &zgiin bir ugak modelinin yerli Gretim projesine baslamayi ve 10 yil icinde tamamlamak istediklerini belirtti.

BDDK'nin aylik geliri 1000 liranin altinda olan kredi karti sahiplerinin limitine sinirlama getirme plani 4.5 milyon kisiyi yakindan
ilgilendiriyor. Bu duslsle bir anda ‘limiti asacak’ olanlarin bor¢ hesabini nasil kapatacadl su anda belirsiz. BDDK’nin yeni bir teblig ile
getirecegi kredi karti kullanim sinirlamasi bankalarin kredi kartini tesvik etmelerini ve tiketicilerin taksitli harcamalarini olumsuz
etkileyecek. Kredi karti kullananlarin yiizde 60’nin serbest meslek sahipleri oldugunu belirten bankacilik yetkilileri, aylik gelirin nasil
hesaplanacaginin bilinmedigini sdylediler.*Milliyet.

KONYA Seker’e 985 milyon dolar bedelle satilan Kangal Termik Santrali’nin devir sézlesmesinde imzalar atildi.*Hiirriyet.

TCMB, ihracat reeskont kredileri limitinin iki katina yukseltilerek 12 milyar dolara ¢ikarildigini ve kredilerin vadesinin uzatildigini
acikladi. Agiklamada, 'Artirilan ihracat reeskont kredisi limiti paralelinde dis ticaret sermaye sirketleri ve diger firmalar icin kredi kullanim
limitleri iki katina yUkseltilmis olup, bu tutarin yarisi 0-120 giin (dahil) vadeli, kalan yarisi ise 121-240 gin (dahil) vadeli kredi basvurularina
tahsis edilmistir' ifadelerine yer verildi. Limit artislari ve sadlanan kullanim kolayligi gercevesinde ihracatgilarca TCMB reeskont kredisi
imkaninin daha fazla kullanilacagi belirtilen agiklamada, TCMB'nin net déviz rezervlerine saglanan katkinin ayni oranda artis
gbstereceginin 6ngoérildigl ifade edildi.*Yeni Safak.

Star gazetesindeki bir habere goére, ABD, Tilrkiye dahil toplam 9 Ulkeden ithal edilen celik boru Urlinleri hakkinda inceleme inceleme

ylrGtecek. Habere gére, Turkiye dahil 9 llkeden celik boru Grlnlerinin ithalatina antidamping vergisi getiriimesi soz konusu olabilir. Boru
ve profil endustrisi, Erdemir’in 2013 ilk 6 aylik ddneminde toplam yurtigi yassi ¢elik satislarinin %34°Gna teskil etmektedir.

ALTIN: 1 yillik stre zarfinda 3 yila kadar ¢esitli vadelerde toplam 250 mn TL tutara kadar bor¢glanma araci ihraci icin SPK’ya basvuru
yapilmistir.

ASELS: Buglin 2G13 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net kérina yonelik piyasa beklentisi 16 mn TL YF beklentisi 42 mn TL.
BRKO: Sirketin eski bagimsiz tyesi 26.05.2013 tarihli olagan genel kurulun iptal istemi ile 2013/596 numarasiyla dava agmistir.
CCOLA: Fitch sirketin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu BBB ve gérinim{ duragan olarak teyit etmistir.

DOAS: . Vergi dairesine bildirimde 6 aylik karinin 123 milyar TL oldugu agiklandi. Bugiin 2G13 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net
karina yonelik piyasa beklentisi 79 mn TL YF beklentisi 81 mn TL.

EKGYO: Emlak Konut GYO, Istanbul Bagaksehir'de yeni bir ihaleye hazirlaniyor. Emlak Konut, ihalesi yapilan ve devam eden 314 bin
233 metrekare Gzerinde bin 506 konut, 282 ticari Unite, 100 dénim bdlge parki, okul ve camisi bulunan Hosdere Bahgekent projesinin
bulundugu arsalari ihale edecek. Rezerv yapi alanindaki toplam 119 bin 756 metrekarelik arsalara iliskin ihale, 17 Eylil 2013'te
gerceklestirilecek.*Sabah.

FENER/BJKAS: CAS'in internet sitesinden yapilan agiklamaya gére, UEFA ile hizli yargilama konusunda anlasan kullplerden Besiktas'in
durusmasi buglin, Fenerbahge'nin ise 21 ve 22 Agustos tarihlerinde Isvigre'nin Lozan kentinde yapilacak. Fenerbahge ile ilgili kararin 28,
Besiktas ile ilgili kararin ise 30 Adustos'ta verilmesi bekleniyor.*BloombergHT.

IHYAY: Bagh ortakliklarinin katildigi ulusal karasal sayisal TV yayin lisans ihalesi RTUK karari ile durdurulmustur.
KLNMA: Ankara Bogazigi mahallesinde bulununan 184 bin m2 alanh tarla 1.54 mn TL bedelle satiimigtir. Satis kari 1.3 mn TL'dir.
MAKTK: Bedelli sermaye artirimi strecinde kullanilmayan 30.13 mn adet hissenin satigi tamamlanmigtir.

PGSUS: 2013 yili Haziran ayi trafik verilerine gére 2012 yilinin ilk 6 ayinda 6,16 milyon olan i¢ ve dis hat toplam misafir sayisi, bu yilin
ayni déneminde ylizde 22,6 artisla 7,55 milyona ulasarak i¢ hatlarda pazarin 1,3, dis hatlarda pazarin 1,8 kati blyidd. 2013 yilinin ilk
yarisinda operasyonel FAVKOK'Gi (EBITDAR) 57,0 milyon TL'den 200,1 milyon TL'ye yiikselten Pegasus’'un FAVKOK marji da 12,6 puan
artarak ylzde 20,4 oldu. 2012 yilin ilk 6 aylik ddnemine goére net kér tutarinda 114,3 milyon TL iyilesme g&steren Pegasus Hava Yollari bu
yilin ayni dénemini 44,1 milyon TL net kér ile kapatirken, yilin ilk 6 ayinda net kar marji da ylzde 4,5 oldu.*Hirriyet.

SAHOL: Sirbistan Telekomiinikasyon Bakani Sirp Telekom sirketinin 6zellestiriimesiyle SAHOL'in ve Dogul Holding'in ilgilendigini
acikladi. 1997'de kurulan Telekom Srbija'nin 13 bin 550 ¢alisani bulunuyor. Karadag, Bosna-Hersek'te de faaliyet gosteren sirketin ylizde
57.1'i Sirbistan hiklimetine ait. Galisanlarin pay1 % 6.94. Gegen yili 1.3 milyar dolarlik ciroyla kapatan sirketin aktifleri ise 2.9 milyar dolar.
Belgrad merkezli firmanin 2012 kari 142.5 milyon dolardi. iki grubun Sirbistan'da altyapi ve enerji sektdrlerinin yani sira otel, AVM ve
konut projeleri ile ilgilendikleri kaydedildi.*Sabah.

SNGYO: Vergi dairesine bildirimde 6 aylik karinin 45 milyar TL oldugu aciklandi. UFRS’ye gére net kar tahminimiz 2 mn TL.

TCELL: Rekabet Kurumu baz istasyonu kiralama konusunda sorusturma agti. Yorum: Haberin hisse lizerinde bu agsamada nétr olacagini
disundyoruz.

TCELL: Sirket yonetim kurulu bagkanligina Ahmet Akga getirildi. Sirketin 2C13 finansal sonuglarinin 22 Agdustos’ta agiklanacagi
kaydedildi. Vergi dairesine bildirimde 6 aylik vergi éncesi karin 1.27 milyar TL oldugu agikland..

THYAO: Vergi dairesine bildirimde 6 aylik zararinin 276 mn TL oldugu agiklandi.

TSPOR: Bilango aktifinin rayi¢ bedel esasina gére degerlemesi sonucunda TTK 376’inci madde kapsaminda olmadidi sonucuna
variimistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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19 Ocak

5 Subat
22 Subat

10 Mart
27 Mart
13 Nisan

30 Nisan
17 Mayis

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

3 Haziran
20 Haziran
7 Temmuz

24 Temmuz

10 Agustos

27 Adustos

13 Eyll
30 Eyliil

17 Ekim
3 Kasim
20 Kasim
7 Aralik
24 Aralik
10 Ocak
27 Ocak
13 Subat
2 Mart

19 Mart

5 Nisan
22 Nisan
9 Mayis
26 Mayis
12 Haziran

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

29 Haziran
16 Temmuz

2 Adustos

19 Agustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.76 8.94 [ -2.01%| 10.70 22.15%
HALKB 14.05 | 14.45 H} -2.77%| 21.00 49.47%
KOZAL 30.50 | 30.50 |=+ 0.00%| 39.00 27.87%
TCELL 11.75 | 11.95 H} -1.67%| 12.60 7.23%
THYAO 8.40 8.54 [ -1.64%| 9.00 7.14%
TKFEN 5.92 6.12 [{+ -3.27%| 8.55 44.43%
TRKCM 2.49 253 [+ -1.58%| 3.40 36.55%
UYUM 2.26 2.24 [4r 0.89%( 2.90 28.32%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
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