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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta boyunca agiklanan ekonomik verilere genel olarak bakildiginda Avrupa’da ve
Turkiye’de beklentilerin (zerinde, ABD’de de ise beklentilerin altinda kaldigi gézlendi. Yurt igcinde
agiklanan Sanayi Uretimi ve Cari Acik verisi beklentilerden daha olumlu geldi. Avrupa’da agiklanan 2C13
blyame verileri 6 geyrek sonra ilk kez bliylimeye isaret ederken, Alman ZEW endeksi de beklentilerden
glgli geldi. ABD’de ise Sanayi Uretimi, Kapasite Kullanimi, Perakende Satislar, Michigan Tiketici
Glveni verileri ve bazi bélgesel Fed imalat endeksleri beklentilerin altinda kaldi. Persembe glni
aciklanan haftalik issizlik bagvurulari beklentileri assa da ABD borsalari en fazla Persembe giinl olmak
Uzere haftanin doért giininde deger kaybetti. ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari ise tersine haftanin dért
gund yukselerek énceki haftanin 25baz puan Uzerinde %2.825 seviyesinden kapandi (buglin %2.862).
ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin 2013 yilinin en yiiksek seviyelerine ulagsmasinda, agiklanan verilere
gore uluslararasi yatinmcilarin Haziran ayinda net 67 milyar USD satici olduklarinin gérilmesi etkili
oldu. Tahminler Haziran ayinda uluslararasi yatirimcilarin net 35 milyar USD alici olduklari yéniindeydi.

Haftanin son giintinde Cin’de 90 saniye iginde borsa endeksinin %5.0 ylkselmesi ve sonrasinda gind
%0.64 ekside kapatmasi dikkat gekerken, Hindistan borsasi da ayni gin %4.0’e yakin disti. Borsa
istanbul ise Cuma giinii %0.40 y(ikselerek haftay1 %0.99 artida tamamladi. ABD borsalari hafta bazinda
%2.2 diserken, Avrupa borsalar yatay kaldi. Gelismekte olan Ulke borsalari ise %1.72 ylkseldi. Ancak
USD’nin gelismekte olan ilke para birimlerine karsi ortalama %1.0 civarinda deger kazanmasi nedeniyle
USD bazindaki kazanimi %0.72 ile sinirli kaldi. italya ve ispanya gibi bor¢ sorunu olan Ulkelerin
borsalari, bir énceki hafta oldugu gibi Avrupa borsalarindan yine olumlu ayrisarak %2.7 ve %1.2
oraninda deg@er kazandi, 10-yillik tahvil faiz oranlari da geriledi. TUrkiye’de ise 10-yillik ve 2-yillik tahvil
faiz oranlar sirasiyla 28 ve 38 baz puan yukseldi.

Bugiin Asya borsalarinda Carsamba glinl agiklanacak Fed tutanaklari 6ncesinde belirgin bir trend
gb6zlenmezken, Cuma glini %4.0’e yakin disen Hindistan'in ardindan bugiin de Endonezya borsasinin
benzer bir sekilde dlslyor olmasinin Turk borsasi agisindan da yakin takip edilmesi gereken bir durum
olusturdugu kanaatindeyiz. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise yatay
agiimasi bekleniyor.

Endeksin Cuma qgiini teknik acidan énemsedigimiz 74.250 seviyesinin hemen (izerinde kapanmasinin
ardindan ikinci giin kapanisini yapip yapamayacadini takip ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Bugiin Agiklanacak veri bulunmamaktadir.
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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ANELT 3.75 16.8% 40,027,477
MMCAS 9.18 10.9% 1,218,414
ESCOM 1.28 10.3% 11,788,676
EGLYO 1.83 10.2% 472,552
OLMIP 6.42 7.4% 4,375,602
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
UCAK 217 -15.9% 10,057,112
OSTIM 4.43 9.8% 2,775,208
PARSN 2.69 5.6% 1,300,483
IDAS 0.40 4.8% 1,529
KPHOL 0.67 4.3% 511

One Cikan Haberler

e Fisher son dénemde faiz oranlarindaki artisin ekonomideki toparlanmaya isaret ettigini ve niceliksel gevsemenin
sonsuza kadar devam etmeyecegini syledi.

e Philedelphia FED anketinde 2013 yilina yonelik beklentiler blylimede %1.5’a dusUrulerek revize edilirken
istihdamda degisim g6zlenmedi.

e Bir arastirmaya gore ABD imalat sektérli mallarinda verdigi dis ticaret agigi hafif gerilemeyle 225 milyar USD oldu.
Bu durum imalat sektériinlin glic kazanmaya bagladigini gdsteriyor.

¢ Bitce kesintisi federal konut yardim programini da etkileyerek on binlerce aileyi etkiledi.*FT.

e Ingiliz Financial Times gazetesinin haberine gére ABD’nin yakitin degeri Barack Obama'nin baskanlik déneminde
diger Urlin ve emtiadan daha hizli bliyiime kaydetti. Yakit ihracatindaki sigrama, Baskan Obama'nin 2015'e kadar
ihracati ikiye katlama hedefi i¢in de guicli bir destek héline geldi.*“BloombergHT.

e Krizdeki birgok Euro bodlgesi (lkesi aralarindaki sermaye dengesizliklerinden daha ¢ok kotl vyurtigi kredi
dlzenlemeleriyle ilgilenmeli.*CNBC.

e Almanya’da 22 EylUl'deki segimler 6ncesi anketler Merkel'in koltugunu koruyacagini gosteriyor.

. !ngiliz Sanayi Konfederasyonu, is diinyasi ve tiketici glivenlerinin gliglenen ve kredi sartlarinin gelisme goésteren
Ingiltere'nin bu ve 6niimizdeki yila ait blylime tahminlerini ylkseltti.*BloombergHT.

e Japonya’'da ihracat beklentinin altinda %12.2 artarken ithalat %19.6 artis gdsterdi.

e Cin merkez bagkani 2013 yil ikinci yarisinda ihtiyatl para politikasina devam edilecegini, gerektigi takdirde ince
ayarlarin yapilacagini ve mevduat faizlerindeki denetimleri gevsetebileceklerini kaydetti.

e Gin'de konut sektorl kirllgan blyimeyi destekleyen énemli faktér olmakla birlikte fiyatlarin gelirlere paralel bir
dlzeltme yasayabilecek olmasi kaygilari artiriyor.*WSJ.

e Misir Sanayi ve Ticaret Bakani Abdunnur, Tirkiye ile serbest ticaret anlasmasinin yeniden gézden gecirilecegine
dair haberleri yalanladi.*Diinya.

e Babacan FED’in yeni dénem para politikasinin denge arayisini getirdigini belirtirken Turkiye'nin bitge aciginin
dlsik olmasi, faiz disi fazla vermesi, borglarinin milli gelire oraninin diistik olmasi ve bankacilik sisteminin gigli
olmasi artilar oldugunu ekledi.
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Okul sttt programi bu dénem okullarda ilk zilin ¢alinmasi ile baglayacak. Haftada 3 giin, 200 ml UHT st dagitimi yapilacak.

2014 yilinda mesken amagli ¢elik karkas binalarin basti ingaatlarinda maliyet bedelleri metrekare basina 252,42 TL, bu gruptaki liks binalarin bin 929 TL
olacak. 2014 yilinda mesken amagl betonarme Karkas binalarin basti insaatlarinda metrekare basina normal insaat maliyet bedeli olarak 194,40 TL, ks
insaatlarinda bin 175,74 TL olarak uygulanacak.

Verilen kredilerin 891 milyar 720 milyon 910 bin lirasi mali olmayan kesime, 16 milyar 551 milyon 858 bin lirasi mali kesime verilen kredilerden olustu.
Toplam kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine oranla ytzde 29,36 ve yil sonuna gére yizde 19,55 oraninda artis gdsterirken, bir haftalik dénemde ise
ylzde 0,22 oraninda azaldi.*BloombergHT.

BDDK sorumlu kurulus olarak belirlenmesiyle birlikte onuncu kalkinma plani kapsaminda yurtigi tasarruflarin artiriimasi tasarruflarin tretken yatinmlara
yonlendirilmesi ve tuketici kredilerindeki artisin makro ihtiyati tedbirlerle kontrol altinda tutulmasi, kredi maliyetlerinin farklilastirimasi ve ticari kredilerin
toplam krediler igindeki payinin artirilmasi igin sermaye yeterliligi, karsilik ve kredi kartlar mevzuatina iliskin degisiklik taslaklarini 26 Agustos’a kadar éneri
ve gérise agmistir.

BDDK, bankalara Ucret ve komisyon degisikligini misteriye bir ay 6énceden bildirme zorunlulugu getiriyor. Belli bir orani gecen Ucret ve komisyonlar igin de
mUsteriden onay alinmasi dngorlliyor. Ayrica hesap bildirimlerinde de sadece maliyet kadar Ucret alinabilecek. Zorunlu hayat sigortasinin kaldiriimasi,
kiralik kasa ziyaret Uicreti, bozuk para degistirme Ucreti gibi tartismall uygulamalarin kalkmasi konusunda uzlasi saglandi.*Sabah.

Tatil i¢in Turkiye’ye gelen turistlerin ylizde 25'ini Alman ve Ruslar olusturuyor. Alman ve Rus turist sayisi ilk 6 ayda 3.7 milyon ziyaret¢i sayisina
yaklasti.*Milliyet. Bacasiz sanayi turizmde bes yillik ekonomik plan belli oldu. 2018 yilinda 48.3 milyon ziyaretci agirlamaya hazirlanan Tirkiye, bu sayede
45 milyar dolar turizm geliri elde etmeyi hedefliyor.*Yeni Safak.

Bayram tatilleri ve 6zel gunlerde ¢ok yiliksek rakamlara ulasan ucak biletlerine sinirlama geliyor. Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakani Binali Yildirim,
“Firsata gevrilen durumlara izin vermeyecegiz. Tavan fiyati olabilir” dedi.*Hiirriyet. Yorum: Bilet fiyatlari ugus sikhgiyla belirleniyor. Fiyat tavan belirlemesi
yurtici uguslarda etkili olacagini distinlyoruz. Agiklanmig bir fiyat olmamakla birlikte THYAO ve PGSUS hisseleri (izerinde hafif negatif etkili olabilecegini
dlstnGyoruz.

Enerji Bakani Yildiz, akaryakitta 3-4 kurus indirimi distnUrken, Misirdaki olaylarin ham petrol fiyatini 7-8 dolar artirdigini sdyledi.*Star.

Turkiye'nin dis ticaretinde énemli bir paya sahip ve baslica ihra¢ pazarlarindan biri olan ABD'ye ihracati bu yilin 7 ayinda 3 milyar 292 milyon dolara
ulasti. Tarkiye'nin ABD’ye ihracati artarken ayni zamanda Amerika kitasina gergeklestirdigi ihracat da yaklasik yizde 100 artti.*BloombergHT.

AKBNK: Dis ticaret islemlerinin finansmaninda kullaniimak Uzere Libor+%0.75 faizle 419.5 mn USD ve Euribor+%0.75 faizle 779 mn EUR tutarinda
sendikasyon kredisi alinmistir.

AKBNK: Rekabet kurumunun actigi sorusturma neticesinde bankaya verilen 172.16 mn TL ceza hukuki haklarin sakli kalmasi sartiyla 129.12 mn TL olarak
6denmigtir.

CCOLA: Gesitli vadelerde 1 milyar USD tutara kadar tahvil ihraci bagvurusu SPK tarafindan onaylanmistir.
DYHOL: RTUK tarafindan gergeklestirilen karasal yayin ihalelerinin iptal edilerek siirecin durduruldugu bildirilmistir.
FENIS: Hisse satis taahhit sézlesmesi kapsaminda 500 bin adet GEM Gilobal Yiled Fund’a verilmistir.

HALKB: Rekabet kurumunun agti§i sorusturma neticesinde bankaya verilen 89.7 mn TL ceza hukuki haklarin sakli kalmasi sartiyla 67.3 mn TL olarak
6denmigtir.

KARSN: Miniblis segmentine 8 Mayis tarihinde piyasaya ¢ikan, tam algak taban ve engelli rampasina sahip yeni trini JEST ile iddiali bir giris yapan
Karsan, Mayis ayindan bu yana Istanbul'da 35 ayri miniblis hattinda 100'iin (izerinde JEST satisiyla istanbul minibiisgli esnafinin en gok tercih ettigi
markalardan biri olmay basardi. 29 Temmuz - 4 Adustos tarihleri arasinda sirasiyla Makedonya, Kosova, Arnavutluk, Karadag, Bosna Hersek, Sirbistan ve
Hirvatistan'da diizenlenen yerel tanitim faaliyetleri ile JEST Balkanlarin ilgi odagi oldu.*Yeni $afak.

KATMR: Sirket TBMM glindemine gelen gizli toma haberlerine iliskin yaptigi aciklamada ihaleye Toma Uretim yeterliligine sahip tim sirketlerin davet
edildigi ihaleye 4 sirketin katildigi ve ihalenin agik eksiltmeyle en dis(k fiyati vermek Gzere alindigi belirtilmistir.

SERVE: 1.86 mn TL muhammen bedele sahip varliklarin satisi 29 Agustos’ta neticelenecektir.

TCELL: Bakan Yildinm SPK'nin Uye atamasinin gegici oldugunu belirterek ortaklarin ihtilaflari hallettikleri durumda islerin normal seyrine dénecegini
sOyledi.

TCELL: SPK gorev sireleri dolan ve yerlerine atama yapilamayan 2 (iye icin atama gerceklestirmistir. 2 adet Gye igin de Sonera Holding, Cukurova Holding
ve Alfa Telekom tarafindan ikiser Uye 6nerileri istenecektir.

TEBNK: Rekabet kurumunun acgtigi sorusturma neticesinde bankaya verilen 10.66 mn TL ceza hukuki haklarin sakli kalmasi sartiyla 8 mn TL olarak
6denmigtir.

TSPOR: Trabzonspor Sportif A.S, 1 Haziran 2011-31 Mayis 2012 tarihleri arasindaki mali yili 5.7 milyon lira karla kapatirken, 1 Haziran 2012-31 Mayis
2013 sezonunu ise 61 milyon 208 bin lira zararla tamamladi.*Hirriyet.

VAKBN: 175 glin vadeli 450 mn TL ve 350 giin vadeli 150 mn TL banka bonolarinin ihrag edilmesi igin gerekli bagvurular yapiimistir.

VAKBN: Rekabet kurumunun agti§i sorusturma neticesinde bankaya verilen 82.17 mn TL ceza hukuki haklarin sakli kalmasi sartiyla 61.63 mn TL olarak
6denmigtir.

YATAS: Yénetim kurulu bagkani iran’in 3 ay énce mamul Uriin ithalatina son vermesi nedeniyle (ilkede fabrika kuracaklarini ve Gin'de 3 yilda 275 magaza
acacaklarini agikladi.

YKSGR: 2013 yili ilk yedi ayinda toplam 734 mn TL prim Gretilmistir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

16 Temmuz

2 Adustos
19 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.94 8.88 [+ 0.68%| 10.70 19.69%
HALKB 14.45 | 14.60 [ -1.03%| 21.00 45.33%
KOZAL 30.50 29.40 [+ 3.74%| 39.00 27.87%
TCELL 11.95 | 11.80 |f+ 1.27%]| 12.60 5.44%
THYAO 8.54 8.34 [{r 2.40%| 9.00 5.39%
TKFEN 6.12 6.10 [{+ 0.33%| 8.55 39.71%
TRKCM 2.53 2.54 [ -0.39%| 3.40 34.39%
uyum 2.24 2.23 |4+ 0.45%| 2.90 29.46%

* Model portféytiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
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