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Haftalik Ajanda

12 Agustos Pazartesi
TR Sanayi Uretimi Endeksi Haziran
ABD Aylik Butce Temmuz

13 Agustos Sali

Almanya TUFE Temmuz

AB Sanayi Uretim Endeksi Haziran
Almanya ZEW Endeksi Agustos
AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD Perakende Satiglar Temmuz

14 Agustos Garsamba

FR GSYH 2G13

Almanya GSYH 2C13

TR Sanayi Ciro Endeksi Haziran
AB GSYH 2G13

ABD UFE Temmuz

15 Agustos Persembe

TR lgsizlik Orani Mayis

TR Cari Agik Haziran

ABD TUFE Temmuz

ABD Issizlik Bagvurular Haftalik
ABD Sanayi Uretimi Haziran
ABD KKO Haziran

16 Agustos Cuma

AB Cari Agik Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Haziran
ABD Insaat Izinleri Temmuz

ABD Konut Baslangiglari Temmuz
ABD Mich Tuk Guveni Agustos-I

=0==BIST100

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DIRIT 212 19.1% 885,726
MMCAS 8.28 18.3% 696,796
OSTIM 4.91 16.1% 3,997,990
ORGE 5.12 10.3% 47,525,489
KLMSN 3.19 5.6% 10,664,632
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HITIT 2.79 -11.4% 4,233,941
UCAK 2.58 -11.0% 10,297,042
ESCOM 1.16 -10.8% 4,440,400
OSMEN 1.94 9.8% 3,807
LTHOL 0.79 6.0% 15,110,154

Piyasa Beklentisi

Borsa Istanbul, son iki giindiir 76.100-150 seviyesinde karsilastigi satislar ile diin Gglinci
ginde bu kez 76.050 seviyesinde karsilastl. Bir siUredir devam eden sikisik seyir ve
asllamayan 76.000 direnci sonrasinda BIST100 Endeksi, 6zellikle 6gleden sonra artan satis
baski ile din %2.13 oraninda sert deder kaybederek 74.000 seviyesinin hemen altinda
kapandi. ABD'de diin agiklanan ekonomik verilerin istihdam piyasasinda iyilesmenin devam
ettigine isaret etmesi, Fed'in tahvil alimlarini azaltacagi beklentisini gliclendirdi ve tim varlik
fiyatlarinda sert oynaklik yaratti. ABD'de igsizlik maas basvurulari gegen hafta beklentilerin
altinda acgiklanarak alti yilin en disik seviyesine geriledi. Fed'in tahvil alim miktarini Eylll
ayinda azaltabilecegi endiseleriyle ABD borsalar %1.43 ile Haziran sonundan bu yana en
sert dlslsUn0 kaydetti. Avrupa borsalarn da %1.05 disti. ABD 10-yilik tahvil faiz
oranlarinda %2.70 seviyesinden baslayan yikselis egilimi ise ABD verileri sonrasinda hiz
kazandi ve kapanis %2.82 seviyesinden gergeklesti (bugiin %2.78).

Ancak yurt ici piyasalar kapandiktan sonra kiiresel piyasalarda tersine bir hareketlilik
gozlendi. Saat 17.30’dan sonra Dolar Endeksi birkag saat icinde %1.0’e yakin diiserken,
EURUSD paritesi ise ayni oranda deger kazandi ve 1.3347 seviyesini gordi (bugiin 1.3344).
Altin fiyatlari da azalan risk istahi ve USD’nin deger kaybindan olumlu etkilenerek ayni saatler
icinde %2.5 ylkselerek 1.370$ seviyesini gordi (bugiin 1.371$). Avrupa borsalari da son iki
saatte kayiplarinin énemli bir kismini sildi. Dax Endeksi TSI 17.40’dan 18.00’e kadar %0.70
deger kazandi. Bu veriler i1siginda endeksin bugiin tepki alimlari ile gline baslamasini
bekliyoruz. Teknik acidan 6nemsedigimiz ve gectigimiz haftalarda kuvvetli direnc islevi
goren 74.250 seviyesinin lizerinde bir kapanis olmasi halinde ise yiikselis potansiyelini
koruyacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Asya borsalarinda dintin devami niteliginde negatif bir tablo oldugu gézleniyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.10-%0.15 ekside aciimasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
11.00 AB Cari Denge Haziran (B:19 mlr €)
12.00 AB TUFE Temmuz (B:-0.5%)

12.00 AB Dis Tic Dengesi Haz (B:15.3 mir €)

15.30 ABD Konut Baslangici Tem (B:900 bin)
15.30 ABD Insaat Izinleri Tem (B:945 bin)
16.55 ABD Michigan TUk Glveni-I (B:85.5)

One Cikan Haberler

e Bullard ABD’de yikici bir varlik balonuna isaret olmadigini acikladi. Ayrica tahvil alimini kismak icin
bliyimede ve enflasyonda ikna edici verilerin artmasi gerektidine isaret etti.*CNBC.

e ABD'de tiketici fiyatlari yUkselis kaydederek Fed'in hedef olarak belirledigi enflasyon seviyesine
yaklasmaya devam etti.“BloombergHT.

e ABD'de issizlik bagvurulari gectigimiz hafta beklenmedik bir diisiis géstererek Ekim 2007'den bu yana
en dlsuk seviyeye indi.”"BloombergHT.

e ABD sanayi Uretimi, fabrikalardaki yavaglamanin madencilikteki artisin gélgesinde kalmasi ile Temmuz
ayinda biyuk bir degisiklik yasamadi.*BloombergHT.

e QObama, onimuizdeki ortak askeri tatbikati ettiklerini

acikladi.*Diinya.

ay Misir'la yapmay! planladiklari iptal

e ABD’de analistler temkinle yaklasilan Avrupa blyumesiyle ilgili olarak ABD sirketlerinden AB ile ticari
iliskisi bulunan sirketlere yonelmeyi 6nerdi.*CNBC.

e ABD’de tahvil satiglarinin sirmesi ve faizlerin yikselmesi FED’i genisleme politikasini kisma
stratejisinde gézden gegirmeye yoneltebilir. *CNBC.

e Avrupa’da toparlanmaya temkinli yaklasiimasindaki bir blyik neden &zel sektdr borclarinin trilyonlarca
EUR olmasi.*WSJ.

e (Cin'de buyume yavaslayarak kredilerdeki batikta artis goértldi. Bircok sektérde kapasite fazlasi
bulunurken ucuz kredi dénemi bitiyor.*NYT.

e Libya HUkUmeti protestocularin petrol satmasi halinde orduyu devreye sokacagini belirtti.
e Turkiye Kahire Buylkelcisini geri cagirdi. Benzer sekilde Misir Ankara BiyUkelgisini geri cagirdi.

e Misir'da darbe Osmanbey ve Laleli tekstilcisini de vurdu. Ordunun ydnetimi ele gecirmesinden sonra
Ulkede milyon dolardan fazla alacagi kalan firmalar, "Mursi yénetimi geri gelsin” diyor.*Sabah.
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Odeabank Genel Mudiirii Hiiseyin Ozkaya konut kredi faizlerinde dibin gériildiigiini bundan sonra bir miktar artis yasanabilecegini belirtti.*Hiirriyet.

TEKSIF Sendikasi, Tiirkiye Tekstil Sanayi Isverenleri Sendikasi ile yiritilen 23. Dénem Toplu is Sézlesmesi gériismelerinden sonug alinmamasi (izerine
bugiin greve basladi. 12 bin isgiyi kapsayan grev 15 isyerinde baslarken, 15'inde de Pazartesi giini baslayacak.*Hiirriyet.

AKBNK: EUR ve USD cinsinden iki ayri dilim sekliyle 1 yil vadeli sendikasyon kredisi temini igin konsorsiyuma yetki verilmistir.
AKENR: Bugiin 2G 13 finansallarini aciklamasi bekleniyor. Net zararina iliskin piyasa beklentisi 38 mn TL.

AKFGY: Tlrkiye'de faaliyet gdsteren otellerin 7 aylik dénemde ortalama doluluk orani gegcen seneye gére 2 puan dlserek %67 olurken otellerden elde
edilen kira geliri yil bazinda TL cinsinden %21 artmistir. Yil bazinda mevcut oda basina gelir %2 gerilirken toplam otel geliri %20 artmistir. Rusya’da faaliyet
gbsteren otellerin 7 aylik ortalama doluluk orani yil bazinda 7 puan artarak %60 olmustur. Otellerden elde edilen kira geliri yil bazinda TL cinsinden %107
artmigtir. Sirket Tuzla’da 4260 m2 arsay yaklasik 200 odali ibis Otel projesi igin 7.75 mn USD bedelle almistir.

ANHYT: 2013 yili yedi aylik dénemde toplam 254.54 mn TL prim Gretilmistir.

ASLAN: Sirketin %96.67 payina sahip OYAK, Aslan Beton'daki %2.24 payini ASLAN’a 8.8 mn TL bedelle satisi ile Aslan Beton, Assan insaat, Birtas Birlik
ve Marmara Madencilik sirketlerinin ASLAN blinyesinde birlestiriimesi karari almistir.

CRDFA: Yurtiginde nitelikli yatinnmcilara satiimak Gzere 36 ay vadeli 50 mn TL tutarinda tahvil inracina SPK onay vermistir.

DENIZ: Rekabet kurumunun agtigi sorusturma neticesinde verilen 23 mn TL para cezasi hukuki haklar sakl kalmak kaydiyla indirimden yararlanarak 17.3
mn TL olarak édenmistir.

EKGYO: Atasehir Bati Bolgesi 1. Kisim 5. Bélge ASKGP isi Bulvar 216 Projesinde bagimsiz béliimler OZKGY-inter Yapi ortakligina 56.88 mn TL
karsiliginda satiimigtir.

EKGYO: Kayabasi Emlak Konutlari 1. Etap 3. Kisim insaat igleri ihalesi ikinci oturumunda en digilk teklif Altindag insaat tarafinda 83.5 mn TL olarak
verilmistir.

EKGYO: Kayabas! Emlak Konutlari 1. Etap 4. Kisim insaat isleri ihalesi ikinci oturumunda en disik teklif Maksem Yapi-Cen Yapi is ortaklidi tarafinda 80.7
mn TL olarak verilmistir.

EREGL: Bugtin 2C13 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 130 mn TL ve YF beklentisi 138 mn TL.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.17 TL fiyattan 500 bin adet HLGYO hissesi almigtir.

ISCTR: Rekabet kurumunun agtigr sorusturma neticesinde verilen 146.65 mn TL para cezas! hukuki haklar sakl kalmak kaydiyla indirimden yararlanarak
109.99 mn TL olarak 6denmistir.

KRONT: TTKOM ile 1.53 mn USD tutarl Grlin satis anlagsmasi yapilimistir.

PAGYO: Halka arz tegvikleri kapsaminda geri alim garantisi halka arzdan 90 giin sonra baslayacag! agiklanmisti. 20 Agustos’ta sona erecek 90 giinlik
slrenin ardindan 21-23 Adustos arasinda geri alim islemi uygulanacaktir.

TCELL: SPK haftalik bultenine gére Kurul, Tlrkcell'e iliskin olarak, 11 Mart 2013 tarihinde atanmis olan 3 bagimsiz y6énetim kurulu Uyesine ilaveten,
Kurulun karar tarihi itibariyle gérev sireleri dolmus ve yerlerine genel kurulca yenileri segilememis olan yénetim kurulu Gyeliklerine Mehmet Bostan ile Bekir
Pakdemirli'nin, Sirket genel kurulunca mevzuata uygun Qyeler segilinceye veya Kurulca baska Uyeler atanincaya kadar goérev yapmak (izere
Turkcell yénetim kurulu Gyesi olarak atanmasina karar verdi. Sirketin bos kalan diger iki Yénetim Kurulu lyesi icin de SPK, Turkcell ana ortaklarindan Alfa,
Teliasonera ve Gukurova’nin her birinin ikiser adayi 15 giin igerisinde bildirmesini talep etti. SPK bu adaylar arasindan 2 yeni Uye segecek. Yorum: SPK
daha 6nce 3 liye atamisti. Gorev siresi doimus 4 Uye genel kurulun toplanamamasi nedeniyle segilememisti. SPK’nin atamasiyla birlikte yénetim kurulu
2G13 bilangosunu onaylayacak. Bir sonraki asamada temettli 6deme karari beklenecek. Haberin hisse (izerinde pozitif etki yapmasi bekleniyor.

THYAO: Bazi yayin kuruluslarinda, sirketin Aegean Havayollari ve Olympic Air'i satin almak Uzere teklif verdigine iligkin haberlerin gergedi yansitmadigi
aciklanmistir.

UCAK: Bir internet haber portalinda sirket ortaklarinin 125 mn adet hisse satisi planladigina dair ¢ikan haberin gergedi yansitmadigi agiklanmistir.

ULKER: Misirda yasanan olaylarin ardindan ilkede yatinmlar bulunan Tiirk sirketlerinden Ulker, iretimi gegici olarak durdurdugunu agikladi. Ulker
Misirda Hi Food biskivi fabrikasi ile Ortadogu, Kuzey ve Bati Afrika Ulkelerine yonelik biskivi ve kek Uretimi ve satisini yapiyor. Turkiye ilk yedi ayda
Misir'a 2 milyar dolar ihracat yaparken, gegen senenin toplaminda bu rakam 3.6 milyar dolara ulagsmigti.*Hurriyet.

YATAS: Gin'de bir yatinmcei kurulus ile distribttorllik anlasmasi yapilmistir. Belirlenen orta ve uzun vadeli hedefler dogrultusunda besinci yilin sonunda
Cin'de 275 satis noktasi hedeflenmistir. llk showroomun Eylil ayinda agilmasi planlanmaktadir. Gin’de Yatas Bedding konseptiyle galisilacaktir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Haziran ayi cari agigi 4,5 milyar dolar ile bizim 5,3 milyar dolarlik ve piyasanin 5,1 milyar dolarlik beklentilerin gok
altinda gergeklesti. Boylelikle 1H13'te cari agigin yillik artigi bir 6nceki aya gére 3 puan gerileyerek %19,6 diizeyinde olustu. Diger yandan 12 aylik birikimli
degder ise genislemeye devam ederek son 9 ayin en yiksek seviyesi olan 53,6 milyar dolar diizeyine ¢ikti. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agigi 6,9
milyar dolar diizeyiyle 2G13’teki en diislk seviyesine gerilerken turizm gelirlerinde %23,3 ile devam eden hizli artis hizmetler dengesini destekleyen bir
faktdr oldu. Portfdy yatirnmlari 0,3 milyar dolar ¢ikigla 2011°den beri sinirli da olsa ilk defa eksi yonde kaydedilirken 0,5 milyar dolarlik dogrudan yatirimlar
yillik bazda %75 azaldi ve cari agigin %10’'undan daha azini finanse etmeye devam etti. Bu veriler 1siginda 56,6 milyar dolarlik yil sonu cari agik
beklentimizi korurken turizm gelirlerinde devam eden ylksek diizeyde gelirler, tahminimiz igin asagi yonlu risk olarak ortaya ¢ikmakta.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik Mayis ayinda yil bazinda 0,6 puanlik belirgin bir artisla %8,8 diizeyine ¢ikti. Mevsimsellikten arindiriimis
degder ise son 22 ayin en yiksek diizeyine gelerek %9,6 olarak kaydedildi. Yillik is guict artigi 1,1 milyon kisiyle Ekim seviyesine gerilerken istihdamdaki
artisi son sekiz ayin en dislk seviyesine inerek 0,8 milyon kisi oldu. Tarim sektdr istihdam artisina negatif katki yaparken tarim disi issizlikte manset
deger ile ayni hizda artarak %11 seviyesine geldi.

Merkez Bankasi Agustos ayi beklenti anketinde, yiksek seyreden enflasyon ve kurda devam eden zayifligin etkisiyle, yil sonu enflasyon beklentisi 13 baz
puan artarak %7,33’e ¢iktl. Uzun dénem enflasyon beklentilerinde de belirgin bir bozulma gergeklesti ve 12 ay ileriye déniik beklentilerde 10 baz puanhk
bir yikselme gergeklesti. Politika faizine baktigimizda éniimizdeki hafta PPK toplantisinda herhangi bir degisikligin beklenmedigi anlasildi. Diger taraftan
onimuzdeki 6 aylik ddnemde mevcut seviyelere gore 90 baz puanlik bir sikilagtirma uygulamasi beklenirken 24 aylik dénemde politika faizinde 100 baz
puanin lzerinde bir ylikselme beklendigi gorildi. Ankette 2013 ve 2014 sonu blylime tahminleri gerileyerek sirasiyla yilin en dlsik seviyeleri olan %3,5
ve %4,2 dlzeyine indi diger yandan yilsonu cari agik beklentisi dismeye devam etti ve 59,5 milyar dolara geldi. Son olarak anket sonuglari TL'deki
zayifligin bu senenin geri kalaninda devam etmeyerek dolar kuru degerinin 2013 sonunda su anki dlizeylerde tamamlayacagina isaret etti.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
ASELS 8.88 9.02 [+ -1.55%( 10.70 20.50%
HALKB 14.60 | 15.05 |4 -2.99%| 21.00 43.84%
KOZAL 29.40 | 30.50 (4} -3.61%| 39.00 32.65%
TCELL 11.80 | 11.85 |4+ -0.42%]| 12.60 6.78%
THYAO 8.34 8.48 [l -1.65%| 9.00 7.91%
TKFEN 6.10 6.16 [} -0.97%| 8.55 40.16%
TRKCM 2.54 257 b -1.17%| 3.40 33.86%
UYUM 2.23 2.24 [l -0.45%| 2.90 30.04%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



