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Haftalik Ajanda

12 Agustos Pazartesi
TR Sanayi Uretimi Endeksi Haziran
ABD Aylik Butce Temmuz

13 Agustos Sali

Almanya TUFE Temmuz

AB Sanayi Uretim Endeksi Haziran
Almanya ZEW Endeksi Agustos
AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD Perakende Satiglar Temmuz

14 Agustos Garsamba

FR GSYH 2G13

Almanya GSYH 2C13

TR Sanayi Ciro Endeksi Haziran
AB GSYH 2G13

ABD UFE Temmuz

15 Agustos Persembe

TR lgsizlik Orani Mayis

TR Cari Agik Haziran

ABD TUFE Temmuz

ABD Issizlik Bagvurular Haftalik
ABD Sanayi Uretimi Haziran
ABD KKO Haziran

16 Agustos Cuma

AB Cari Agik Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Haziran
ABD Insaat Izinleri Temmuz

ABD Konut Baslangiglari Temmuz
ABD Mich Tuk Guveni Agustos-I
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

Hacim (TL)

OSMEN
OSTIM

MMCAS
SODSN
GEDIZ

215
4.23
7.00
3.80
231

21.8%
17.2%
15.1%
11.8%
10.2%

47

2,176,867
514,283

9,335
7,110

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

Hacim (TL)

UCAK
LTHOL
ASCEL
BAYRD
ORGE

2.90
0.84
3.90
6.42
4.64

9.4%
8.7%
11%
1.0%
6.1%

13,574,869
8,884,888

5,191

2,340,600
18,422,918

Piyasa Beklentisi

Borsa istanbul seans agilisindan énce agiklanan Almanya ve Fransa ekonomilerinin olumlu
2C13 bluyume verilerinin desteginde glne hafif alicih basladi. Euro bdlgesi ekonomisinin
durgunluktan ¢iktigina isaret eden blyilime verileri, Avrupa borsalarinin da olumlu agilmasini
sagladi. Ikinci seans basina kadar yiikselisine devam eden ve en yiiksek 76.134 seviyesini
test eden BIST100 Endeksi, bir dnceki giin ile ayni noktada ikinci giin de kéar satislari ile
karsilastl. GUn0 sinirli bir degisimle tamamlayan endeksin takip ettigimiz 75.800-76.000
direng bolgesi belirginlesti.

Hazine'nin haftanin ilk iki giini diizenledigi ihalelere talebin diisik kalmasi nedeniyle yiikselen
faiz oranlari ve déviz kurlar diin oldukca sakin bir seyir izledi. islem hacminin 2-yillik gésterge
tahvile gére daha yuksek oldugu 10-yillik tahvilde faiz orani 9 baz puan gerileyerek %9.23
olurken, 2-yillik gdsterge tahvilin faizi 3 baz puan artarak %9.15’e yikseldi.

Yurt disinda Avrupa ekonomisine dair saglikh bir gériniime isaret eden bliyiime verileri bdlge
Ulke borsalarinin ortalama %0.40 yiikselmesini saglarken, Fed'in tahvil alimlarini ne zaman
azaltacagina iligkin belirsizligin etkisiyle ABD borsalari %0.53 geriledi. Fed yetkililerinden
James Bullard’in dink( konusmasinda tahvil alimlarinin hizla azaltiimasi halinde enflasyonun
daha da dusebilecegini ifade etmesi Fed'in para politikasina dair gérinimU netlestirmedi.
Misir'da givenlik guglerinin din Mursi yanlilarinin kamplarina diizenledigi midahale sonucu,
ylzlerce kisinin hayatini kaybettigi belirtilirken; ordu, Glkede bir ay siireyle olaganistl hal ilan
etti. Buglin Hindistan ve G.Kore borsalarinin kapali oldugu Asya borsalarinda Japonya %2.4
asagida, Cin borsasi ise yatay islem goériyor. ABD vadelileri %0.20 ekside seyrediyor,
Avrupa borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor.

Endeksin giine yatay baslamasinin ardindan, yurt icinde aciklanacak issizlik ve cari
acik verilerine bagh bir seyir izleyecegini dlisliniiyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR issizlik Orani Mayis

10.00 TR Cari Agik Haziran (B:5.3 mir $)
11.00 Butge Sonuclart Temmuz

11.30 Ingiltere Perak Sat Temmuz (B:0.6%)
15.15 FED Bullard Konugmasi

15.30 ABD TUFE Temmuz (B:0.2%)

15.30 ABD issizlik Basvurulari (B:335 bin)

15.30 ABD NY Empire imalat Tem (B:10)

16.15 ABD Sanayi Uretimi Temmuz (B:0.3%)
16.15 ABD KKO Temmuz (B:77.9%)

17.00 ABD NAHB Konut Endeksi Adustos (B:56)
17.00 ABD Philly imalat Temmuz (B:15)

One Cikan Haberler

e FED’in ne yapacagina iliskin belirsizlik piyasada gerginlik olusturuyor. Yatirimcilar 18 Eyltl'deki FED kararini
bekliyor. ABD’li analistler tahvil piyasasinin kismayi fiyatladigini hisse piyasasinin ise beklemede oldugunu
belirtiyor. 6 Eylil'de agiklanacak istihdam verileri FOMC 6ncesi takip edilecek 6nemli veri olacak.*CNBC.

e FED/Bullard diistik enflasyon ile ilgili endiseli oldugunu tekrar ederek FED’in enflasyon hedefini koruyacak sinyaller
vermesi gerektigini ve kisisel tiketim harcamalarinin artmasi gerektigine isaret etti.

e ABD UFE verisi Temmuz'da yatay kalarak gok hafif enflasyon baskisina isaret etti. Bu durum FED'in enflasyon
hedefine ulagma yolunda kaygi verici. Disuk enflasyon isletmelerin ve tiketicilerin harcamalarini erteleme etkisi
bulunuyor.*CNBC.

e Euro Bolgesi ikinci ¢eyrekte ylizde 0.2'lik beklentiyi de asarak ylizde 0.3 blyUdi ve bir bucuk yillik ekonomik
durgunluktan cikti. Ancak Avrupa Komisyonu, surdurllebilir blylme igin ekonomide yapisal reform c¢abalarinin
srdurtimesi gerektigi uyarisinda bulundu.*EurActiv.

e Bitce disiplini Euro Bolgesi bliyiimesi arttikga 6n plana gikiyor.*FT.

e Japon hikimeti tarafindan yayinlanan raporda deflasyon etkisine yonelik artan sirket maliyetlerinin tiiketiciye
yansitilacak duruma geldiginden dolay! daha iyimser olundugu belirtildi. Istihdam piyasasi igin toparlanma sinyalleri
alindigina isaret edildi.

e Japonya Maliye Bakani satis vergisini dengelemek igin kurumlar vergisindeki indirimin faydasindan stphe ederek
etkisinin hemen goériimeyecegini belirtti.

e Merkez bankalari yatinmcilari ikna etmede basarisiz kaliyor. ingiltere ve Euro Bélgesinde yiikselen faiz oranlar
nedeniyel yurtdisinda Forward Guidance yontemi sorgulaniyor.*FT.

e  Fitch Rusya’nin BBB notunu teyit ederken gériinimini duragan olarak korudu. Rusya’nin gigli i¢ ve dis dengelere
sahip oldugu, 6demeler dengesinin fazla verdigi ve genel bltcenin dengeye yakin oldugu vurgulandi.

e Misirda diin yasanan olaylar sonrasi, bélgede is yapan Turk yatirimcilar endiseli. Su anda buyUk kayip yasamayan
Turk yatinmei ve ihracatcilari, tlkenin i¢ savasa siriklenmesinden korkuyor.*Milliyet.
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Sili'deki dinyanin en bilylik bakir madeninde isgiler grev basglatti. ingiltere ve Avustralya'nin ortak maden sirketi Escondida diinyanin bakir
ihtiyacinin yiizde 7'sini tek basina sagliyor.*BloombergHT.

Turkiye ile Azerbaycan’in enerji alanindaki dev is birligi olan TANAP i¢in Turkiye’'de yaklasik 1800 kilometre uzunlugunda 56 inglik (1422 mm) hat
insa edilecek. Stratejik boru hattinin 2018 yilindan itibaren baslangicta yilda 16 milyar metrekip (bcm) dogalgaz tasimaya baslamasi planlaniyor.
Turkiye, hattan 6 bcm dogalgazi aldiktan sonra, kalan 10 milyar metreklip Avrupa’ya iletilecek. Socar Tilrkiye Baskani Yavuz “Tirkiye'deki boru
hattinin yapiminda 2 milyon tonluk boru kullanilacak. Boru hatti segimine ydnelik miracaatlari aliyoruz, 28 bagvuru oldu, bunlarin 9'u yerli Gretici
ve muteahhitlerden. 27 Agustos’a kadar degerlendirmeler devam edecek. On yeterlilikten ge¢gmis olan firmalar ihaleye davet edilecekler. Gerek
hatta kullanilacak borularin yerli Gretim olmasi nedeniyle, gerekse boru hattinin yapiminda yaratilacak istihdam ile yerlilik anlaminda da yiksek
katma degere sahip bir proje. Onimuizdeki yilin ikinci yarisinda boru siparisini vermis olmak istiyoruz” dedi.*Hurriyet.

RTUK, 19 yillik tartisma sonunda gegen nisan ayinda yaptigi ulusal frekans ihalesini iptal etti. ihaleye katilan bazi sirketler, rekabet kosullarinin
olusmadigi gerekgesiyle Danistay’a iptal basvurusunda bulunmuslardi.*Hurriyet.

Bakan Erdogan Bayraktar, konutlardaki net-briit metrekare arasindaki farki kontrol altina alacaklarini agikladi. “100 metrekare evi 200 metrekare
diye satma dénemi bitti” diyen Bayraktar, kurallara uymayan insaat sirketlerini agir cezalarin bekledigini séyledi.*Hurriyet.

Bankalarin zorunlu karsiliklarda altin oranini artirmasiyla Tirkiye’nin altin rezervi ‘diinya ligi'nde son 1.5 yilda 11 basamak birden ylkseldi. Dinya
Altin Konseyi verilerine gore, Tlrkiye 441.5 ton altin rezerviyle global ligde 11’inci siraya yerlesti. 10’uncu sirada 557.7 tonla Hindistan bulunuyor.
Merkez Bankasrnin rezervleri 2 Adustos itibariyle 128.8 milyar dolar seviyesinde. Bankanin rezervlerinin 20 milyar 986 milyon dolar ise altin
rezervlerinden olusuyor.*Milliyet.

Adana'da bir vatandasin kullandigi konut kredisi dolayisi ile bankanin tahsil ettigi komisyon ve yeniden yapilandirma ucreti yargidan déndu.
Tuketiciyi hakli bulan mahkeme, paranin iadesine karar verdi. Yargitay da tlketicinin lehine karari onadi.*Star.

ALTIN/BOYNR: ALTIN 5.86 TL'den 100 bin adet BOYNR hissesi almistir.
BIZIM/GOZDE: Rekabet Kurumu Sok Marketlerin Onur Ekspres hisselerinin tamamini almasini onaylamistir.

CIMSA: Sirketin vergi dairesine sundugu 6 aylk finansallarina gore satig gelirleri beklentimiz olan 468 mn TL'ye paralel gergeklesecegini,
FVOK’Un beklentimiz olan 81 mn TL'ye paralel olacagini ve net karinin ise beklentimiz olan 225 mn TL'yi gegebilecegini distniyoruz.

DENIZ: istiraki Denizbank AG hisselerinin %7.8'ine sahip Deniz Finansal Kiralamadan 58.75 mn EUR bedelle satin alinmasina karar verilmistir.
EGLYO: istiraki Enda Enerji'de 212,663 adet hissenin 1.5 TL fiyat (izerinden alinmasiyla istirak oraninin %4.96'ya yiikseltimesi tamamlanmustir.
EKGYO: istanbul Hosdere 2. Etap ASKGP isi ihalesi 17 Eylii'de saat 14.30°da yapilacaktir.

EREGL: Yarin 2G13 finansal sonuglarini agiklanmasi bekleniyor. Net kérina iligskin piyasa beklentisi 130 mn TL ve YF beklentisi 138 mn TL.
EREGL: Erdemir, Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Azasi Fatih Osman Tar gorevlerinden istifa etti.

HLGYO: Levent arsas! lizerinde Dedeman Park Levent otel projesinin ana yiklenicisi olarak Haldiz insaat segilmistir.

KLBMO: 11 Eylil 2013 tarihinde yapilacak olagan genel kurul toplantisinda Dogtas Dodanlar Mobilya ile birlesmesi siirecinde bilangolar, 1.52 TL
olarak belirlenen ayriima hakki ve 6denmis sermayenin revize edilmesi onaya sunulacaktir.

KRONT: iran islam Cumhuriyetinde alacaklarin yeniden yapilandiriimasi gergevesinde 3 mn USD devir ve temlik edilmistir. Devralan sirket
tahsilatin gergeklestidi 15 giin iginde %20 diisiim sonrasi kalan tutari KRONT a transfer edecektir.

MAKTK: Bedelli sermaye artisinda riichan hakki kullaniimayan 30.13 mn TL tutarindaki hisseler 19-20 Agustos tarihlerinde Borsa Istanbul’da
satilacaktir.

OSTIM: Sirket gayrimenkullerinden bir kisminin satiimasi suretiyle 6z kaynaklarin gliglendiriimesine karar verilmistir.
PETKM: Bugiin 2G13 finansal sonuglarini agiklanmasi bekleniyor. Net zararina iligkin piyasa beklentisi 5 mn TL.

ROYAL: iplik Uretim kapasitesinin artirilmasi amaciyla 2.63 mn EUR yatirnm tamamlanarak edinilen yeni tretim hatti ile Gretim kapasitesi %10
artmistir. Uretim artisinin 2013 yili cirosuna %10 etki etmesi beklenmektedir. Benzer sekilde hali Gretim kapasitesini %20 artirmak amaciyla 3.64
mn EUR tutarindaki yatinm tamamlanmis olup 2013 yili cirosuna %10 etki yapmasi beklenmektedir.

THYAO: 2013 yili 7 aylik dénemde yolcu sayisi %24 artigla 26.9 mn olurken i¢ hatlardaki artis %22 dis hatlardaki artis %26 olmustur. Yolcu
doluluk orani %78.7’ye ylkselmistir. Kargo-Posta hizmeti yil bazinda %16 artarak 312 bin ton olmustur.

THYAO: Bolgede biiylimek igin Olympic Air'i satin almak isteyen THY Atina’dan yurtdisinda cesitli noktalara sefer yapmayi hedefliyor. Aegean ile
de ilgilenen THY’nin teklif vermesi bekleniyor.*Milliyet. Yorum: Daha énce Polonyali LOT Havayollariyla ilgileniimis ancak AB diizenlemeleri
nedeniyle satin alma faydali gérilmemisti. Olympic Air 16 ucaga sahip ve 2012 yilinda 2.9 mn yolcu tasidi. Aegean Havayollari 29 ugaga sahip
olup 2012 yihinda 6 mn yolcu tasidi. Satin alma gergeklesirse yeni yolcu edinimiyle birlikte sinerji olusmasi beklenebilir. Haber gok yeni
oldugundan kesin bir sonuca varmak igin erken oldugunu disindyoruz.

YKBNK: Rekabet Kurumu tarafindan agilan sorusturma neticesinde verilen 149.96 mn TL para cezasi indirimden yararlanilarak 112.47 mn TL
olarak dava hakki sakl kalmak kosuluyla 6denmistir. Yorum: Bankanin 112 mn provizyonu bulunuyor. Agiklamanin hisse tzerinde nétr olmasini
bekliyoruz.

ZOREN: Soma’da 1220 MW giiciinde ithal kdmdre dayali termik santral igcin EPDK’ya 6n lisans bagvurusu yapilmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Gun K.[ Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.02 9.06 [H} -0.44%]| 10.70 18.63%
HALKB 15.05 15.00 |4+ 0.33%| 21.00 39.53%
KOZAL 30.50 [ 30.50 |=+ 0.00%| 39.00 27.87%
TCELL 11.85 11.70 |4+ 1.28%| 12.60 6.33%
THYAO 8.48 8.56 [ -0.93%( 9.00 6.13%
TKFEN 6.16 6.18 [} -0.32%| 8.55 38.80%
TRKCM 2.57 2.56 [{r 0.39%]| 3.40 32.30%
UYUM 2.24 2.26 [HF -0.88%]| 2.90 29.46%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



