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Haftalik Ajanda

12 Agustos Pazartesi
TR Sanayi Uretimi Endeksi Haziran
ABD Aylik Butce Temmuz

13 Agustos Sali

Almanya TUFE Temmuz

AB Sanayi Uretim Endeksi Haziran
Almanya ZEW Endeksi Agustos
AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD Perakende Satiglar Temmuz

14 Agustos Garsamba

FR GSYH 2G13

Almanya GSYH 2C13

TR Sanayi Ciro Endeksi Haziran
AB GSYH 2G13

ABD UFE Temmuz

15 Agustos Persembe

TR lgsizlik Orani Mayis

TR Cari Agik Haziran

ABD TUFE Temmuz

ABD Issizlik Bagvurular Haftalik
ABD Sanayi Uretimi Haziran
ABD KKO Haziran

16 Agustos Cuma

AB Cari Agik Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Haziran
ABD Insaat Izinleri Temmuz

ABD Konut Baslangiglari Temmuz
ABD Mich Tuk Guveni Agustos-I

=0==BIST100

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KUTPO 229 21.2% 3,125,989
ESCOM 1.26 20.0% 6,111,731
KLMSN 3.07 19.5% 8,070,104
YKBYO 5.04 16.9% 1,391,758
IPEKE 4.35 10.4% 67,032,013
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GEDIZ 215 9.7% 3,394
EGSER 232 -1.9% 4,352,666
BAKAN 12.10 1.3% 785,356
ARTOG 3.50 6.7% 15,398,129
BAKAB 2.42 6.2% 872,696

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din %0.19 oraninda deger kazanarak 75.514 puandan tamamladigi
glinde, genel itibariyla bir énceki giinkil sert yiikselisini sindirmeye galigan bir seyir izledi. ilk
seansta 76.126 seviyesine kadar ylUkselen endeks, 6gleden sonra agiklanan ve beklentileri
karsilamayan 2 ve 5 yil vadeli gésterge tahvil ihaleleri sonrasinda kazanimlarinin bir kismini
geri vererek kapanirken, islem hacmi 2.976mn TL ile son U¢ haftanin en yilkseginde
gergeklesti. Endeksin 6nceki glin sergiledigi hizli yikselisi esnasinda hisselerin kapanis
fiyatlari, agirhikh ortalama fiyatlarin %1.0 kadar Uzerinde gerceklesmisti ve dengesiz bir
maliyet olusumuna neden olmustu. Bu durum, diin endeksin yatay hareket etmesi ile birlikte
hem dengelendi hem de 75.000 endeks seviyesi yakininda bir maliyet olusumunu sagladi.

Hazine'nin diin diizenledigi 2-yillik ve 10-yillik gdsterge tahvillerin yeniden ihracinda her iki
ihaleye de disik talep geldi ve faiz oranlari beklentilerin yaklasik 10-12 baz puan Gzerinde
gercgeklesti. Bu nedenle ikincil piyasada sirasiyla 38 ve 28 baz puan ylkselen 2 ve 10-yillk
gOsterge tahvillerin faizi %9.12 ve %9.34 seviyelerinden kapandi. ABD’de agiklanan olumlu
¢ekirdek perakende satiglar verisinin ardindan ABD 10-yillik tahvil faiz oraninin 10 baz puan
yUkselerek %2.72 seviyesine ulasmasi da etkili oldu.

Agiklanan glclu ekonomik verilerin yani sira diin Atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart'in
tahvil alimlarinin azaltilmasinin aniden olmayacagini ifade etmesi, ABD ve Avrupa
borsalarinin diin %0.25-%0.50 oraninda deger kazanmasini sagladi. Buglin Asya
borsalarinda dinki iyimserligin devami niteliginde 9%0.50-%1.25 araliginda yikselisler
g06zleniyor. ABD vadelileri %0.10 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise Fransa ve
Almanya’'da beklentilerin lizerinde agiklanan 2G13 biiylime verilerinin ardindan giine %0.15
oraninda alicili baglamasi bekleniyor.

Endeksin gline artida baslamasinin ardindan, tahvil faizlerindeki gelismelere bagh bir
seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
08.30 FR GSYH 2C13 (B:0.2%) (G:0.5%)
09.00 Almanya GSYH 2G13 (B:0.6%) (G:0.7%)
11.30 ingiltere iLO issizlik Orani Haz (B:7.8%)

12.00 AB GSYH 2G13 (B:0.2%)
15.30 ABD UFE Temmuz (B:0.3%)
FED Bullar Konusmasi

B:Beklenti; G: Gerceklesme

One Cikan Haberler

e 23 Agustos’ta yapilacak Jackson Hole ekonomi politikalari toplantisinda Yellen ve Fischer yer alirken Bernanke’nin
olmasi beklenmiyor.

e 85 milyar USD tahvil alimini destekleyen Lockhart tahvil alimlarinin Eylil, Ekim ve Aralik toplantilarinin birinde
azalabilecegini belirtip bunun ihtiyath bir ilk adim olarak algilanmasini istedi.*BloombergHT.

* Haziran'da ABD isletme stoklar yatay seyretti. Otomotiv sektéri haricinde stoklara yapilan ilavenin kesildigi
g6raldl. Isletmelerin talebi giicli gérmeyerek stoklara ¢calismamasi ikinci geyrekteki blyimenin ilk agiklanan verinin
altinda olabilecegine isaret etti.*CNBC.

e ABD'de perakende satiglar Temmuz ayinda yilkseldi ve boylelikle dort ay Ust lste yukari yonde hareket etti. Bu
durum, ABD ekonomisinin ylksek vergiler ve federal bltge kisintilarinin olumsuz etkilerinden kurtulmakta oldugunu
isaret ediyor.*BloombergHT.

e Cumbhuriyetgiler ile Demokratlar maliye politikasinda derin bélinme yasiyor. Bu durum birgok kez artirilan borg
tavani sorununu 1 Ekim’de yeniden giindeme getirebilir. Kongredeki gerilim FED’in musluklari kismasini
erteletebilir.*FT.

e Global fon ydneticileri Euro Bolgesi ile ilgili iyimserliklerini artiriyor.*CNBC.

* Butge sikintisindaki Avrupa Ulkelerinin resesyondan ¢ikma isareti vermeleri yatinmeilar riskli Euro Bolgesi dlkelere
iterken Ispanya ve ltalya tahvillerinin Alman Bund'lari ile farki daraliyor.*WSJ.

e Euro Bélgesi'nin sanayi Uretim verilerine gére ortak para birimini kullanan Ulkelerde sanayi Uretimi Haziran ayinda
ylzde 0.7 oraninda artti.*EurActiv.

e Gin ekonomide yavaslama gérlilmesine karsin sanayideki fazla kapasiteyi azaltma hedefini hizlandirmaya ¢aligiyor.

e Olumsuz Tirkiye raporu modasina Fitch de uydu. Bayram tatilinde yayinlanan uluslararasi araci kurumlarin
raporlarina benzer bir agiklama yapan Fitch, Tlrkiye'yi riskli Ulkeler arasinda gosterdi. Din bir diger yurtdisi
kaynakli gelisme de bir yatinm bankasinin gelisen piyasalara 'sat' tavsiyesi vermesi oldu.*Sabah.
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Misir'da yeni hikiimet énceki hikiimetin bagslattigi stireci devam ettirerek ingaat demiri ithalatina yénelik anti damping sorusturmasi agti.

Basbakanlik Teftis Kurulunun Kog Grubu istiraki RMK Denizciligin aldigi MILGEM projesi ihalesinin iptali yéniinde goriis bildirmesi
sonrasinda Deniz Kuvvetleri Komutanlhiginin 6 geminin Gretimine talip oldugu &grenildi. Savunma Bakanligi ise 6zel sektdrle projeye
devam etmeyi istiyor.*Zaman.

Enerji Bakani Yildiz, akaryakittaki tavan fiyat uygulamasi &nemli bir delil oldugunu, ancak her zaman kullanilamayacagini
sdyledi.*BloombergHT.

Turkiye'nin gelik boru ihracati temmuz ayinda gecen yilin ayni ayina gére miktarda yizde 8,1, dederde ise ylzde 6,4 artti. Yilin ilk 7
ayinda ihrag edilen toplam gelik boru ihracati 1 milyon 71 bin 18 tona ulasirken, elde edilen gelir ise 956 milyon 463 bin dolar olarak
gerceklesti.*Diinya.

GCEVRE ve Sehircilik Bakani Erdodan Bayraktar, sehir igerisindeki kislalarin taginmasina iliskin herhangi bir adim atiimadigini
sOyledi.*Hurriyet.

4 buyukler transfer déneminde imza attiklari sézlesmelerle hafta sonu baglayacak yeni sezona 188.6 milyon Euro’luk (482 milyon TL)
borgla giriyor. Fenerbahge 80.3 milyon Euro ile en ¢ok borglanan takim olurken, Besiktas’ta ‘feda’ dénemi bitti.*Hurriyet.

Irak Elektrik Bakanli§i Sézcist Musab Muderris, Tlrk sirketlerinin Irak'ta dort elektrik santralini basariyla kurdugunu belirterek, "Yeni
anlagmalar imzalamak igin Tirk firmalarini bekliyoruz" dedi. Galik Enerji, Musul ve Kerbela'daki iki elektrik santralini, ENKA Enerji de
Basra'daki santral projesini strdlrlyor.*Sabah.

Turkiye, ihracatta yeni bir uygulamanin startini verdi. Takasla ihracat haziranda devreye girdi. Buna gore ihracat potansiyeli olan ancak
bankacilik ve kambiyo rejimlerinde sikintili olan Ulkelerle takas usulii ihracat gerceklestirilebilecek. 28 Haziran'da yUrirlide giren sistemin
ilk dérnekleri bu ay icinde yapildi. 14 firma 56 milyon dolarlik ihracat yapti. Takas usulil ticaret ile uluslararasi ambargo uygulanan iran,
Turk Cumbhuriyetleri, bankacilik sistemin gelismedigi Afrika Ulkeleri basta olmak tizere 50'ye yakin bdlgeye ihracatin 6ni agilacak.*Sabah.

Dagitim sirketleri dort koldan denetime alinirken, kagak akaryakitla ilgili sert tedbirler geliyor. Tedbirlerin baginda uyusturucudaki gibi ihbar
edene ikramiyenin hemen 6édenmesi, akaryakit depolarinin yakin takibe alinmasi var.*Star.

Avrupa’daki krizden agir etkilenen otomotiv Ureticileri Brezilya, Rusya ve Hindistan’dan beklentileri kargilamayan verilerin gelmesiyle
gelisen Ulke piyasalarinin etkisinin azalmakta oldugu géraliyor.

Yolcunun havaalaninda ilk islem noktasinda kendini tanitmasi anindan itibaren check-in, giivenlik ve pasaport kontroll, fazla bagaj
islemleri gibi konularda zorunlu gidis islemleri en ge¢ 60 dakikada tamamlanacak.*Hdirriyet.

ANELE: istiraki Anel Emirates tarafindan Uluslararasi Abu Dhabi Havalimani yeni terminal binasi elekirik projelerinin yapim asamasinda
kullanilacak gayri nakdi kredi i¢cin 107 mn USD ile garantér olmustur.

ASUZU: Kartal’daki arazisinin 191 mn TL bedelle satisi genel kurulda onaylanmis olup hicbir pay sahibi ayriima hakkini kullanmamistir.

BSOKE/BTCIM: istiraki Batigim Elektrik sermayesinin %100 bedelli sermaye artisiyla 80 mn TL’ye gikariimasinda sirket payina diisen
tutar 6denecektir.

BUCIM: Yatirrmi devam eden atik isidan elektrik Gretim tesisinde buhar ile triblin dondirilerek birinci kademe elektrik Uretim testleri
baslamistir.

DENIZ: Degisik vadelerde yurtiginde en fazla 5 milyar TL tutarinda bor¢clanma aracinin ihraci icin SPK’ya basvuru yapilmistir.
ECZYT/ECILC: ECZYT 2.22-2.25 TL fiyat araligindan 500 bin adet ECILC hissesi almigtir.

EKGYO: Kayabasi Emlak Konutlari 1. Etap 3. Kisim ihalesi 1. oturumunda en disik teklif 88.9 mn TL ile Ozge insaat tarafindan
verilmistir. Ayni projenin 1. Etap 4. Kisim ihalesi 1. oturumunda en disik teklif 84.9 mn TL ile Siyahkalem tarafindan verilmigtir.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.18 TL fiyattan 500 bin adet HLGYO hissesi almistir.

IEYHO: Bagh ortakhidi BND Elektrigin sahip oldugu insaati devam eden Uggen | ve Il HES projelerinin finansmani igin 10 yil vadeli 11 mn
USD kredi alinmigtir. Bu kapsamda IEYHO sahip oldugu BND Elektrik hisselerinin 20 mn TL’ye karsilik gelen kismini rehin vermistir.

KARSN: Konya Blyiksehir Belediyesinin yapmis oldugu 12.7 mn EUR tutarh 40 adet otobls ihalesinde sézlesme imzalamaya davet
edilmistir. Elde edilecek ciro 2012 yilsonu satis gelirlerinin %5.3’line tekabul etmektedir.

KRSTL: Haziran ayinda alinan 9.12 mn adet teneke kutu soguk cay teslim edilip tahsilati yapilmistir. ilave 10 mn adet kutu siparisi
alinmistir.

MAKTK: 50 mn TL &denmis sermayesinin %100 bedelli sermaye artisinda 30.13 mn TL tutarinda rlGghan hakkinin kullaniimadig
aciklanmistir.

MIPAZ: 127.4 mn TL édenmis sermayesinin 50.96 mn TL bedelli sermaye artisiyla elde edilecek fonun kullanim sekli belirtiimistir. Bedelli
sermaye artigindan saglanacak fon ile 9.8 mn TL kredi borcunu minimize etmeyi planlamaktadir. 36.6 mn TL’lik kismi sirket ortag
DOHOL’e olan borcun finansmani igin ve kalan 4.5 mn TL ileride muhtemel arsa payi aliminda, ticari bor¢ 6demesinde ve genel yénetim
gideri karsilanmasinda kullanilacaktir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.06 9.10 |4 -0.44%| 10.70 18.10%
HALKB 15.00 | 14.90 |4+ 0.67%| 21.00 40.00%
KOZAL 30.50 | 29.50 [+ 3.39%| 39.00 27.87%
TCELL 11.70 | 11.60 |4+ 0.86%| 12.60 7.69%
THYAO 8.56 8.70 [} -1.61%| 9.00 5.14%
TKFEN 6.18 6.36 [ -2.83%| 8.55 38.35%
TRKCM 2.56 2.60 [} -1.54%( 3.40 32.81%
UYUM 2.26 2.26 [=+ 0.00%( 2.90 28.32%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
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Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
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