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Haftalik Ajanda

12 Agustos Pazartesi
TR Sanayi Uretimi Endeksi Haziran
ABD Aylik Butce Temmuz

13 Agustos Sali

Almanya TUFE Temmuz

AB Sanayi Uretim Endeksi Haziran
Almanya ZEW Endeksi Agustos
AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD Perakende Satiglar Temmuz

14 Agustos Garsamba

FR GSYH 2G13

Almanya GSYH 2C13

TR Sanayi Ciro Endeksi Haziran
AB TUFE Temmuz

AB GSYH 2G13

ABD UFE Temmuz

15 Agustos Persembe

TR lgsizlik Orani Mayis

TR Cari Agik Haziran

ABD TUFE Temmuz

ABD Issizlik Bagvurular Haftalik
ABD Sanayi Uretimi Haziran
ABD KKO Haziran

16 Agustos Cuma

AB Cari Agik Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Haziran
ABD insaat izinleri Temmuz

ABD Konut Baslangiglari Temmuz
ABD Mich Tuk Guveni Agustos-I

00

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

YKBYO 4.3 21.1% 1,401,675
ASLAN 35.50 17.9% 19,370,672
ORGE 4.72 17.4% 19,683,107

MEMSA 0.33 13.8% 3,6
LTHOL 0.85 11.8% 7,9

11,983
57,781

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

ESEMS 2.25 -10.0% 101,405
DIRIT 1.88 -1.8% 873,868
MMCAS 5.84 1.3% 391,031

PRTAS 0.19 -5.0%

11,120

ULKER 12.00 -4.4% 7,797,147

Piyasa Beklentisi

Borsa istanbul yeni haftaya, Bayram tatili nedeniyle kapali kaldigi sire zarfinda yurt disi
piyasalarda yasanan yikseligleri takip ederek alici bagladi. BIST100 Endeksi, Bayram 6ncesi
son islem glniindeki en ylkseginin de (izerinde agilarak olusturdugu fiyat boslugunu, yurt disi
piyasalardaki kar satislarina ragmen, gin boyunca korumayi basardi. Yurtigcinde agiklanan
sanayi Uretim verisinin de beklentilerin (zerinde gelmesinin de etkisiyle yukselis ivmesini
artiran endeks, gunid %2.49 oraninda deger kazanarak 75.375 puandan tamamladi.
Bankacilik ve Sanayi Endeksleri ise sirasiyla %3.97 ve %1.77 oraninda deger kazand.

Hazine diin dizenledigi iki ihale ile Agustos ayi ihale programina baslarken 5 yillik sabit
kuponluda getiri beklentilerin Gzerinde, 10 yillk TUFE'ye endeksli tahvilde ise beklentilerin
altinda olustu. Hazine bugliin de gdésterge tahvil olan 13 Mayis 2015 vadeli 6 ayda bir sabit
kupon 6demeli tahvil ile 8 Mart 2023 vadeli 6 ayda bir sabit kupon édemeli 10 yillik tahvili
yeniden ihra¢ edecek. Goésterge tahvilin faizi diinki islemlerde 9 baz puan gevseyerek %8.74
olurken, 10-yillik tahvili faizi ise 7 baz puan artisla %9.04 seviyesine ylkselmisti. Bugln
Ozellikle 10-yillik tahvil ihalesinin sonuglarinin yakindan takip edilecegini distniyoruz.

Genel olarak kéar satiglarinin etkisinde bir giin geciren ABD ve Avrupa borsalarinin diin veri
akisinin olmamasi nedeniyle sinirli degisimlerle kapandidi go6zlendi. Bugiin Avrupa'da
acllanacak olan TUFE verileri ile Almanya ZEW Endeksinin yani sira TSi 15.30'da ABD'de
aclklanacak Temmuz ayi perakende satis verilerinin piyasalara bir miktar hareket
getirebilecegini tahmin ediyoruz.

Japonya'da diin beklentilerden zayif agiklanan 2G13 blylime verisinin ardindan %0.70 deger
kaybeden Nikkei Endeksi bugiin %2.2 yikselirken, diger Asya borsalarinda da %0.50-%1.0
arahginda yukseligler gdézleniyor. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor, Avrupa
borsalarinin ise gliine %0.15 oraninda alicili baslamasi bekleniyor.

Endeksin gline yatay baslamasinin ardindan olasi kar satislarinin karsilanacagi bir
seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya TUFE Temmuz (B:0.5%) 12.00 AB ZEW Endeksi Temmuz (B:37.4)
10.00 ispanya TUFE Temmuz (B:-0.5%) 12.00 Alimanya ZEW Agustos (B:37.4)

11.30 Ingiltere TUFE Temmuz (B:0%) 15.30 ABD Perakende Satis Temmuz (B:0.3%)
11.30 ingiltere UFE Temmuz (B:0.2%) 17.00 ABD isletme Stoklari Haziran (B:0.2%)
12.00 AB Sanayi Uretimi Haziran (B:0.8%) 19.45 ABD FED Lockhart Konugmasi

One Cikan Haberler

e Fed'in iki yetkilisine gore, parasal genislemesinin, ABD ekonomisine muhtemelen, énceden tahmin edilenden daha
az bir katkisi olabilecegini kaydetti.*BloombergHT.

e ABD Hazine Bakanlgi tarafindan yapilan acgiklamaya gore, bir oOnceki ayda bitce agiginin  ekonomist
tahminlerinden daha fazla olmasina ragmen, Temmuz ayi itibariyla yil bazinda %38 daha disik bltge
acigi gerceklestirdi.*BloombergHT.

e Bugiin ABD perakende satis verisi tiketicilerin harcamalarinin ne durumda oldugunu gdéstermesi adina 6nemli
olacak.*CNBC.

e Avrupa’da resesyonun hafiflemesiyle hisselerin ucuz gérinimi én plana ¢ikiyor.*CNBC.
e Carsamba glnU agiklanacak AB biylme verisi tarihinin en kétl resesyon déneminden ¢iktigina isaret edebilir.*FT.

e David Cameron kaya gazi gikarmada kullanilan tartismali ‘hidrolik kirma' yénetimine tam destek verdi. Ulkede
yaklasik 1.3 trilyon m3 kaya gazi oldugu tahmin ediliyor.*EurActiv.

e Ekonomik darbogazdaki Yunanistan'da, piyango ve bahis oyunlari sirketi OPAP, Emma Delta adindaki uluslararasi
konsorsiyuma satildi. Béylece OPAP'In, kamunun elinde bulunan 652 milyon euro degerindeki ylizde 33'lik hissesi
Emma Delta grubuna devredildi.*Sabah.

e Yunanistan'da butge Ocak-Haziran déneminde 2,6 milyar Euro faiz digi fazla verdi.*BloombergHT.

e Japonya Bagbakani satis vergisiyle satiglarin olumsuz etkilenmesini dengelemek igin kurumlar vergisinde indirime
gitmeyi disindyor.

* Ekonomik durgunlukla miicadele eden Japonya Bagbakani’'nin basi, bliylime rakamlar ve rekor diizeydeki borg
yukuyle dertte. Ikinci ¢eyrekte blylme hizi ylizde 2.6 yavaslayan Ulke, 1 katrilyon yen ile sanayilesmis ekonomiler
arasinda bor¢ sampiyonu oldu. Haziran sonunda agiklanan borg, 10.42 trilyon dolari buldu.*Sabah.

e Petrol Ureticisi Ulkelerde yasanan ani kesintiler piyasalarda tedirginlik yaratiyor.*Hiirriyet.
¢ Global ekonomideki momentum gelismekte olan ulkelerden gelismis Ulkelere dogru kayiyor.*WSJ.
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Bakan Binali Yildinm, makineler arasi iletisimin 6niinii agmak i¢in tek bir abonelikle ¢oklu SIM kart sistemine gegilecegini acikladi.*Hurriyet.

Perakende ya da acgik alkolll igki satisi yapilan isyerlerinin tabelalari, “icki reklami yapilmamasi” igin degistirilecek. Bayi ve restoranlarin
tabelalarinda artik igki firmalarinin logolar yer almayacak. Logolu tabelalarin degistirilmesi igin 10 ay sire kaldi. Tabelelalardan icki reklamlarinin
kaldiriimasinin bakkal ve bayilere zarar verecegini belirten TESK Baskani Bendevi Palanddken, bakkallarin bu tabelalari anlagsmali yaptirdigini
animsatarak, “Katrilyonluk bir reklam var burada. Bu tabelalarin en ucuzu 3-5 bin liraya geliyor. Bunu kendi imkanlarimizla yapamayiz”
dedi.*Milliyet.

Et fiyatlarindaki dalgalanma siit ve ette miidahale kurumu haline gelen ESK'y1 harekete gegirdi. Et ve Siit Kurumu Baskani ismail Kemaloglu,
ileriye donik spekilasyon beklentileri oldugunu belirterek, birka¢ giin icinde esik fiyati belirleyeceklerini sdyledi. 17 ildeki ortalama karkas et
fiyatinin kilo bagina 15.75 lira oldugunu séyleyen Kemaloglu, "Bizim ag¢imizdan bu fiyat esigi makuldur" dedi. Ramazan ayindan sonra et
fiyatlarinda 17-18 lira seviyeleri konusulmaya baslanmisti.*Sabah.

Et Grinlerinde karigima son veren teblig piyasada sagliksiz trinlerin dolagimina son verirken, sirketleri ise zora soktu. Uygulama sonrasi 200’e
yakin kiigUk isletme sektdrden gekilirken, 3-4 biylk firmanin ise iflasin esiginde oldugu konusuluyor.*Star.

EPDK'nin "Fiyati distrin" mektubuna kurusluk indirimle yanit veren akaryakit¢ilarin gaz vurgunu tescillendi. Mahkeme, pompa basinci ve gaz
Isisini artirarak hava satan istasyon mudirine hapis cezasi verdi.*Sabah.

Sanayide ¢arklar yavas donerken, Tirk bankacilik sektérindeki blyime dudak isirtiyor. Bankalar haziran verilerine gore, aktif blyiklik agisindan
dlnyadaki 157 (lkenin ekonomik blyUkligini geride birakti. Bankalarin toplam aktif blyUkligi haziran ay1 sonunda gegen yil sonuna kiyasla 157
milyar lira artarak 1 trilyon 528 milyar liraya (yaklasik 792.5 milyar dolar) ulasti.*Sabah.

Turk otomobil misterisinin biylk aski ‘sedan’in tahti sallaniyor. Sedan ylizde 44 pay ile hala en fazla tercih edilen kasa tipi ancak son 10 yilda 10
puana yakin pazar kaybetti. Hatchback ve SUV’lar ise paylarini artirdi.*Star.

Rusya Turkiye’'den ilk asamada 3’0 sit digerleri balik Griinleri olmak Uzere 6 fabrikada denetleme yapacak. Sirecin ardindan Rusya st ve balk
ithalatl yapacak.*Zaman.

ASUZU: Bugiin Kartal arazisinin satisina iliskin olaganiistii genel kurul toplantisi yapilacaktir. ihale sonucu belirlenen 191 mn TL'lik satisa itiraz
eden pay sahiplerine 12.60 TL ayriima hakki taninmaktadir.

ATAC: istiraki Nisan Enerji'de sahip oldugu %49.9 oranindaki paylarinin tamamini 199 mn EUR olarak belirlenen sirket degeri lizerinden bazi
yukamldllklerin distimesiyle 43.2 mn EUR bedelle Boydak Grubuna 6n alim hakkinin kullandiriimasina karar verilmistir. Sirket Degeri/Elektrik
Uretim orani (199 mn EUR/305 mn kwh) 0.65 EUR olarak hesaplanmistir.

ATSYH: Bagh ortakligi OR-NA Tarim’in 5 mn TL 6denmis sermayesinin halka arz yoluyla 3 mn TL artinimasi igin SPK’ya ve GiP’te islem gérmesi
icin BIAS’a bagvuru yapilmistir.

DOCO: 2013/14 mali yili ilk ¢ceyrek finansal sonuglari Avusturya Borsasi ile es zamanl olarak 14 Agustos’ta agiklanacaktir.
KATMR: 29.08.2013 tarihinde hisse basina 20 kurus nakit temettli dagitimi yapilmasina karar verilmistir.

KRDMD: Bagli ortakhigi Kardékmak'in yatirim programi icinde bulunan 200 bin adet/yil Lokomotif ve Vagon Tekerlegi Imalati projesi icin Alman
Schuler Group ile anlagsma yapilmistir.

KRSTL: Shell&Turcas Petrol igin enerji icecegi V-Power markasinin fason (retimi yapilacaktir.

METUR: TTK 376’inci madde geregi hazirlanan 2013/06 solo bilangosunda 6z kaynaklari 18.55 mn TL olup 18 mn TL olan 6denmis sermayesinin
1/3'0nuU karsilamaktadir.

RODRG: Borsanin en yeni oyuncusu Rodrigo Tekstil, halka arzdan elde etmeyi planladigi 4.7 milyon TL gelirle magaza agacak. Sirket 1.4 milyon
TLlik bor¢ hesabini da kapatacak. Sermaye artirmi yoluyla halka agilan Rodrigo’nun ylzde 29.41 hissesi 2.35 TL'den GIP’te isleme
bagliyor.*Milliyet.

SNGYO: Hisse geri alim programi yoluyla alinan 3.96 mn adet hissenin 3 yillik tasinma siiresi doldugundan ve sermayenin %10’una tekabul eden
paylarin bu kisittamadan muaf olmasi dolayisiyla sermaye azaltimi bagvurusu sermayenin %10’u olan kisim harici paylar i¢in uygulanmasina
karar verilmigtir.

TSPOR: SPK’'nin 28.03.2008 tarih ve 9/412 sayili kriterlere uyulmamasi nedeniyle yapilan inceleme sonucu Trabzonspor Sportifin Trabzonspor
Futbol'dan alacaklarina iliskin uyumsuzlugun olmasi nedeniyle yatirimcilara Trabzonspor Sportif yoneticilerine dava agma hakki taninmistir.

YGYO: Innovia 4. Etap ile ilgili ingaat ruhsatinin gegerliligini korudugu imar sorununun olmadigi ve projenin devam ettigi belirtiimistir.

Makro Haberler

Haziran ayi sanayi Uretim artigi yillik bazda %3 ile tahminlerin (izerinde agiklandi. Sirasiyla %2,3 ve %2,5 seviyesinde bulunan piyasa ve bizim
kurum beklentimizin dizeltiimemis serinin bu yillik blyime temposu ile sinirli da olsa asildigini gériyoruz. Nisan ayi rakamlarinda herhangi bir
degdisiklige gidilmezken Mayis biylime temposunda %1,9°a yapilan sinirli asagi yonll revizyon sonrasi ikinci geyrek sanayi Uretim artisi %3,2
olarak élgiliiyor. Ote yandan takvim etkisine gore diizeltiimis serinin yillik bilylime hizi ise %4,2 ile Subat'tan bu yana en yilksek diizeyde. imalat
sanayi endeksi olusturan U¢ grup igerisinde yillik bazda Uretimini %3,9 ile artirabilen tek bilesen olurken, elektrik Uretimi ve madencilik sirasiyla
%2,6 ve %0,5 daralma kaydediyor.

213 GSYIH biiyiime temposunun ilk ceyregi asacagina isaret eden bu veriye ragmen %3,4 olan 2013 bilylime tahminimizi koruyoruz. ilk
hesaplamalarimiz ikinci ceyrekte %3,5 civari bir GSYIH artiginin olasi oldugunu ortaya koyuyor. Ancak artan kur ve faiz hadleri sonrasinda bazi
Oncl gostergelerin artik isaret etmeye basladigi gibi yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitenin bir miktar glic kaybetmesi halen beklentilerimizi
sekillendiren temel unsur. Son dénemde isaretleri goriilen ihracat performansinda goéreceli iyilesme ve gicli kalacak kamu harcamalarinin
desteginin bu egilimi ortadan kaldirmayacagi ancak yumusatabilecegi fikrindeyiz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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25 Haziran

10 Temmuz

25 Temmuz
9 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.10 9.02 |4+ 0.89%( 10.70 17.58%
HALKB 14.90 | 14.40 |4+ 3.47%| 21.00 40.94%
KOZAL 29.50 | 27.50 [{r 7.27%| 39.00 32.20%
TCELL 11.60 | 11.55 |4+ 0.43%| 12.60 8.62%
THYAO 8.70 8.44 |{+ 3.08%| 9.00 3.45%
TKFEN 6.36 6.32 [{r 0.63%| 8.55 34.43%
TRKCM 2.60 2.56 [{r 1.56%| 3.40 30.77%
UYUM 2.26 2.23 |4+ 1.35%| 2.90 28.32%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



