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Haftalik Ajanda

12 Agustos Pazartesi
TR Sanayi Uretimi Endeksi Haziran
ABD Aylik Butce Temmuz

13 Agustos Sali

Almanya TUFE Temmuz

AB Sanayi Uretim Endeksi Haziran
Almanya ZEW Endeksi Agustos
AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD Perakende Satiglar Temmuz

14 Agustos Garsamba

FR GSYH 2G13

Almanya GSYH 2C13

TR Sanayi Ciro Endeksi Haziran
AB TUFE Temmuz

AB GSYH 2G13

ABD UFE Temmuz

15 Agustos Persembe

TR lgsizlik Orani Mayis

TR Cari Agik Haziran

ABD TUFE Temmuz

ABD Issizlik Bagvurular Haftalik
ABD Sanayi Uretimi Haziran
ABD KKO Haziran

16 Agustos Cuma

AB Cari Agik Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Haziran
ABD insaat izinleri Temmuz

ABD Konut Baslangiglari Temmuz
ABD Mich Tuk Guveni Agustos-I

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EPLAS 1.54 10.0% 1,319
YKBYO 3.56 9.2% 34,7117
ORGE 4.02 8.6% 8,316,078
MEMSA 0.29 7.4% 1,684,311
LTHOL 0.75 7.1% 3,621,605
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DIRIT 2.04 -10.1% 638,092
BROVA 0.86 9.5% 4,289,056
OYLUM 1.78 8.7% 509,090
OSMEN 2.65 -1.0% 1,548
MMCAS 6.38 -5.6% 239,662

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz kisa haftanin ekonomik veri takvimi oldukga hafif olmasina karsin, 6zellikle
haftanin ilk yarisinda Fed yetkililerinden st Uste agiklamalar geldi ve piyasalari negatif
yonde etkiledi. Once Dallas Fed Baskani Fisher ardindan Atlanta Fed Bagkani Lockhart ve
son olarak da givercin egilimli Chicago Fed Baskani Evans; ekonomiye saglanan parasal
destegin Eylil'de azaltilmaya baslanabileceg@ine isaret eden agiklamalarda bulundu. Haftanin
ikinci yarisinda ise diinyanin en blyik ikinci ekonomisi Cin’de acgiklanan ekonomik verilerin
beklentilerin lzerinde olumlu gelmesi, yatirimcilarin moralini diizeltti ve sanayi Uretimi iligkili
emtia fiyatlarinda hizla yikselisleri beraberinde getirdi. Bakir haftayr %4.0’e yakin deger
kazanarak ve 22 Mayis tarihindeki seviyenin (izerinde tamamlarken, Avrupa’daki toparlanma
isaretlerinin etkisiyle Platin de %3.95 ylkseldi son 8 ayin en yiikseginden kapandi. Altin ve
Petrol fiyatlari ise %0.25-%0.50 araliginda daha sinirli bir deg@isim gosterdi.

Gegtigimiz hafta genelinde ABD borsalan 6 hafta pes pese ylkselmesinin ardindan %1.0
diserken, Avrupa borsalari yatay kapandi; gelismekte olan lilke borsalari ise %0.97
geriledi. Diger yandan yurt ici piyasalarin Bayram tatili nedeniyle kapal oldugu haftanin son iki
glnlnde kiresel piyasalarda ylkselis egilimi gézlendi. S6z konusu iki glinde Avrupa borsalari
%1.0’e yakin yilkselirken, italya ve Ispanya gibi bor¢ sorunu olan Ulkelerin borsalarindaki
yikselisin %2.0’yi asmasi, yani sira irlanda ile Portekiz borsalarinin da sirasiyla %3.2 ve %4.2
deger kazanmasi dikkat ¢ekti. Son iki giinde %0.8 ylkselen gelismekte olan Ulke borsalari
icinde Brezilya borsasi ise %3.5 ile en ¢ok kazandiran oldu.

Bugin Asya borsalarinda 9%0.86 disen Nikkei Endeksi disinda ortalama %0.50-%1.50
araliginda yukselisler gézleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise
glne %0.10 civarinda hafif artida baslamasi bekleniyor.

Yurt disinda gegtigimiz haftanin son iki gininde &zellikle baz metal sektdéri hisselerinin
6nemli dlglide prim yapmasi nedeniyle bugiin yurt icinde PRKME, KOZAA, KOZAL ve IPEKE
hisselerinin icinde yer aldigi baz metal sektdrii hisselerinin hareketli olabilecegini
disundyoruz. Endeksin giine alici %0.50’ye yakin alici baglamasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR Sanayi Uretimi Haziran (B:2.9%) 21.00 ABD Aylik Bitge Temmuz

One Cikan Haberler

e Obama gorev siresi 31 Ocak 2014’te sona erecek olan Bernanke’nin yerine gegecek ismi sonbaharda
aclklayacagini tekrarladi.

e Avrupa’nin biylk bankalar vergi mikelleflerini etkileyecek kurtarmadan kaginmak adina 6niimizdeki bes yil
dlzenlemelere uymak adina 661 milyar EUR varllk azalisi ve 47 milyar EUR sermaye saglamalari
gerekiyor.*CNBC.

e Bundesbank Yunanistan'in 2014 yili baslarinda AB’den ek kurtarma yardimina ihtiya¢ duyacagini tahmin etti.

e Euro Bélgesi'ndeki kriz Almanya ihracatini da etkiliyor. Ulkede ihracat haziran ayinda tahminlerin altinda kalirken,
ithalat da ikinci ¢ceyrekte biyik disls gdsterdi.*Euronews.

e Euro Bdlgesi'nin en blyik ikinci ekonomisi Fransa'da toparlanmanin ne kadar kirilgan olduguna dair sinyaller
artiyor. Sanayi Uretimi Haziran ayinda Mayis ayina goére ylizde 1.4 disti. Sanayi Uretimi Mayista ise nisan ayina
gbre ylzde 0.4 disls gdstermisti.*Euronews.

e Almanya’da sanayi Uretimi haziran ayinda, revize rakamla ylizde 0.8 dlstigli mayis ayinda gbre yizde 2.4
artti.*Euronews.

¢ Deflasyondan kurtulmak i¢in kamu harcamalarini artiran Japonya’da ilk defa kamu borg stoku Haziran’da 10 trilyon
dolari asti. Japonya’nin kamu borcu/milli gelir orani %228 ve yilsonuna kadar %228.4 olmasi
bekleniyor.*Euronews.

e Tilketim ve kamu harcamalarinin artmasina karsin 6zel sektor yatirimlarindaki gerileme nedeniyle Japon ekonomisi
yilin ikinci ceyreginde yil bazinda %3.6 blylme beklentisinin altinda kalarak %2.6 blyldul. Geyrek bazda %0.6
blyime kaydetti.

e Cin'de sanayi Uretimi Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére yuzde 9.7 artti. Ayni zamanda Gin'in kirsal kesim
hanehalki hari¢c sabit sermaye yatirmlari da gecen yilin ayni dénemine gére yilin ik yedi ayinda ylzde 20 artis
gbsterdi.*Euronews.

e Cin'de Ihracat temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gére yiizde 5,1 artti. ithalat ise gegen yilin ayni dénemine
gbre ylzde 10.9 oraninda artis gosterdi.*Euronews.

e  Gelisen Ulke ekonomileri global bllytime liginde liderligi kaybediyor.*WSJ.
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Dilnya Bankasi uzmani Michael Trucano: Tirkiye Fatih projesiyle tablet bilgisayari egitime dahil etmede lider olan Tayland'i gegti.*Sabah.

Avrupa genelinde mevcut durumda 11.9 mn m2 AVM insaati siriiyor. Gegen sene yapilan AVM insaati 7.2 mn m2 olmustu. insaat hacminin
buylk bir kismi Dogu Avrupa’da yapiliyor. AVM insaatinda énde gelen iki Glke Turkiye ve Rusya olarak belirtildi.

TAPDK alkolli icki ambalajlan Gizerine konulacak uyari mesajlariyla ilgili tebligi yayinladi. Buna gore taban haricinde i¢ ve dis ambalajlarda t¢ adet
grafik mesaji ve bir adet yazil mesaj bulunacak. Ambalajlarin bugliinden itibaren 12 ay iginde teblige uygun hale getiriimesi gerekiyor.

Turk ¢elik boru sektért yilin ilk yarisinda global ekonomideki olumsuzluklara ragmen hem Uretim hem de ihracatta ylkselisini strdirdu. 2013 yili
ilk alti ayinda yil bazinda dretim %3 artti. Yurticinde otomotiv sektériindeki iyilesmeler ve altyapi yatinmlari Gretim artigini etkiledi. ihracattaki artis
%3.3 oldu. Yassi ¢elik fiyatlarindaki gerileme ihracat fiyatlarini olumsuz etkileyerek deger bazinda %1.7 disus yasanmasina neden oldu. Bunun
yaninda c¢elik boru ithalati yil bazinda %52 artis gésterdi.

Maden ihracatinin yilin ilk yarisindaki yikselisi Temmuz ayinda da devam etti. 2013 yili ilk yedi ayinda ihracat yil bazinda %27.95 artt.
Banka Ucretlerine iliskin pazarligi yuriten komisyonun hazirladigi raporun bu hafta BDDK’ya sunulmasi bekleniyor.*Sabah.

Milli piyango 6zellestirmesinde ihale slirecinin yakinda baslayacagr 6grenildi. Agustos ayi iginde ilana ¢ikilip Kasim ayina kadar tekliflerin alinmasi
planlaniyor. 2013 yilsonuna kadar da nihai pazarlik gérismelerinin tamamlanmasi hedefleniyor.*Star.

Dinyada 2013 yili ikinci geyreginde akilli cep telefonu satislari yil bazinda %52.3 artis gésterdi. Mobil telefon pazarinin %55’ini akilli telefonlar
olusturdu. Turkiye’'de akilli telefon satiglarindaki artigin %88 oldugu kaydedildi. 2016 yilinda dunyada akilli telefon satiginin 1 milyari gececegi
tahmin ediliyor.

EPDK'nin TUPRS ve AYGAZ depolarindan ve tesislerinden aldigi LPG numunelerinin temiz ¢iktigi belirtilirken marker (akaryakit analizi)
incelemesi de devam ediyor. Tamamlanan ilk akaryakit analiz sonuglarinda mevzuata aykiri bir tespit gilkmadi.*Zaman.

Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakani Binali Yildirm, ¢gagrn merkezi sektériinde istihdami tesvik slresinin 2018'e kadar uzatildigini belirtti.
Yildinm, "Cagri merkezleri 40'tan fazla ilde 70 bine yakin gencimize istihdam sagliyor. Bu rakamin bes yilda 100 bine ulagsmasini bekliyoruz"
dedi.*Sabah.

Gin’in Temmuz ayindaki yuksek petrol, demir cevheri ve soya fasulyesi ithalat hacmi, Gin lzerindeki olumsuz goérlslerin sorgulanmasina; bu
durum da metal fiyatlarinda glicli bir ralliye sebep oldu. Persembe giini Cin’de yayinlanan veri, Cin'in neredeyse tim emtialardaki ithalatinin
arttigini gosterdi. 3 ay teslimli LME bakir fiyatlar, 2 ayin en yiksek seviyesi olan 7,215%’a yikselirken, altin, giimis ve platin fiyatlari da yikseldi.
Gin’in blylme hizindaki yavaslama beklentisi sebebiyle yatirmcilar, piyasalarda arz fazlasi olusmasini ve fiyatlar (izerinde de baski olusturmasini
bekliyordu.

AKSA: %60 istiraki Ak-Tops’ta diger %40 hissenin sirket degeri 26.35 mn USD (izerinden satin alinmasini diger ortaklar onaylamis olup 800 bin
adet hisse i¢in 10.54 mn USD 6denmek suretiyle devir islemi tamamlanmistir.

ASELS: Savunma sanayiinin 6nde gelen kiresel aktdrlerinden ASELSAN, gegen yil net karini yiizde 82 artirarak 293.2 milyon liraya gikardi. 2012
yilinda net satiglarini énceki yila gore ylzde 8 artirdi. Gegen yil 1 milyar 633 milyon liralik net satis gergeklestirdi. Cirosu 911 milyon dolara ulasan
sirket, toplam 45 lkeye 152 milyon dolar tutarinda da ihracat yapti.*Hirriyet.

ATAC: Nisan Enerji’de sahip oldugu paylarini sirketin diger ortagi Boydak Enerji'ye satisinda anlasma saglamistir.

DENTA: 6 Adustos 2013 tarihinde DENTA paylarinin zorunlu ¢agri yoluyla Mosburger tarafindan devralinmasina iligkin cagr fiyati 3,36 TL olarak
belirlenmistir. Gagri streci 12 Agustos-9 Eylil arasinda gegerli olacaktir.

EKGYO: Bugiin Kayabasi Emlak Konutlarinin 1. Etap 3. Kisim 504 konut ve 6 ticari Unite i¢in ihale yapilacak. Yarin 1. Etap 4. Kisim 586 konut v
22 ticari Unite igin ihale gerceklestirilecek.

KATMR: MHP Ankara Milletvekili Ozcan Yenigeri, Simsek'in, dért yil ayni siralarda gérev yaptigi Katmerci'nin adini ‘sistemde gériinmiiyor
diyerek gizli tutmasina tepki gosterdi. Yenigeri, Gezi Parki eylemlerinin ardindan giindeme gelen TOMA ihalesiyle ilgili soru isaretlerini Meclis
glndemine tasidi. 9 milyon 960 bin liralik ihalenin hangi usulle verildigini, baska hangi teklifler alindigini soran Yeniceri, eski AK Parti
milletvekilinin sirketi Katmerciler Arag (istii Ekipman AS’nin 2002-2013 arasinda lgisleri Bakanligrndan aldigi tim islerin aciklanmasini
istedi.*Radikal.

MATAS: VBG Holding’in 3.75 mn adet hisseyi 2.5 TL lzerinden almasi sonrasi SPK kararina uygun olarak yapacagi ¢agri siireci 12-23 Agustos
tarihleri arasinda olacak olup ¢agri fiyati 4.14790 TL olarak belirlenmistir.

TCELL: BTK Turkcell'in GSM imtiyaz s6zlesmesinden kaynaklanan hazine payini eksik ddemesi nedeniyle 47.64 mn TL cezanin 1 ay slre iginde
6denmesini istedi. Ayrica IMT-2000/UMTS imtiyaz s6zlesmesinden kaynaklanan hazine payini eksik 6demesi nedeniyle 3.12 mn TL cezanin 1 ay
icinde ddenmesi istendi.

TMSN: Bugiin 2G 13 finansallarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik YF beklentisi 16.2 mn TL'dir.

TOASO: Tofas CEO’su Kamil Basaran, zorlu ekonomik ve rekabet kosullarina ragmen yilin ilk yarisinda istikrarli bir performans sergilediklerini
belirterek, bu dénemde yaklasik 131 bin adet binek ve hafif ticari arag Uretimi gergeklestirdiklerini sdyledi. Bu yil i¢ pazarin yeniden 800 bin
adetlerin Gzerine c¢ikmasini, Uretiminse 1 milyon seviyesinde gergeklesmesini beklediklerini belirten Basaran, “2013'te yaklasik 250 bin
adetlik Gretim planlarken bunun 160 bin adetten fazlasini ihrag etmeyi hedefliyoruz. Bununla birlikte son 10 yilda yarattigimiz dig ticaret fazlasi 3.5
milyar dolar seviyesini asti” dedi.*Milliyet.

TOASO: Tofas'in beklenen yeni B-sedan modelinin Eylll ayinda Frankfurt Fuarinda gésterime hazir olabilecegi kaydedildi.*Hurriyet.

ULKER: Yildiz Holding sahip oldugu hisselerden 58.5 mn adedinin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvurmustur. Yildiz Holding
sirketin dogrudan %66’sina sahip olup %10 oraninda yaklagik 34 mn adet hisseyi 6 ay icinde blok satis yoluyla satma niyetini belirtmistir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
ASELS 8.98 8.96 |[{+ 0.22%( 10.70 19.15%
HALKB 14.45 | 14.45 |=» 0.00%( 21.00 45.33%
KOZAL 27.50 | 27.70 [} -0.72%| 39.00 41.82%
TCELL 11.60 | 11.60 |=» 0.00%| 12.60 8.62%
THYAO 8.44 8.36 [+ 0.96%| 9.00 6.64%
TKFEN 6.28 6.26 |4+ 0.32%| 8.55 36.15%
TRKCM 2.56 2.56 [=+ 0.00%| 3.40 32.81%
UYUM 2.23 2.24 [ -0.45%| 2.90 30.04%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



