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Haftalik Ajanda

05 Agustos Pazartesi

TR TUFE-UFE Temmuz

Almanya Markit Hizmet PMI Temmuz
AB Markit Hizmet PMI Temmuz

AB Markit Bilesik PMI Temmuz

AB Sentix Yatirnimci Giveni Temmuz
AB Perakende Satislar Haziran

ABD ISM Hizmet PMI Temmuz

FED Fisher Konusmasi

TOASO 2G13 Finansallar

06 Agustos Sal

IT Sanayi Uretimi Haziran

Inglltere Sanayi Uretimi Haziran

IT GSYH 2G13

Almanya Fabrika Siparisleri Haziran
ABD Dis Ticaret Dengesi Haziran
FED Evans Konusmasi
VAKBN-ADANA-MRDIN 2G13

07 Agustos Carsamba
FR Dig Ticaret Dengesi Haziran
Almanya Sanayi Uretimi Haziran
FED Plosser Konusmasi

08 Agustos Pergsembe

JP BodJ Faiz Karari

Almanya Dis Ticaret Dengesi Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik

09 Agustos Cuma
Fransa Sanayi Uretimi Haziran
IT Dig Ticaret Dengesi Haziran
IT TUFE Temmuz

0

=0==BIST100

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YKBYO 3.26 20.7% 106,386
MEMSA 0.27 17.4% 2,506,748
ORGE 3.70 10.4% 13,156,008
YBTAS 2160.00 10.2% 2,160
LTHOL 0.70 9.4% 12,145,910
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DIRIT 2.21 -12.0% 148,965
ESEMS 2.61 -11.2% 9,920
MEGAP 1.73 9.9% 418,780
YESIL 0.99 1.5% 1,970
IDAS 0.38 1.3% 15,016

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi son bes islem gini boyunca asmaya c¢alistigi ve her seferinde sinirindan
déndigi 74.250 direncini, diin de gérdigl en yiksek 74.498 ile altinci islem giiniinde de
asmaya ¢alisti, ancak basarili olamadi. Bunda kiiresel piyasalarda devam eden yénsiiz ve
kararsiz seyrin yani sira Bayram Oncesi risk almak istemeyen yatirimcilarin satis baskisi da
etkili oldu. BIST100 Endeksi gini %0.83 degder kaybeden bankacilik sektorii hisseleri
onciluglinde %0.35 gerileyerek tamamlarken, Sanayi Endeksi %0.32 oraninda yiikseldi.
Ozellikle bankacilik sektéri hisselerindeki iglem hacminin haftalik ortalamasinin yaklasik
yarisina gerilemesi nedeniyle toplam islem hacmi de haftalik ortalamasinin 1/3'0 oraninda
distld. Kapanis fiyath emirler seansinda (KAFE) din BISTO030 hisseleri icinde AEFES,
TUPRS, TAVHL ve ENKAI %1.0’in (izerinde yUkseldi, SISE, AKBNK ve IPEKE ise %0.25'in
Uzerinde distl. Dolayisiyla bugiin agilista diin KAFE seansinda deger kazanan hisselerin
distigiine, deger kaybeden hisselerin ise yikseldigine tanik olabiliriz.

Yurt digi piyasalarda hafta bagindan itibaren ABD’de bazi bélgesel Fed baskanlarinin
yaptigi agiklamalarin etkili oldugu gézleniyor. Onceki giin Dallas Fed Baskani Fisher’in diin
ise Atlanta Fed Baskani Lockhart ve Chicago Fed Evans’in agiklamalari, Fed’in tahvil
alimlarini ne zaman azaltacagi konusunda yatirimcilar belirsizlikle kargi karsiya birakti.
Lochart diin tahvil alimlarinin azaltiimasina Eyliil'de baslanabilecegini, ancak yilin ikinci yarisi
icin beklenen ekonomik buyumenin gerceklesmemesi halinde daha uzun beklenebilecegini
sOylerken, Evans ise agiklanacak ekonomik verilere bagh olarak bankanin tahvil alimlarini
azaltmaya gelecek ay baslayabilecegini belirtti. ABD borsalar diin %0.59 deger kaybi ile son
5 ayin en hizli dislsini kaydederken, Avrupa borsalari da %0.37 geriledi.

Buglin Asya borsalarinda Fed'in tahvil alimlarini azaltmaya baslayacadi zamanla ilgili
belirsizligin, Yen'in deger kazanmasini saglamasi nedeniyle Nikkei Endeks %3.4 ekside islem
g6rlyor. Hindistan Merkez Bankasi baskanligina eski IMF Basekonomisti Raghuram Rajan’in
atanmasi ise Sensex Endeksindeki kayiplari %0.45 ile sinirlamis gériiniyor. ABD vadelileri
%0.30 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise giine %0.30 oraninda saticili baslamasi
bekleniyor. Tiim yatinnmcilarimizin Ramazan Bayramini kutlariz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Dis Tic Dengesi Haz (B:-5 mlr €)
13.00 Almanya Sanayi Uretimi Haz (B:0.3%)

22.00 ABD Tuk. Kredi Degisimi Haz (B:15 mir $)
FED Plosser Konusmasi

One Cikan Haberler

e FED/Evans FED’in bu yil sonuna kadar tahvil alim programinda azaltmaya gidebilecegini ve kismanin Eylul
ayinda baslayabilecegini belirtti.

e FED yetkilileri Agustos’ta istihdam piyasasinin gii¢lii olmasi halinde bir sonraki FOMC toplantisinda tahvil
ahminin kisilabilecegine isaret etti.*FT.

e Obama konut finansmaninda devletin roliiniin sinirli olmasi gerektigini séyledi.*FT.
e ECB Uyesi Praet enflasyon gérinimiine gére faiz indirimine hazir olundugunu séyledi.

e Fransa’nin dis ticaret acigr yilin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine gére %16 oraninda geriledi. Fransa
Ticaret Bakani ilk alti ayda dis ticaret agiginin 30 milyar EUR’nun hemen altinda oldugunu ve ihracatin 2014
yilinda biyldmenin motoru olacagini belirtti.

e Fitch ingiltere hiikiimetinin alim icin yardim penceresinin iilkenin kirllgan insaat sektdriindeki toparlanmaya
yardimci olurken sirketler ve bankalar igin riskleri artirdigini belirtti.

e Asya hisse senetleri, Japonya Merkez Bankasi'nin tegviklere ilave yapmaktan kaginacag: beklentileri ile,
Japonya hisselerinin dnciliginde deger kaybetti ve yen son alti haftanin zirvesine ¢ikti.*BloombergHT.

e Gelecegin yildizlar olarak gésterilen BRIC Ulkelerinde ilk kez duraklama verisi geldi. Bliyumeleri yavaglayan
BRIC'in Uretim endeksleri 50'nin altina dlst. Doért Glke duraklama seviyesine geldi.*Sabah.

e Avrupa Komisyonu, Ergenekon davasinda ¢ikan kararlarla ilgili yaptigi agiklamada Tarkiye'deki yargi
suregleriyle ilgili kaygilarini dile getirdi.*EurActiv.

e Ali Babacan kiresel krizin yeni bir safhaya gectigini belirterek 158 milyon dolar ihracat hedefinin
tutturulmasinin zor oldugunu sdyledi.*Hurriyet.

e Babacan, bltiin gelismekte olan Ulkelerde blyime rakamlarinin asagi dogru revize edilirken Tilrkiye'de de
yuzde 4'Un biraz altina dogru revize edilmesinin sirpriz olmamasi gerektigini belirterek, "Yizde 3 kisur
bilylime bile bugiinkii ortamda ve diinya sartlarinda gipta ile bakilacak bir bliyime orani" dedi.*Sabah.

¢ Sira Finansal Ergenekon’da; Sonbaharda operasyon giindemde.*Taraf.
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israil'in Akdeniz kiyilarinda yilksek miktarda dogalgaz bulan bir grup eneriji sirketi bulduklari bu gazi Trkiye Gizerinden bir boru hatti ile Avrupa’ya
ihrag etmek Uzere gérismeler yuritiyor.

Turkiye'nin yilda 5 milyar lira verdidi ithal ilaglarin azaltiimasini amaglayan hikimet, kanser, gen tedavisi ve kardiyovaskiler hastaliklarin
tedavisinde kullanilan ilaglarin Tirkiye’de Uretilmesini hedefliyor. Kalkinma Bakanlidi, Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi ile Saghk Bakanligr'nin
ortak yUrittigu destek programiyla Turkiye’de gelismis Ulkelere gére eksik kalan klinik aragtirma sayisinin arttinimasi amaglaniyor. Bu kapsamda
yeni ilag etkin maddelerinin klinik galismalarina azami (g yillik programlar dahilinde destek verilecek.*Hiirriyet.

OSD Baskani Kudret Onen, Tiirkiye’de otomotiv sanayisinin hiikiimetin artan tesvikleriyle kiiresel bir cazibe merkezi olacagini belirterek, “Yeni
yatinm ve projeler igin yeni bir dénem baslamistir. Mevcut yatirimlara ek olarak ana sanayide iki yeni yatirim projesi hazirliklar da devam
etmektedir” dedi.*Hrriyet.

Akaryakit firmalarina génderdigi yazida indirim yapmalari icin buglne kadar stire taniyan EPDK, indirim yapilmamasi durumunda, tavan fiyat
uygulamasini devreye alabilecegdi seklindeki uyarisi etkili oldu. Bazi dagitim sirketleri diin EPDK’ya motorinde 6 ila 8 kurus, benzinde ise 2-3 kurus
indirim yapilacagini bildirdiler. LPG dagitim sirketleri ise TUpras’in yaptigi son zammi, tlketiciye yansitmayacagini bildirdi.*Hiirriyet.

Kastamonu Valisi Erdogan Bektas, Eti Bakir A$'nin Kire ilgesindeki bakir madeninde 25 milyon tonluk yeni bakir rezervi buldugunu
sOyledi.*Milliyet.

Gevre ve Sehircilik Bakani Erdogan Bayraktar, 2B arazilerinin satisindan bekledikleri gelirin gelmemesi (zerine alternatif kaynak arayislarina
yoneldiklerini séyledi. Kentsel dénisiim i¢in Bakanlik imkanlari, déner sermaye ve diger gelirlerden 450 milyon liralik bir kaynak olusturduklarini
belirten Bayraktar “Blyuk bélimini harcadik. Kasamizda ¢ok az bir para var” dedi.*Star.

ABD'nin, fran'a uyguladiyi ambargoyu ve bu (lkeden petrol ithal eden Ulkelere baskiyl artirmasi Tirkiye'nin iran'la olan ticaretini olumsuz
etkiliyor.*Diinya.

Milgem projesinde isler fillen durdu.*Diinya.
TANAP’ta 1,800 km hat icin ihale acgildi. Sirketler 18 Agustos’a kadar 6n yeterlilik bagvurusu yapacak.*Vatan.

BISAS: TTK 376. maddesi geregince yapilan degerleme calismasinda arazi ve arsa degeri 14.11 mn TL ve makine-donanim degeri 3.72 mn TL
olarak tespit edilmistir. 2013/06 bilangosunda 6z kaynaklari 16.96 mn TL olup sermaye kayip orani 2/3’Aiin altindadir.

DOAS: Erbil’de 150 mn Irak Dinari sermayeli D-Auto sirketinin kurulusu tamamlanmistir.

MEPET: Suudi Arabistan yatirimi igin gerekli prosedirlerin, ortaklik kurma ve yetkili kisilerin belirlenmesi, uygulanmasina baslanmistir.
OZBAL: 5 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapiimistir.

AKGUV: Bezmialem Vakif Universitesinin 1 yil siireyle 6zel giivenlik hizmetleri 2.34 mn TL karsiliginda alinmistir.

NTHOL: ABD’de kurulu Scientific Games ile Milli Piyango Ozellestirimesine birlikte katilmaya yénelik anlasma bir yil uzatilmistir.

EDIP: Akdeniz insaat ile My Ofis 212 projesinde 510 bdliimden 432 adedi satilmis ve kalan 78 adet igin yeni protokol yapiimistir. Buna gdre satis
liste fiyati toplam 37.9 mn TL ve ekspertiz degeri 40.5 mn TL olan bdlimlerden paylasim sonucu satis degeri 14.4 mn TL olan 30 adedi EDIP’e
gecmigtir.

DENTA: Mosburgerin sirketin ¢ogunluk hissesini 1.7404 USD (izerinden almasi sonucu olusan c¢agri yukimliligi 12 Agustos’ta baslayip 20
isglini surecektir. Gagn fiyatt 31.05.2013 tarihi ile 9 Agustos’ta TCMB doéviz alis kuru Uzerinden hesaplananlardan buyik olani olarak
belirlenecektir.

DYOBY: italyan Colorificio firmasindan Casati markasinin Tiirkiye isim hakkinin satin alinmasi ve Casati Boya'dan is devri konularinda
gérismeler yapildigr agiklanmistir.

CLKHO: 22.5 mn TL ddenmis sermayesinin %16.48 temettiiden ve %0.18 i¢ kaynaklardan olmak Gizere 3.75 mn TL bedelsiz artirilarak 26.25 mn
TL'ye ¢ikariimasinda hak kullanimi 12 Agustos’ta yapilacaktir.

GDKGS: 5.15 mn TL 6denmis sermayesinin bedelli sermaye artisiyla 14.3 mn TL ve bedelsiz sermaye artisiyla 515 bin TL olmak Uzere %288.5
artinlarak 20 mn TL’ye ¢ikariimasinda elde edilecek fon portféy olusturulmasinda kullanilacaktir.

TRCAS: 19 Temmuz'da EPDK’nin verdigi 5.55 mn TL cezaya iliskin dava hakki sakli tutulmak (izere erken 6deme segenegi ile %25 indirimli
olarak 4.16 mn TL édenmistir.

GARAN: 6.7 milyar TL limit icinden 750 mn TL banka bonosu ihraci igin SPK onay vermistir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi fiyat gelismeleri raporunda Merkez Bankasi (MB)islenmemis gidada yasanacak diizeltme hareketi ve enerji kategorisinde olumlu
baz etkisi nedeniyle énimizdeki dénemde enflasyonun diisecedi dngérisinde bulundu. Raporda TUFE ‘de yasanan artisin baz etkisi ve son
aylarda deger kaybeden liranin etkisiyle yasandigi belirtildi. MB Liradaki zayifligin ¢ekirdek enflasyon Gizerinde de etki ettigini belirtirken hizmet,
temel mal grubu ve enerji gruplarinin enflasyon (zerinde artan katkilar oldugunu gidanin ise yatay bir katki sagladiginin altini gizdi. MB’nin
6nimizdeki dénemde enflasyonun diisecegi yoniindeki éngorisiine paralel bir gérus ortaya koysakta bu senaryonun gecerli olmasi icin vergi
artislar gibi gelir yonli ayarlamalarin veya 4GC13 enerji fiyatlarinda belirgin bir artisin yasanmamasi kosuluyla gergeklesebilecegini tahmin
ediyoruz. Son olarak yillik enflasyonun Kasim’dan sonra yeniden yikselise gegerek MB tahminin 1 puan Ustlinde, %7,1 ile yili tamamlayacagdini
6ngoriyoruz.

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi son dénemdeki azalsini strdirerek aylik bazda %0,6 distl ve 114,6
seviyesine geldi. Bu diizey daha 6nce MB tarafindan belirtilen ve gerektiginde degerleme baskisina yénelik midahalede bulunacagina isaret
ettigi 120 esik degerinin anlamli bir sekilde altinda gerceklesti. MB’nin artan déviz kuru oynakhigini azaltmak amaciyla gergeklestirdigi dolar satis!
ihaleleri ve faiz koridoru Uist bandinda yaptig artis ile birlikte 6l¢llu adim yapacagdina yénelik sinyalleri sayesinde kurda gerceklesen aylik %0,6
deger kaybi Nisan tepe noktasindan beri yasanan %5’lik artisin karsisinda zayif gergeklesmis oldu.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.96 9.04 [} -0.88%( 10.70 19.42%
HALKB 14.45 | 14.60 4 -1.03%| 21.00 45.33%
KOZAL 27.70 | 27.40 |4+ 1.09%| 39.00 40.79%
TCELL 11.60 | 11.55 |4+ 0.43%| 12.60 8.62%
THYAO 8.36 8.24 |4+ 1.46%| 9.00 7.66%
TKFEN 6.26 6.32 [} -0.95%| 8.55 36.58%
TRKCM 2.56 259 [ -1.16%| 3.40 32.81%
UYUM 2.24 2.23 [4+ 0.45%| 2.90 29.46%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



