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Haftalik Ajanda

05 Agustos Pazartesi

TR TUFE-UFE Temmuz

Almanya Markit Hizmet PMI Temmuz
AB Markit Hizmet PMI Temmuz

AB Markit Bilesik PMI Temmuz

AB Sentix Yatirnimci Giveni Temmuz
AB Perakende Satislar Haziran

ABD ISM Hizmet PMI Temmuz

FED Fisher Konusmasi

TOASO 2G13 Finansallar

06 Agustos Sal

IT Sanayi Uretimj Haziran

ingiltere Sanayi Uretimi Haziran

IT GSYH 2G13

Almanya Fabrika Siparisleri Haziran
ABD Dis Ticaret Dengesi Haziran
FED Evans Konusmasi
VAKBN-ADANA-MRDIN 2G13

07 Agustos Carsamba
FR Dig Ticaret Dengesi Haziran
Almanya Sanayi Uretimi Haziran
FED Plosser Konusmasi

08 Agustos Pergsembe

JP BodJ Faiz Karari

Almanya Dis Ticaret Dengesi Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik

09 Agustos Cuma
Fransa Sanayi Uretimi Haziran
IT Dig Ticaret Dengesi Haziran
IT TUFE Temmuz
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
LATEK 0.46 24.3% 4,165,015
OSMEN 2.74 21.2% 3,504
LTHOL 0.64 20.8% 2,687,299
ATSYH 2.02 18.1% 1,396,801
EMKEL 0.93 9.4% 577,960
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HITIT 3.34 -18.1% 2,854,180
GEDIZ 220 -10.2% 30,114
CBSBO 0.19 9.5% 2,530
RANLO 0.12 1.7% 4,374
BAKAN 12.05 1.7% 1,851,706

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz haftanin son dért islem giini boyunca her giin asmaya ¢alistigi
ve sinirindan déndigu 74.250 direncini diin ilk seansta agsmayi basardi. Ancak ikinci seansta
giniin en disigi olan 74.019 ile tekrar 74.250 direncinin altina inen endeks, kapanisini ise
bu direncine oldukga yakin, 74.290 seviyesinden gergeklestirdi. Bayram Oncesindeki kisa
hafta iginde olmamiz nedeniyle iglem hacmi ortalamasinin altinda kaldi ve 1.916mn TL
seviyesinde gergeklesti. TUFE Temmuz'da enerji fiyatlarinda ylkselis ve kurdaki deger
kaybinin ulastirma fiyatlarinda artisa neden olmasiyla %0.31 artarak beklentilere paralel
gercgeklesti. Yillik enflasyon ise %8.88 ile TCMB Baskani Basgr'nin gectigimiz hafta isaret
ettigi %9.0’lu seviyelerin altinda kaldi. Tahvil piyasasina olumlu yansiyan bu durum, 2-yillik
gosterge tahvil faiz oraninin 7 baz puan diserek %8.77 seviyesinden kapanmasini saglad.
Oglen arasinda aciklanan Ergenekon davasi kararlarinin ardindan ise vyurt ici varlik
fiyatlarinda kismi hareketlilik gdzlendi.

Yurt disinda kararsiz bir seyir izleyen Avrupa ve ABD borsalari gind sirasiyla %0.08 ve
%0.13 oraninda sinirl deger kayiplari ile tamamladi. Dallas Fed Baskani Richard Fisher’in
ABD'de igsizlik oranindaki diisisiin Merkez Bankasi'nin tahvil alimlarini azaltmaya daha da
yaklastigi anlamina geldigini sdéylemesi, ABD borsalarinin ekside kapanmasinda etkili oldu.
ABD 10y tahvil faiz oranlari diin %2.59 seviyesinden %2.63 seviyesinden yikseldi.

Bugln Avrupa'nin en blylk bankasi HSBC'nin agiklana 2G13 sonuglarinin basta Hong Kong
borsasi olmak Uzere Asya piyasalarina olumsuz yansidigini gézliyoruz. Ancak sabah
saatlerine goére kayiplarini azaltan Asya borsalari, su saatlerde ortalama 9%0.4 ekside
seyrediyor. ABD vadelileri %0.10-%0.15 deger kaybi ile islem gérUyor. Avrupa borsalarinin
ise gline %0.30 oraninda saticili baslamasi bekleniyor.

tizerinde

Endeksin yatay acilmasinin ardindan

kapanamayacagini takip edecegiz.

74.250 _direncinin kapanip

Bugiin Aciklanacak Veriler
11.00 IT Sanayi Uretimi Haz (B:0.4%)
11.30 Ingiltere Sanayi Uretimi Haz (B:0.7%)
12.00 IT GSYH 2G13 (B:-0.4%)

13.00 Almanya Fabrika Siparisi Haz (B:1%)
15.30 ABD Dis Tic Dengesi Haz (B:-43.5 mir $)
20.00 FED Evans Konusmasi

One Cikan Haberler

e FED/Fisher, istihdam verileri ardindan tahvil alim programinin kisiimaya yakin oldugunu belirtti. Ekonomideki
momentumun dniimuzdeki aylarda terse dénmeyecegini varsaydigini ifade etti.

e FED ticari ve tlketici kredilerinde kredi verme kosullarinda gevsemeye gidildigini agiklarken gigli talebe
isaret etti.

e Obama konut kredisi piyasalarinda devletin sinirli ancak sirekli bir rolli olmasini istedigi belirtiliyor.
e ABD’de hizmet sektéri Temmuz ayinda yeni siparislerdeki artis ile 5 ayin zirvesine yiikseldi.*CNBC.
¢ Yapilan ankete gére ABD’li tiiketici Temmuz’'da Mayis ve Haziran aylarina paralel harcama yapti.*CNBC.

e Euro Bdlgesinde islerin 18 ayda ilk kez Temmuz’'da hafif blylme gésterdigi gérllirken ekonominin yavas da
olsa stabilize olduguna isaret etti.*\CNBC.

e |IMF dordiincii gézden gegirme raporunda Fransa ekonomisinin bu yil Uretimde hafif gerileme ve 2014'te
ilimh bir blyime gdsterebilecegini belirtti.

¢ Yunanistan Maliye Bakani Stournaras, hikimetin 6nceliginin ekonomik bilylime ve bitce fazlasi vermek
oldugunu dile getirdi.*BloombergHT.

e |IMF, Japonya'yl borglari konusunda uyardi. BoJ'un gevseme adimlarinin blylyen borglar artirmasi
durumunda finansal istikrarin bozulacagi aciklandi. IMF vergi artinminin gecikmesi givenilirligi ve tahvilleri
olumsuz etkileyecegine isaret etti.

e Uluslararas! bir araci kurulus raporunda sanayi iiretiminin ABD ve ingiltere’de ilerledigi Japonya’da geriledigi
kaydedilirken kiiresel ekonominin Gi¢lincti geyrege iyi bir baslangi¢ yaptigina isaret etti.

e HSBC Holdings Temmuz ayinda gelismekte olan piyasalarda 2009 Nisan’dan beri gérllen en diislk seviye
oldugu belirtildi.

e Brent petroll, Libya'da Uretimin artmasina paralel azalan arz endiseleriyle $108'e geriledi. Altin kiresel
ekonominin toparlandigina dair verilerle $1,300'Un altina geriledi.*Reuters.
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Borsa Istanbul verilerine gére Temmuz'da yabanci yatirimcilar 198.6 mn USD net satis yaparken toplam islem hacmi 14.5 milyar USD oldu. 2013
yil 7 aylk siirede yabanci yatirimcilar net 762 mn USD satis yapmis oldu.

Akaryakit ve LPG sirketlerinin temsilcileri EPDK’ya fiyatlarin bélge ile uyumlu oldugunu ifade ederek indirime karsi olduklarini belirtti. Firmalarin
gorislerinin alinmasinin ardindan tavan fiyat uygulamasina EPDK bayram sonrasindaki ilk toplantida karar verecek. Mevzuat kurula iki aya kadar
tavan fiyat belirleme yetkisi veriyor.*Zaman.

Sekerde kiresel arz fazlasinin 2013/14 déneminde %70 gerilemesi bekleniyor. Bu beklentinin ana unsuru bazi Ulkelerin disuk fiyatlar nedeniyle
ekimleri azaltmis olmalaridir.

Bakir, ABD ekonomisindeki sigrama isaretlerine karsilik, Gin'de talep gériinimune iliskin endiselerle birlikte, kayip ve kazang bdlgeleri arasinda
dalgalandi. LME tarafindan izlenen bakir stoklari, borsa rakamlarina gére, distsinl 14'nct gline tagiyarak 606,900 tona indi. Depolardan bakir
¢ikarilmasina iliskin emirler ylizde 2.3 ile 27 Haziran'dan bu yana en hizli artisini gdstererek 324,300 tona ¢ikti.*BloombergHT.

Sanayide yavaslama sinyallerinin geldigi ddnemde bankalar karini yiizde 19.7 artirarak 13.8 milyara ¢ikardi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (BDDK) raporuna goére, ilk alti aydaki kéar, net faiz gelirlerindeki artis ile diger faiz disi gelir-gider dengesindeki gelismeden
kaynaklandi. Bankalarin faiz disi gelirleri gegen yilin ilk 6 ayina gore ylzde 16.75 artarak 16.2 milyara gikti. Sektdrinln aktif toplami yilin ilk
yarisinda yiuzde 11.5 artarak 1 trilyon 528 milyar seviyesine ulasti. Gegen yilin sonuna gore krediler toplam 126.4 milyar lira artti. Haziran 2013
itibariyla da sektoriin toplam kredileri 921.2 milyar lira seviyesine ulasti.*Sabah.

Corlu’da yer alan Avrupa Serbest Bolgesi'ne diinyanin en biyik ugak Ureticilerinden Airbus yatinm igin geliyor. Bélgede 10 bin metrekare
Uzerinde yer alan Airbus’un istiraki mekanik ve elektronik ugak parcalari tretecek.

ADANA: Bugiin 2G13 finansallarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 24 mn TL ve YF beklentisi 24 mn TL'dir.
ALNTF: 175 giin vadeli 200 mn TL banka bonosu ihraci igin SPK’ya basvuru yapiimistir.

ATEKS: Basinda Girpici Deresi Kent Parki projesiyle ilgili ¢ikan haberlerde sirketin Bakirkdy Osmaniye’de bulunan gayrimenkuliniin de
kapsanacag! belirtiimekte olup herhangi bir makamdan bu konu hakkinda girisim olmadigi bildirilmistir.

DENTA: Sirketin hakim ortag Mosburger’in 10 Haziran’da SPK’ya yaptigi ¢agr basvurusu 1.7404 USD (zerinden olumlu karsilanmistir.
DYOBY: italyan Colorificio firmasindan Casati markasinin satin alinmasi ve Casati Tiirkiye’den ise is devri konularinda gériismeler yapiimaktadir.
EKGYO: Bugin 2G13 finansallarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 175 mn TL ve YF beklentisi 152 mn TL'dir

EREGL: Erdemir, Yénetim ile Celik-is sendikasi arasinda yiritilen toplu is s6zlesmesi gériismelerinin anlagma ile sonuglandigini ve isdemirdeki
grevin sona erdigini duyurdu. Steel Business Briefing'in bir haberine gére ise, Celik Is iskenderun temsilcisi Metin Onde taraflarin personel
Ucretlerinde %14 zam i¢in anlastiklarini belirtti. Fakat, Erdemirden zam oranina iligkin herhangi bir agiklama gelmedi. Hatirlanacag! Gzere,
Sendika, personel Ucretlerine %51 zam talep etmekteydi.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.17-1.19 TL fiyat araligindan 3 mn adet HLGYO hissesi almistir.

HLGYO: istanbul Uluslararasi Finans Merkezi proje alaninda sirkete ait arsa (izerinde 46 ve 34 kath iki kule ile 8 katl 3 binay kapsayan projeyle
ilgili proje yénetim firmasi segimi yapilmistir.

ISFIN: Yurtiginde 3 yil vadeye kadar 200 mn TL tutarinda tahvil ihraci i¢in Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmistir.

KCHOL/AYGAZ/TUPRS: Gectigimiz glinlerde Tlbitak’'in 6n raporlarinda olumsuz sonug¢ gikmamasi ardindansimdi bu sonuglarin EPDK’ya
ulastigi belirtiliyor.*Taraf. Yorum: Olumlu haber akisinin devam etmesi hisseye pozitif yansiyabilir.

MRDIN: Bugiin 2C13 finansallarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 9 mn TL'dir
POLHO: Yunanistan'da faaliyetlerini yGritmesi i¢in 24 bin EUR sermayeli Polisan Hellas unvanh bagl ortakhgin kurulmasina karar verilmistir.

SERVE: Kirtasiye sektériinden ¢ikmasi nedeniyle toplam muhammen bedeli 1.86 mn TL olan tesis makineleri, stoklar, tasitlar 6 Agustos’ta satis
ilanina gikarilacaktir.

YKBNK/YKBYO: YKBYO’nun tasfiye edilmesi ve hisselerinin YKBNK tarafindan alinmasina yénelik 23 Temmuz-5 Agustos arasinda yapilan ¢agri
islemi neticesinde 26.48 mn adet hisse alinmistir. Bu kapsamda YKBNK’in pay orani %11.09'dan %95.36’ya yikselmistir.

ZOREN: %75 oraninda istirak edecegi 50 bin TL sermayeli Nemrut Jeotermal Elektrik unvanli sirket kurulmustur.
ZOREN: 1 yildan 3 yila kadar farkli vadelerde toplam 500 mn TL'ye kadar tahvil ihraci icin EPDK’dan olumlu gériis alinmistir.

Makro Haberler

Temmuz ayi tiketici fiyatlar artisi %0,31 ile 6ngoriilere paralel bir diizeyde olustu. 2009 yilindan bu yana TUIK tarafindan agiklanan ilk pozitif
Temmuz ayr TUFE rakami icin ortalama beklenti %0,34 bizim tahminimiz ise %0,45 dizeyindeydi. Bu gerceklesmenin yihik TUFE'’yi 0,6 puan
daha yukariya %8,88 dlizeyine ittigini de belirtelim. Bu seviye her ne kadar gegen hafta Merkez Bankasi (MB) tarafindan sinyali verilen %9 lzeri
bir gerceklesmeye kiyasla olumlu olsa da Nisan’dan bu yana gergeklesen birikimli 2,8 puanlik artisin ardindan son 10 ayin zirvesinde. UFE ise
%0,99 ile hem %0,85’lik piyasa 6ngérisinin hem de bizim %0,70’lik tahminimizin Gzerinde kaliyor ve yillik Uretici enflasyonunu 1,4 puan artis ile
son 14 ayin en yiksegi olan %6,61 diizeyine tasiyor.

Enflasyonun o6niimiizdeki birkag ay azalisa gegmesini beklemekle beraber, gekirdek enflasyonun genel olarak gérinimle ilgili sorunlar
vurgulamaya devam edecegini distntyoruz. Gelir yonli mali tedbirler ve/veya enerji zamlarinin giindeme gelmedigi varsayimi ile yillik TUFE
Kasim’a kadar gerileyebilir. Ancak gegen yilin son iki ayinda gida enflasyonunun oldukg¢a dislk kalmasi dnemli bir baz etkisi yaratacak ve yillk
enflasyonu tahminimize gére tekrar %7,1 diizeyine kadar itebilecek. Ancak daha dnemlisi, manset rakamin dlizeyinden bagimsiz olarak gekirdek
enflasyonun devamini bekledigimiz yukselis egilimi bizce genel enflasyonu igin temel tehdidi olustururken, Merkez Bankasi'nin son enflasyon
raporunda degindigi yillik manset rakamin gelecek Subat itibariyle %5’lik resmi hedefe yakinsamasi senaryosunun gergekgiligini zayiflatiyor.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.04 9.10 |4 -0.66%| 10.70 18.36%
HALKB 14.60 | 14.55 |+ 0.34%| 21.00 43.84%
KOZAL 27.40 | 27.40 |=+ 0.00%| 39.00 42.34%
TCELL 11.55 | 11.50 |4+ 0.43%| 12.60 9.09%
THYAO 8.24 8.20 [{r 0.49%| 9.00 9.22%
TKFEN 6.32 6.26 [{r 0.96%| 8.55 35.28%
TRKCM 2.59 2.58 [+ 0.39%| 3.40 31.27%
UYUM 2.23 2.30 [} -3.04%( 2.90 30.04%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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