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Haftalik Ajanda

05 Agustos Pazartesi

TR TUFE-UFE Temmuz

Almanya Markit Hizmet PMI Temmuz
AB Markit Hizmet PMI Temmuz

AB Markit Bilesik PMI Temmuz

AB Sentix Yatirnimci Giveni Temmuz
AB Perakende Satislar Haziran

ABD ISM Hizmet PMI Temmuz

FED Fisher Konusmasi

TOASO 2G13 Finansallar

06 Agustos Sal

IT Sanayi Uretimj Haziran

ingiltere Sanayi Uretimi Haziran

IT GSYH 2G13

Almanya Fabrika Siparisleri Haziran
ABD Dis Ticaret Dengesi Haziran
FED Evans Konusmasi
VAKBN-ADANA-MRDIN 2G13

07 Agustos Carsamba
FR Dig Ticaret Dengesi Haziran
Almanya Sanayi Uretimi Haziran
FED Plosser Konusmasi

08 Agustos Pergsembe

JP BodJ Faiz Karari

Almanya Dis Ticaret Dengesi Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik

09 Agustos Cuma
Fransa Sanayi Uretimi Haziran
IT Dig Ticaret Dengesi Haziran
IT TUFE Temmuz

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
RHEAG 1.21 13.4% 2,697,146
DYOBY 1.28 9.4% 2,638,113
METAL 0.76 8.6% 26,650
RANLO 0.13 8.3% 2,200
ARTOG 3.38 8.3% 62,338,364
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YBTAS 1960.00 -10.1% 33,320
BAKAN 13.05 -1.8% 5,299,209
TRNSK 0.37 -1.5% 35,572
MMCAS 6.96 5.9% 3,423,143
OSTIM 3.78 5.0% 277,065

Piyasa Beklentisi

Ekonomik veri akisinin oldukca yogun oldugu gectigimiz hafta icinde ABD, Avrupa ve ingiltere
merkez bankalarinin da faiz toplantilar gergeklesti. Merkez bankalari toplantilarinda
beklenmedik bir karar gikmazken, ABD’de agiklanan veriler ise basta gelismekte olan Ulke
borsalari olmak (izere tiim piyasalarda sert dalgalanmalar yaratti. Ozellikle haftanin en énemli
verisi olan ABD tarim-digi istihdam rakami, Cuma gin0 slrpriz bir sekilde beklentilerin
altinda kaldi ve piyasalardaki oynakligi zirveye tasidi. Verinin ardindan BIST100 Endeksi
72.800'den 74.000’e %1.6 oraninda ylUkselerek kapanirken, goésterge faiz %8.98'den
%8.84’e 14 baz puan, dbviz sepeti de 2.24 seviyesine %0.85 oraninda geriledi (bugin
2.2436). DAX ve ABD vadeli endeksleri, ilk 30dk. iginde %0.5 oraninda deger kaybetse de
guni kayiplarini telafi ederek tamamladi. Dolar'in hemen tim para birimlerine karsi ortalama
%0.65 oraninda deger kaybetmesi nedeniyle, EURUSD paritesi 1.3191'den 1.3281’e
yUkselirken (bugtin 1.3277), yurt icinde dolar kuru da 1.9475 seviyesinden 1.9250 seviyesine
%1.2 oraninda deger kaybetti (bugin 1.9260). ABD 10y tahvil faiz oranlar ise %2.74
seviyesinden %2.60 seviyesine keskin bir diists sergiledi (bugiin %2.61).

Hafta geneline bakildiginda ABD borsalarn %1.16 ile altinci haftayr da Ust Uste ylkselerek
tamamladi. Avrupa borsalari USD bazinda %1.99 deger kazandi; gelismekte olan (ilke
borsalar yatay kalirken, Borsa istanbul USD bazinda %2.40 yikseldi. Agiklanan ekonomik
veriler arasinda imalat PMI verileri ABD’de ve Avrupa genelinde beklentilerin tzerinde; G.Kore
ve Japonya’'da beklentilerin altinda kalirken, Gin’de resmi PMI verisi beklentilerin lzerinde,
HSBC tarafindan agiklanan ise son 10-ayin en dlsiginde gergeklesti. Turkiye'de ise 50
seviyesinin altinda kalarak 11 ay sonra ilk kez daralmaya isaret etti.

Bugln Asya’da ABD’de agiklanan zayif tarim-disi istihdam verisinin etkisinde Nikkei Endeksi
%1.25 diserken, diger borsalarda %0.25-%0.50 arasinda yikselisler mevcut. ABD vadelileri
yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin gine %0.10-%0.15 oraninda artida baslamasi
bekleniyor. Endeksin bugiin hafif ylikselerek acilmasinin ardindan son iki _haftadir etkili
olan 74.250 direnicini agip agsamayacagini takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR TUFE Temmuz (B:0.34%) 10.58 AB Bilesik PMI Temmuz (B:50.5)

10.00 TR UFE Temmuz (B:0.85%) 11.30 AB Sentix Yatirimci Glveni Tem (B:-9.5)
10.48 FR Hizmet PMI Temmuz (B:48.3) 12.00 AB Perakende Satislar Haziran (B:-0.5%)
10.53 Almanya Hizmet PMI Tem (B:52.5) 17.00 ABD ISM Hizmet PMI Temmuz (B:53)
10.58 AB Hizmet PMI Temmuz (B:49.6) 18.45 ABD FED Fisher Konusmasi

One Cikan Haberler

e FED Bullard tahvil alimlarinin azaltmaya baglanilip baglaniimayacagi ya da ne zaman baglayacagina yénelik
yeterli verinin olmadigini séyledi.

e Ingiltere’de ekonomik biiylimeye iliskin beklentilerin yikseldigi ve kiiglik isletmelerin gliveninin arttigi
g6zlendi.

e Irlanda maliye bakan biitge hedeflerinin yakalanacagini belirterek 2014 yili igin planlanan vergi artirmlari ve
harcama kesintileri konusunda esnek olunacagini sdyledi.

e Japona Kalkinma Bankasi anketinde biylk Japon firmalarinin yatirm harcamalarini %10.3 artirmayi
planladigi kaydedildi.

e Cin ekonomisi, hizmet ve imalat sanayi endekslerindeki iyilesme ile birlikte istikrar isaretleri
yolluyor.*BloombergHT.

e Gin'in Ust diizey ekonomik planlama teskilati Glkenin 6nde gelen altyapi yatinmlarinin insasina hiz verilerek
yerel talebin ve blylmenin desteklenecegini belirtti.

e Cin'de Pekin sehrinin 55 milyar USD’ye varan kirsal kalkinma projesine yatirm yapmasi igin yabanci
yatinmcilar davet edildi.

e ABD ve Avrupah vyetkiller Tahran’in énimizdeki yaza kadar silah yapilacak &lgiide zenginlestirilmis
plitonyum elde edebilecegi ve nlkleer silah yapimi igin farkli bir teknoloji kullanabilecegini belirtti.*WSJ.

e Ekonomi Bakani Zafer GCaglayan, Tirk miteahhitlik sektdriinin Temmuz ayinda 2,3 milyar dolar bedelli 40
proje Ustlendigini kaydetti. 2013 yilinin ilk 7 ayinda Ustlenilen projelerde ortalama proje bedeli 90 milyon
dolar civarinda. Hizmet ihracatinda bu yil 48 milyar dolari asmayi hedeflediklerini belirtti.

e BDDK Rabobank'in Turkiye'de 300 milyon ABD dolari karsihidi Turk Lirasi sermayeli mevduat bankasi
kurmasina izin verdi
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Gegtigimiz ay ABD'li gelik boru Greticileri, ABD Uluslararasi Ticaret Komisyonu'ndan dokuz lilkeden gelen 'haksiz rekabetin' 6nine gegme gagrisinda
bulunmustu. Son olarak ise Gelik Ureticileri Birligi (SMA), ABD Ticaret Temsilciligi'nden, kesilmis ¢elik levha ve dider Grinlerin ithalatini azaltmak igin
diplomatik girisimde bulunmasini istedi. Blylimenin hizlanmaya bagladigi ABD'de gelik piyasasi Avrupa'dakinden daha iyi durumda. Bu da ABD'de ithalatin
gectigimiz 18 ayda artmasina yol agti. 2012 yilinda bir énceki yila gére bu Grinin Almanya'dan ithalatinda ylzde 20, Fransa'dan ithalatinda yizde 63,
Polonya'dan ithalatinda yiizde 120, italya'dan ithalatinda ise yiizde 4 bin 655 artis kaydedildi.*EurActiv.

TCMB ticari krediler igin bireysel kredilerdeki gibi cap getirmis. Bu itibarla, kurumsal kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani, bireysel
kredi kartlarinda oldugu gibi, TUrk Lirasi igin ylizde 2,12, ABD dolari i¢in yizde 1,70 ve Euro igin ylzde 1,64; aylik azami gecikme faizi orani ise Tlrk Lirasi
icin ylizde 2,62, ABD dolari igin ylizde 2,20 ve Euro igin ise ylizde 2,14 olarak belirlenmistir.

ADESE: Bolu'da 1400 m2 alanh magaza kiralanmistir.

AGYO: Atakule AVM'nin tahliye siireci devam etmekte olup imar plani tadilatlar bakanlikga onaylanmistir. Mimari projelerin onaylanmasi durumunda ve
mevcut gayrimenkullin yikim ruhsatinin diizenlenmesi halinde bilgilendirme yapilacaktir.

AKBNK: Osmangazi Elektrik Dagitim 6zellestirmesinde kullandirilan kredilerin bugiine kadar olan geri 6demelerinde herhangi bir aksamanin olmadigi
belirtilirken kredinin teminat yapisinin gii¢li oldugu ve bankanin riskine olumsuz bir durumun beklenmedigi ifade edilmistir.

AKFEN: Misterek yénetimdeki ortakligi Mersin Limaninin irlanda Borsasinda kote edilmek (izere 7 yil vadeli 450 mn USD tutarinda ihrag edilecek
tahvillere talep toplama sireci tamamlanmistir.

AKPAZ: Sirketin hakim ortaklardan 2.66 mn TL olan alacagdi tahsil edilmistir.

ASELS: Havelsan ile sahil gbozetleme radar sistemi projesi kapsaminda 10.3 mn TL'lik s6zlesme imzalanmistir. SSM ile CAFRAD Faz-1 Projesiyle ilgili
olarak 200 mn TL tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

ASUZU: Emniyet Genel MdUrlGglndn ihtiyaci olan 35 adet gizli zirhh kiiglk otobUs ihalesi 8.43 mn TL bedelle sirket lehine sonuglanmistir.
DENIZ: 300 mn EUR karsiligi TL tutarina kadar VTMK ihraci kapsaminda 4 yil vadeli 90 mn TL bedelli VTMK tahsisli ihraci yapilmigtir.
EKGYO: Bakirkdy’'deki 103 bin m2 alanh tasinmaz iBB’ye 196 mn TL karsiliginda devredilmistir.

EKGYO: Emlak Konut GYO, 2G13 finansal sonuglarini bugiin agiklayabilir. 5-6-7 Agustos tarihlerinden birisinde agiklamasini bekliyoruz. 2G13 net kar
beklentimiz 152 mn TL, piyasa beklentisi 175 mn TL.

FROTO: Yillik izin nedeniyle Kocaeli ve indnii Kamyon Fabrikalarinda 03-25 Adustos ile indnii Motor Fabrikasinda 05-25 Agustos dénemlerinde periyodik
bakim calismasi yapilacaktir.

GARAN: 1 Adustos tarihinde Aberdeen Asset Managers 7.7011 TL fiyattan 1.96 mn adet hisse alimi yapmistir.

ISCTR: Buglin 2G13 dénemi mali sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 907 mn TL'dir.

ISGYO: Antalya Manavgatta Seven Seas Oteli ile Kemer'de Kemer imperial Otel 53.7 mn EUR bedelle satiimis olup satis kari 22 mn TL’dir.
LTHOL: Jeneratér imalat yapan ve 2012 ISO 500 bulyuk firma arasinda 326'inci olan Genpower Jenaratdr ile birlesmeye karar vermistir.

MGROS: Temmuz ayinda 6 adet Migros, 8 adet Migros Jet ve 1 adet Ramstore olmak Uzere toplam 15 adet magaza agiimistir. Temmuz ayi sonu itibariyla
yurtigi toplam magaza sayisi 948 olmustur.

MMCAS: 5 Agustostan itibaren brit takas uygulanmasina ve agiga satis ile kredili menkul kiymet islemlerine konu listesinden g¢ikarilmasina karar
verilmistir.

NETAS: Dimetronic ile Bandirma-Balikesir-Manisa-Menemen hat kesimine sinyalizasyon ve telekomUnikasyon sistem kurulumu i¢in 6.9 mn EUR bedelinde
sOzlesme yapilmistir.

PENGD: Sirket aktifindeki gayrimenkullin 7 yil vadeli 50 mn TL bedel ile sat-geri kirala seklinde finansal kiralama sézlesmesi imzalanmistir.
SAHOL/CARFA/CARFB: SAHOL Carrefoursa paylarina iligkin cagri yikimlaligini yerine getirmek i¢in SPK’ya basvuru yapmistir.
THYAO: Diamond Aircraft'tan 6 adet tek motorlu ve 6 adet ¢ift motorlu egitim ugaklarinin alinmasina karar verilmistir.

THYAO: Temel Kotil 2013 yili igin 10 milyar USD satis geliri beklediklerini sdyledi. Uluslararasi uguslardan 7 milyar USD gelir elde edilecegdini agikladi.
Yorum: Sirket 2013 yili igin 9.7 milyar USD gelir ve 50 mn yolcu hedefi agiklamisti. CEO’nun agiklamasi yilsonu hedefinin hafif revize edildigini gésteriyor.
Haberin hafif pozitif etkili olmasini bekliyoruz.

TOASO: 739.1 mn TL tutarinda modernizasyon yatirimi igin yatinm tesvik belgesi onaylanmistir.
TOASO: Bugiin 2G13 dénemi mali sonuglarinin aciklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 127 mn TL ve YF beklentisi 127 mn TL'dir.

TTRAK: Temmuz'da 2986 adet traktor satisi yapiimistir. Satis miktari yil bazinda %9 gerilemeye isaret ederken bunun ana nedeni %5 gerileyen i¢ talep ve
%15 gerileyen dis talep olmustur. 2013 yili 7 aylik toplam satislar yil bazinda %19 gerilemistir. Yorum: Dagiticilara olan satislarin gerilemesi yilsonu
beklentilerin uzaginda kalinmasina neden oluyor. Ziraat Bankasinin faiz tesviki uygulamasinin genisletiimesine ve hikimetin tarim destegini artirmasina
ragmen talepte toparlanma gértimedi.

TUPRS: Kog Grubu sirketi RMK Marine'nin kazandigi 1 milyar 150 milyon Euro'luk MILGEM savas gemisi ihalesi Bagbakanlik tarafindan iptal edildi.
iptale, ihaleye cagriimayan sirketlerin sikayeti neden oldu. Sikayeti inceleyen Bagbakanlik Teftis Kurulu miifettisleri iptal karari verdi. 5°den fazla firmanin
daha ihaleye katilabilecegine dikkat ceken mifettigler, iki firmayla 1 milyar 150 milyon liraya kadar diigsen devlet aliminin 5 firmanin yarismasiyla daha
dlsecegini ve devlet kazancinin artacagini not etti. Raporu Bagbakan Tayyip Erdodan'in da imzaladi§i 6grenildi. *Haber Tiirk.

VKING: 2013/06 dénem denetim raporunda sirketin KV ylkimlulikleri toplam dénen varliklarini 28 mn TL agmis, faaliyet zarar 3.3 mn TL ve net dénem
zarari 11.6 mn TL olup 2013/06 dénem sonunda ge¢mis yil zararlari toplam 63.5 mn TL olmustur. Maddi duran varliklarin taginan degeri gecen seneye
gbre 23.1 mn TL artmistir. Denetim raporunda sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyeti Gizerinde belirsizligin varligina isaret edilmistir. Sirketin ana
ortad! Yasar Holding mali yapiyi giglendirerek borglarin 6denebilmesi igin gerekli kaynagi saglayacagini taahhit etmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi _
?ég
k!
X x B e » o N N @O @55 X & x x = T w ® N @
BSEEESBB i E 2085585885588 28
conleNsar 2552 2ogrE il ongN25 2852
~ o~ ~ M - o - ‘—mg N TN 2 ~N Lo F
S~IER - Neo
e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.10 8.84 |4+ 2.94%| 10.70 17.58%
HALKB 14.55 | 14.60 |4 -0.34%| 21.00 44.33%
KOZAL 27.40 | 27.10 [ 1.11%| 39.00 42.34%
TCELL 11.50 | 11.25 |4+ 2.22%]| 12.60 9.57%
THYAO 8.20 8.10 [{r 1.23%| 9.00 9.76%
TKFEN 6.26 6.18 [+ 1.29%| 8.55 36.58%
TRKCM 2.58 256 [{+ 0.78%| 3.40 31.78%
UYUM 2.30 2.29 [{r 0.44%| 2.90 26/09%

* Model portféytiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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