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Haftalik Ajanda

29 Temmuz Pazartesi

TR Tiketici Giiveni Temmuz

IT Tiketici Gliveni Temmuz

ABD Bekleyen Konut Satisi Haziran
ABD Dallas FED imalat Temmuz

30 Temmuz Sali

0

=0==BIST100

Almanya Gfk Tuketici Glveni Agustos

Ispanya GSYH 2C13

AB Tiiketici Gliveni Temmuz
AB Sanayi Guveni Temmuz
Almanya TUFE Temmuz

ABD Case Shiller Konut Fiyati Temmuz

ABD Tuketici Glveni Temmuz
ALBRK-GARAN 2G13 Mali Sonuglari

31 Temmuz GCarsamba

TR Ithalat-ihracat Haziran
Almanya Issizlik Orani Temmuz
Ispanya Cari Denge Mayis

italya Issizlik Orani Haziran

AB TUFE Temmuz

AB Issizlik Orani Haziran

ABD ADP Istihdam Raporu Temmuz
ABD GSYH 2G13

ABD Chicago PMI

ABD FOMC Faiz Karari
TSKB-BIZIM 2G13 Mali Sonuglari

01 Agustos Pergsembe

Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz
Ingiltere BoE Faiz Karari

AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Markit imalat PMI

ABD Ingaat Harcamalari Haziran
ABD ISM imalat PMI Temmuz
TKNSA 2G13 Mali Sonuglari

02 Agustos Cuma
AB UFE Haziran
ABD Tarim Disi isthdam Temmuz

ABD Kisisel Gelir-Harcama Haziran

ABD Issizlik Orani Temmuz
ABD Fabrika Siparigleri Haziran
FROTO 2C13 Mali Sonuglari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTOG 3.12 11.0% 36,801,972
KRONT 1.00 9.9% 543,454
ETILR 5.06 8.8% 955,209
AKSGY 2.96 8.4% 1,158,431
GEDIZ 248 7.8% 809
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
PRTAS 0.19 -13.6% 23,284
YBTAS 2180.00 -10.1% 2,180
MMCAS 7.40 9.8% 3,486,367
RANLO 0.12 1.7% 6,158
YAPRK 2.62 -1.4% 2,012,389

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin 73.400-74.000 seviyeleri arasinda fiyat boslugu olusturarak agildigi
gUnl %0.03 degisimle 73.401 seviyesinden yatay tamamladi. Gin iginde %1.38 ylkselerek
74.392 ile 74.250 direncini test eden endeks, ABD ISM imalat endeksinin beklentilerin
Uzerinde gelmesiyle birlikte, kazanimlarini geri verdi ve agilista olusan fiyat boslugunu
doldurarak kapandi. Hatirlanacak olursa iki giin 6nce de 73.000-73.500 seviyeleri arasinda
fiyat boslugu olusturarak agilan endeks, devaminda 74.250 direncini test etmis, ancak
ABD’de agiklanan gugli ADP ve 2G13 blyilime verileri sonrasinda 73.000 seviyesine kadar
geri cekilerek, olusan fiyat boslugunu doldurmustu. Kisa vadeli olarak bakildiginda
endeksin yukarida 74.250 direncinin giderek belirginlestigi, asagidaki desteklerinin de
yUkselerek ilerledigi gorultuyor. Bu gergevede endeksin 73.000 destegi korundugu silrece
yukarida 74.250 direncini kirma olasiliginin daha gicli oldugunu diisiiniyoruz. Ancak son iki
ginde ABD’de agiklanan gigli ekonomik veriler sonrasinda kazanimlarini hizla geri veren
endeksin, 6zellikle bugiin aciklanacak ABD tarim-disi istihdam verisine bagl olarak sert
dalgalanma gésterebilecegdinin unutulmamasi gerektigini hatirlatiyoruz.

ECB’nin politika faizini %0.5 seviyesinde tutma karari aldi§ toplanti sonrasinda diizenlenen
basin toplantisinda Draghi, faizlerin uzunca bir sire disik diizeyde kalacagi ifadesini
yineledi. ABD borsalari agiklanan gicli ekonomik verilerin desteginde %1.28 yiikselerek tarihi
zirvesinden kapandi. Avrupa borsalari da %1.1 deger kazandi. ABD 10y tahvil faiz oranlari ise
%2.70 seviyesine yikseldi (bugln %2.71). Turk Lirasi ise USD karsisinda diin saat 16.45’e
kadar sakin kalmasinin ardindan bir saat iginde %0.65 dlserek diger gelismekte olan ilke
para birimleri kadar deger kaybetti.

Bugln Asya’da ABD’de agiklanan glgli ekonomik verilerin desteginde Nikkei Endeksi %1.6
deger kazanirken, diger borsalarda %0.10-%0.50 arasinda sinirli yikselisler mevcut. ABD
vadelileri %0.10 artida islem gériiyor. Avrupa borsalarinin giine %0.30-%0.35 ylkselerek
baglamasi bekleniyor. Endeksin bugiin 73.500 seviyesinin lizerinde aciimasinin ardindan
bu seviyenin lizerinde kapanmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15.30 ABD Kisisel Harcama Haz (B:0.5%)

12.00 AB UFE Haziran (B:0%)
15.30 ABD Tarim Disi Istih Tem (B:184 bin)
15.30 ABD Kisisel Gelirler Haz (B:0.5%)

15.30 ABD lIssizlik Orani Tem (B:7.5%)
17.00 ABD Fabrika Siparisi Haz (B:2.3%)
19.15 ABD FED Bullard Konusmasi

One Cikan Haberler

ABD’de agiklanacak buginku istihdam verileri imalat faaliyetlerinin ylkseldigini gosterebilir.*CNBC.

ABD’de fabrika ve imalat verileri Temmuz ayinda son iki yilin en iyi seviyelerini gérdl. Gugli toparlanmaya isaret
etti.*"WSJ.

ABD’de Temmuz ayi satilan otomobil sayisi %14 artarak yilin ikinci rekoru goraldd.

Milyarder yatirmci Soros'un eski danismanlarindan Fujimaki, vergilerin ertelenmesi ve Fed'in Japonya'nin tahvil
balonunu patlatabilecegi uyarisinda bulundu.*BloombergHT.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi, son ekonomik gdstergelerin, Euro Bolgesi'nin en kétlyl geride biraktigini
isaret ettigini soyledi ve vyetkililerin politka  faizini uzunca bir slre disuk tutmayl planladigini
tekrarladi.*BloombergHT.

Draghi i¢ ve kiresel talebin beklenenden daha zayif gikmasi ve hikiimetlerin ekonomik reform konusunda isteksiz
davranmasi halinde de ekonomik gériinimunin kétllesecegini sdyledi. Faizleri dlislk seviyede tutmanin ekonomik
faaliyetlerde kademeli olarak iyilesmeye bu yilin geri kalani ve 2014'te de destek olmaya devam edecegini
sOyledi.*EurActiv.

BoE faiz oranini sabit tutarken varlik alim programinda degisiklik yapmadi. Banka gelecege yénelik politikalarini ise
aclklamadi.*CNBC.

Fransa issizligi dnlemek igin milyarlarca EUR buyiikliginde program uygulayacak.
Gin'de imalat endeksindeki artis hiikiimet desteginin talep lzerinde bir miktar etkisi oldugunu gésterdi.*NYT.

Hindistan buytmeyi glglendirmek icin perakendecilikte dogrudan yabanci yatirimlara yénelik dizenlemeleri
gevsetti.

TCMB Haftalik Para ve Banka Istatistikleri bankacilik sektér(i kredi hacmi tablosuna gére, toplam kredi hacmi 26
Temmuz ile biten haftada 4 milyar 545 milyon 110 bin lira artarak, 895 milyar 460 milyon 475 bin liradan, 900 milyar
5 milyon 585 bin liraya yukseldi. Boylelikle bankacilik sektdri kredi hacmiilk defa 900 milyar lirayr asmis
oldu.*BloombergHT.
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Tirk sirketlerinin rekabeti Avrupa'ya tagindi. Ulker, Toksdz ve Siitag'in ardindan bir gida devi daha Avrupa'ya yéneldi. Eti, 75 milyon liralik yatinmla
Romanya'da ¢ikolata ve biskuvi fabrikasi kurmak i¢in harekete gegti.*Sabah.

TiM Baskani Diinya piyasalariyla rekabet acisindan istikrarli kurun daha énemli olduguna vurgu yapan Biyikeksi, Dolar/TL seviyesinde 1.90'in sepet
bazinda ise 2.20’nin yeterli oldugunu, rekabetci kurun, ithalatin frenlenmesi agisindan da denge unsuru olacagini ifade etti.*Milliyet.

Ekonomi Bakani Zafer Gaglayan, AB'nin dlinyadan ithalati gerilemeye devam ederken Tirkiye'nin bolgeye ihracatinin arttigini séyledi. Gaglayan, "Bu ay
¢ok yuksek bir oran yakaladik. AB (lkelerine ihracatimiz bir 6nceki yilin ayni dénemine gére ylizde 23 artarak 5 milyar 327 milyon dolar seviyesine geldi"
dedi.*Sabah.

2010 yihinda 485 mn TL bedelle 6zellestirilen ancak yasal yukimlGllklerini yerine getiremeyen Osmangazi Elektrik Dagitima el konuldu. Osmangazi
Dagitim Yildizlar SSS Holding sirketi Eti GimUs tarafindan isletiliyordu.*Zaman.

ABD Temsilciler Meclisi’nin iran’in petrol ihracatini hedef alan yeni bir ekonomik yaptirim paketini onaylamasinin ardindan, iran’dan petrol alimini daha da
azaltacak yeni bir yaptinmin Tirkiye'yi zorlayacagd belirtildi. Yaptirimlar éncesinde giinlik 180 bin varil civarinda olan Tirkiye'nin iran’dan petrol alim
miktari kademeli olarak azaltilarak 105 bin-110 bin varil araligina geriledi. ABD Kongresi'ni olusturan iki kanattan biri olan Temsilciler Meclisi'nde 20’ye
kargi 400 oyla kabul edilen yaptirmlar iran’in ihrag ettigi petrol miktarinin bir yil iginde giinde 1 milyon varil azaltiimasini éngérilyor.*Zaman.

AKFEN: 450 milyon $ Mersin Limani’na demir atti.*Haber Turk.
ANELE: Tekfen insaatin ana yiiklenici oldugu Azerbaycan Bakii Olimpiyat Stadinin elektrik isleri 69.2 mn USD tutarli niyet mektubu imzalanmistir.
ARCLK: Bugiin 2G13 mali sonuglarini agiklayacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 168 mn TL ve YF beklentisi 181 mn TL'dir.

ARTI: Yaklasik 11 milyon TL bedelle Endeks Invest'in yiizde 85'ini binyesine katan firma, 7,5 milyon TL bedelle de GenPower'a ortak oldu. Sirket ayni
dénemde istiraki Altinyag'a 1 milyon Euro yeni makina parki alirken, Ukrayna'da 200 bin Dolar sermayeli Arti Agro'yu kurdu. Toplam varliklari Temmuz
2013'te 71 milyon 900 bin TL'den 100 milyon TL'ye yaklasti. Yénetim Kurulu Baskani Mehmed Nureddin Gevik, bundan sonra da yatirmlarinin artarak
siirecegini belirtti. Cevik, 2014 hedefleri arasinda Altinyag'in iSO 500 sirketleri arasina girmesi, Arti Yatinm Holding'in yiiksek karl alanlarda yatirimlarini
gesitlendirmesi ve rekor oranda temettll dagitmak oldugunu acikladi.*Hiirriyet.

ARTOG: Bagli ortakligi ARP Petrol sahip oldugu petrol arama ruhsat sahasinda proje ekibinin géreve baslamasina karar vermistir.

BRKO: Uzun vadede daha ucuz hammadde temini ve finansman maliyetlerinin azaltiimasi amaciyla 4 yil vadeli 25 mn TL refinansman ve 5 mn TL isletme
finansmani olmak tizere toplam 30 mn TL kredi anlagmasi yapilmistir.

CLEBI: Bagl ortakhigi Gelebi Guvenlik'in satisinda alicinin 6n sartlari yerine getirememesi nedeniyle 1.7 mn TL + sirketin kapanis tarihindeki bankadaki
nakdi tutarli satis anlagsmasi iptal edilmistir.

DEVA: Garanti Bankasindan 5 yil vadeli yillik %9.8 faizle 16.2 mn TL kredi karsiliginda Gerkezkdy OSB’deki iki adet arsa (izerine ipotek konulmustur.

ECILC: istiraki Eczacibagi Baxter Hastane Uriinlerine yénelik 2006 yilina ait KDV iadesi incelemesince verilen vergi ve cezasi davasinda yerel
mahkemenin kararina yapilan itiraz Danigtay’da kaybedilmistir. Karar diizeltme davasi agilacaktir. 2007-2008-2009 ve 2010 yillarina iligkin davalar devam
etmektedir.

EKGYO: istanbul Bagaksehir Kayabagi 2. Etap ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda en yiiksek teklif toplamda 184 mn TL ve sirket payinda 51.52 mn TL
ile Makro Ingaat-Akyap! ingaat is ortakliginca verilmistir. Gayrimenkuliin tespit edilen degeri 23.17 mn TL'dir.

FROTO: Bugiin 2G13 mali sonuglarini agiklayacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 162 mn TL ve YF beklentisi 153 mn TL'dir.

ITTFH/ADESE: Beeches Finance Corp ile imzalanan opsiyonlu satis anlagmasi gergevesince Holding sirketlerinden Selva Gida’nin ve Seha ingaatin sahip
olduklari ADESE hisseleri Beeches Finance hesabina 6dling olarak aktariimistir. Diger gériismeler devam etmektedir.

IZMDC: Bagli ortakhigi izdemir Enerji’'nin ddenmis sermayesinin 20 mn TL artirilarak 150 mn TL'ye gikariimasi kapsaminda %60 paya karsilik gelen 12 mn
TL rtichan hakkinin kullaniimasina karar verilmistir.

KARSN: Renault Dacia Dokker'in yeni bir versiyonunun gelistirilip Gretilmesi icin sirketle iyi niyet mektubu imzalamisti. Nahum projenin baska Ulkeye
kaptirimasi durumunun olmadigini ve projenin tretim adetleri ile karlilik agisindan uygun olmayacagi distnilerek iptal edildigini syledi.*Milliyet.

LATEK: Borsa Yonetim Kurulu sirketi iligkili taraflara kullandirnlan ticari olmayan krediler, zarar edilen faaliyetler ile yiksek maliyetli finansal borglar
konularinda uyarmistir.

PETKM: SOCAR Tirkiye Bagkani Yavuz, Pire’'ye alternatif olacak Ege’nin en blyik limani Petkim Konteyner Limani’nin 400 milyon dolar yatirimla
kurulacagini sdyledi. Yavuz, limanin ilk fazinin 2015’te devreye girecegini belirtti.*Star.

SAMAT: Sirket ortadi 2.51-2.84 TL fiyat araliindan ortalama 2.58 TL fiyattan 1.86 mn adet hisse satmistir.

TCELL: Turkcell hizli mobil internet olarak adlandirilan 3G’ye gegisin 4. yilinda dérdincl nesil (4G) sebeke igin ¢itayl yUkseltti. Laboratuvarda yapilan
testle saniyede 900 mbps hiziyla Turkcell, 4G teknolojisinde Tlrkiye hiz rekoru kirdi. TUrkiye'nin 4G’ye gegisini desteklediklerini belirten Ciliv, “Ne zaman
gecilecegine Ulastirma Bakanligimiz ile BTK karar verecek. Biz Turkcell olarak 4G igin yogun bir hazirlik i¢indeyiz. 2015 sonunda 4G’ye gegilecegine
inaniyoruz” dedi.*Milliyet.

TEBNK: Bankanin aktif toplami da bir énceki yillsonuna gére yiizde13 artarak 49 milyar liraya gikti. Nakdi kredilerin yiizde 46’sini KOB/'lere kullandiran
TEB’in toplam mevduati ise ylzde 10 artisla 31.6 milyar lirata ulasti. Net kari ise ylzde 38 artisla 366 milyon liraya ulasti.*Hurriyet.

YKBNK: Bankanin net kéri ise yilin ilk alti ayinda yuizde 55 artigla 1 milyar 296 milyon lira oldu. Sermaye yeterlilik orani ylizde 15.8 agiklanan Yapi Kredi,
yilin ilk yarisinda toplam kredilerde yiizde 12 blyime ile 86.9 milyar liralik portfdye ulasti.*Hirriyet.

Makro Haberler

Turkiye ihracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan agiklanan verilere gére Temmuz ihracati yillik bazda %17,4 artarak 12,6 milyar dolar seviyesine geldi. Altin
disi ihracat performansi Merkez Bankasi tarafindan daha énce belirtilen sinyalleri teyit eder nitelikte gelmesiyle birlikte bu durumun devam etmesi yurtdisi
talep ile ilgili &ngdérinimdiin olumlu yénde degismesine neden olabilir.

Temmuz ayinda Tiirkiye imalat (PMI) Endeksi 50 esik degerin altina inerek aylik bazda %2,7 deger kaybetti. Bu veriler ceyreklik bazda iktisadi faaliyetlerin
azalacagl yoniindeki 6ngdrimiizi teyit eder nitelikte gergeklesti.

CNBC-e tarafindan agiklanan tiiketici gliven endeksi Temmuz ayinda %2,9 gerileyerek 90,8 diizeyine indi. Temmuzda kaydedilen aylik artig ile birlikte son
iki aydir artan kur ve faiz oynakhdi ortaminda tiketici gliveninin TUIK tarafindan agiklanan veriler karsisinda ayristigini gésterdi. Bu cergevede artan kur
ve faiz oynakliginin i¢ talep blyimesini sinirlayarak blylme 6ngoérisu igin asag yonlu riskler olusturdugunu distnyoruz.
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.84 8.80 |[{+ 0.45%| 10.70 21.04%
HALKB 14.60 | 14.55 |4+ 0.34%| 21.00 43.84%
KOZAL 27.10 | 26.70 |[{+ 1.50%| 39.00 43.91%
TCELL 11.25 | 11.30 4 -0.44%| 12.60 12.00%
THYAO 8.10 8.16 [} -0.74%| 9.00 11.11%
TKFEN 6.18 6.10 [+ 1.31%| 8.55 38.35%
TRKCM 2.56 251 [{r 1.99%| 3.40 32.81%
UYUM 2.29 2.29 [=+ 0.00%( 2.90 26.64%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



