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Haftalik Ajanda

29 Temmuz Pazartesi

TR Tiketici Giiveni Temmuz

IT Tiketici Gliveni Temmuz

ABD Bekleyen Konut Satisi Haziran
ABD Dallas FED imalat Temmuz

30 Temmuz Sali

Almanya Gfk Tuketici Glveni Agustos
Ispanya GSYH 2C13

AB Tiiketici Gliveni Temmuz

AB Sanayi Guveni Temmuz

Almanya TUFE Temmuz

ABD Case Shiller Konut Fiyati Temmuz
ABD Tuketici Glveni Temmuz
ALBRK-GARAN 2G13 Mali Sonuglari

31 Temmuz GCarsamba

TR Ithalat-ihracat Haziran
Almanya Issizlik Orani Temmuz
Ispanya Cari Denge Mayis

italya Issizlik Orani Haziran

AB TUFE Temmuz

AB Issizlik Orani Haziran

ABD ADP Istihdam Raporu Temmuz
ABD GSYH 2G13

ABD Chicago PMI

ABD FOMC Faiz Karari
TSKB-BIZIM 2G13 Mali Sonuglari

01 Agustos Pergsembe

Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz
Ingiltere BoE Faiz Karari

AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Markit imalat PMI

ABD Ingaat Harcamalari Haziran
ABD ISM imalat PMI Temmuz
TKNSA 2G13 Mali Sonuglari

02 Agustos Cuma

AB UFE Haziran

ABD Tarim Disi isthdam Temmuz
ABD Kisisel Gelir-Harcama Haziran
ABD Issizlik Orani Temmuz

ABD Fabrika Siparigleri Haziran
FROTO 2C13 Mali Sonuglari
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Piyasa Beklentisi

Haftanin ilk iki gininde yurt disi piyasalardan pozitif ydnde ayrisan ve énceki giin 74.250
direncini asan BIST100 Endeksi, diin saat 14.45’e kadar bu seviyenin Gzerinde tutunmaya
galissa da artan satis baskisina karsi koyamayarak ginli %1.4 oraninda diiserek tamamladi.
Citibank’in Turk bankalari igin “Al” tavsiyesi verdigi raporun destegi ile diin %3.35 ylkselen
bankacilik endeksi, diin %2.56 dliserken, sanayi sektdri hisselerindeki kayip %0.50 ile daha
sinirll oldu. Bunda TUPRS, ARCLK, TTKOM, TTRAK ve TAVHL gibi sanayi sektori
hisselerinin KAFE seansinda ortalama %1.0-%1.5 oraninda ylkselis kaydetmesi etkili oldu.

ABD'de saat 15.15te agiklanan ADP &zel sektdr istihdam verisinin ve saat 15.30’da
aciklanan 2C13 biyiime verisinin beklentilerin oldukga Uzerinde gelmesi, piyasalarda sert
dalgalanma yarattl. Yurt icinde Haziran ayi dis ticaret agiginin beklentilerin oldukga altinda
gelmesine ve TCMB'nin de ek parasal sikilastirma uygulamasina gitmesine ragmen yUkselis
egiliminde olan déviz sepeti, verilerin ardindan %1.15 yikselerek 2.2627 seviyesini gérdi
(bugiin 2.2540); ABD 10y tahvil faiz orani da %2.62'den %2.70 seviyesine kadar yiUkseldi
(bugiin %2.59). Saat 21.00’de sonuglari agiklanan Fed faiz toplantisinda ABD ekonomisinin
toparlanmaya devam ettigi, ancak hala destege ihtiyag duydugu belirtilirken, tahvil alimlarinin
azaltiimasinin planladigi yéninde higbir isarete yer verilmedi. Bir 6nceki metinde “moderate”
ile ifade edilen ekonomik biyimenin bu toplantida “modest” yéninde degistiriimesi bono
piyasasi agisindan pozitif algilandi.

Bugln Asya’da Hindistan disinda kalan borsalar ortalama %0.76-%1.5 arasinda artida islem
gOrbyor. Hindistan borsasi ise gine %1.0’in Gzerinde ylkselerek baslamasinin ardindan,
Goldman Sach yatirim bankasinin tavsiyesini “agirhgini azalt” seviyesine diisirmesi nedeniyle
su saatlerde %0.4 ekside seyrediyor. ABD vadelileri %0.45 yukarida islem goérirken, Avrupa
borsalarinin gline hafif artida baslamasi bekleniyor.

Endeksin bugiin 73.500 seviyesinin (izerinde acilmasinin ardindan bu seviyenin
tizerinde kapanmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.43 IT Markit Imalat PMI Tem (B:49.8)
10.48 FR Markit imalat PMI Tem (B:49.8)
10.53 Almanya imalat PMI Tem (B:50.3)
10.58 AB Markit imalat PMI Tem (B:50.1)
11.28 ingiltere imalat PMI Tem (B:52.8)
14.00 BoE Faiz Karari (B:0.5%)

14.45 ECB Faiz Karari (B:0.5%)

15.30 Draghi Konusmasi

15.30 ABD issizlik Basvurulari (B:346 bin)
15.58 ABD Markit imalat PMI Tem (B:53.1)
17.00 ABD ingaat Harcamalari Haz (B:0.4%)
17.00 ABD ISM imalat PMI Tem (B:51.5)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YAPRK 2.83 18.4% 2,075,595
BAKAN 13.85 14.9% 4,076,436
ATEKS 8.24 13.8% 9,606,847
VKGYO 6.44 12.2% 19,336,274
HITIT 3.99 10.8% 5,250,267
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SAMAT 2.51 -12.5% 17,160,469
YBTAS 2425.00 -10.0% 2,425
AYES 1.25 8.1% 4,024
EPLAS 1.40 1.3% 3,221
MMCAS 8.20 6.4% 3,610,235

One Cikan Haberler

e FED tahvil alimina devam ederken programin gelecedi hakkinda durusunu degistirmedi. Yilin ilerleyen
dénemlerinde niceliksel gevsemeyi kisabilecedine isaret etti ancak ekonominin giic kazanmasina bagl oldugunu
ekledi.

e ABD’de blyime beklentileri asarken istihdamin ve imalat sanayinin gt¢glendigi géralda.

e Euro Bolgesi icin ekonomide iyilesme umutlarini canlandiran verilerin sonuncusu olarak, ortak para birimini
kullanan 17 Ulkede issiz sayisinin iki yili askin suredir ilk kez dlstigi bildirildi. Ancak issizlik orani yatay
seyretti.*EurActiv.

e IMF Yunanistan'in 2015 sonunda 11 milyar EUR ek fona ihtiya¢ duyacagini ve blyimenin beklentinin altinda
kalmasi durumunda tutarin artabilecegine isaret etti.

e Avrupa Birligi'nin Honduras, Nikaragua ve Panama ile gectigimiz yil imzaladigi Ortaklik Anlasmasi'nin ticaretle ilgili
bdlimi 1 Agustos 2013'te ylrirlige giriyor.*EurActiv.

e Gin'de Markit imalat PMI verisi Temmuz'da ay bazinda gerilemeye devam etti ve 47.7 ile imalat sektérindeki
daralmanin hizlandigini gosterdi. Istatistik blrosu tarafindan hesaplanan imalat PMI verisi ise beklentilerin tersine
hafif artis gésterdi. Temmuz ayinda 50.3 ile blylme sinyali verdi.

e Cin'de ortalama konut fiyatlarindaki artis Temmuz'da giiclendi. Merkezi hikimetin fiyatlardaki artigi durdurmak igin
yeni adimlar atmasi gerekebilir.

e Gin’in yabanci para rezervlerinde Mayis'tan itibaren gorilen azalis sermaye c¢ikisinin devam ettigini ve yerel
ekonominin yavasladigina isaret ediyor.

e Rusya’da Markit imalat PMI endeksi sektdrde hizli biiylimeye isaret etti. Haziran’da 51.7 olan endeks Temmuz'da
59.2 oldu.

e OIB 2013 yilbagindan itibaren satis devir islemleri tamamlanan kuruluslardan 8.1 milyar USD gelir saglad!.
e Agustos-Ekim déneminde Hazine 40.8 milyar TL bor¢ édemesi ve 35.3 milyar TL i¢ borglanma gerceklestirecek.
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Ulusal pazarda islem géren AFMAS, CELHA, CMENT, DENIZ, FFKRL, KRTEK buglinden itibaren ikincil ulusal pazarda islem gdrecektir.
Kredi kartini borcunu 6demeyenlerin sayisi mayista 100 bine ulasarak aylik bazda rekor kirdi.*Hurriyet.

Hlkimet, sanayi Uretiminde yasanan hizli gerileme icin harekete gegti. Eylil'den itibaren devreye girmesi beklenen dnlemlerle birlikte sanayi yatirimi
yapana hem vergi, hem de kredi destegi verilecek. Ayrica kamu da konut yerine altyapi yatirimlarina agirlik verilecek.*Hurriyet.

HAVAYOLU ulasiminda serbestlesme ve kamu-6zel isbirligiyle gelir artici faaliyetlerin artirimasi politikalari gergevesinde, Dalaman, Milas-Bodrum,
Samsun-Garsamba ve Nevsehir-Kapadokya havalimanlarinin ‘kirala-devret’ modeli ile isletme hakki devirleri igin bu yil bitmeden ihaleye ¢ikma karari
alindi.*Hirriyet.

Kuzey Irak Bolgesel Kiirt Yonetimi kontroliindeki bélgenin en biyik petrol Ureticisi konumundaki Genel Energy, petrolli Tirkiye'ye ulastiracak boru hattinin
tamamlanmasina 15 kilometre kaldigini, bunun tamamlanmasindan sonra 2014'te (iretim ve ihracatin iki kat artacagini bildirdi.*Milliyet.

Tirkiye Yatinmer iliskileri Dernegi (TUYID) ve IPREO'nun hazirladigi fon akislarini inceleyen "Flow of Funds" raporunun ilki yayimlandi. Rapora gére
Turkiye fon akiglarina bakildiginda yilin ilk geyreginde akis hizinin azaldigi gértltyor. Diger Ulkelerle kiyaslandiginda ise Turkiye'ye hala gucli talep var.
Raporda ikinci ¢eyrekte Tirkiye hisse senetleri piyasasina gerceklesen nakit girisinin bdlgesel dagilimina bakildiginda 345 milyon dolarla Bati Avrupa
6nemli bir yere sahip.*Sabah.

Orta Anadolu Makine ve Aksamlari Ihracatgilar Birligi Bagkani Adnan Dalgakiran, yabanci firmalarin yerli projelerde bile Tiirk makinesi kullanmadigini
belirterek, "Cari agigr azaltmak icin yerli makine kullanimi tesvik edilsin. Almanya'daki bir muhendislik firmasi proje yapiyorsa tim makinelerini oradan
getiriyor" dedi.*Sabah.

TiM verilerine gére Temmuz ay! ihracati yil bazinda %17.3 ve ay bazinda %7.1 artisla 12.6 milyar USD oldu. 7 aylk toplam ihracat yil bazinda %5.5
artarak 83.9 milyar USD oldu.

ANELE: Qatar Foundation’a ait R&D Complex projesinin ana yiklenicisi ile anlasma yapilmistir. Anlasmanin ilk asamasinda 27.5 mn USD gelir
saglanacaktir.

BIZIM: Buglin 2G13 dénemi mali sonuglarini agiklayacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 6.9 mn TL YF beklentisi 6.1 mn TL'dir.
BRSAN: SPK sirketin %113 bedelsiz sermaye artisini onaylamistir.

DEVA: Gerkezkdy OSB'de yapilacak yatirim i¢in 3 yillik yatinm tesvik belgesi alinmistir.

EKGYO: izmir Urla’da 368,342 m2 alanh gayrimenkul 19.15 mn TL bedelle alinmistir.

KARSN: Renault ile Dacia-Dokker (retimini ve tirev arag gelistirme fizibilite galismalari olumsuz olarak sonuglanarak galismalar durdurulmustur. Yorum:
Haberin, operasyonlarina katki saglamasi beklenen bir projenin iptali nedeniyle, hisse lizerinde negatif etkisinin olmasini bekliyoruz.

KARSN: Yillik planl bakim ve revizyon nedeniyle 5-23 Adustos doneminde (retime ara verilecektir.

KCHOL/TUPRS: Maliye Bakanhgi Vergi Denetim Kurulu Bagkanligi tarafindan Kog Grubu'nun g enerji sirketine yonelik yapilan baskinda, simdiye kadar
yapilan incelemelerde marker ydniinden bir soruna rastlanmadi. Konuyla ilgili olarak, TUBITAK’a ve ODTU’ye génderilen numuneler icin EPDK’ya diin
aksam itibariyle bildirilen sonuglara gére numunelerdeki veriler normal cikti.*Taraf.

KLBMO: Sirketin Dogtas Doganlar Mobilya ile birleserek 50 mn TL édenmis sermayesinin 209 mn TL’ye ¢ikariimasini SPK onaylamistir.
KLNMA: Bodrum’'da 7 bin m2 alanli turistik tesisini 7.35 mn TL karsihginda satmistir. Satis kari 3.27 mn TL olarak belirtilmigtir.

KOMHL: Grup sirketi Komyapi Hazirbeton Ankara Kegidéren Belediyesinin yaptigi ihalesinde kazandigi %33 kat karsihdi 116,110 m2 alanh kentsel
doénlstm arsasi Uzerinde galismalara baslamistir.

KRTEK: Yenileme ve modernizasyon yatirim tutari 11.5 mn EUR olarak belirlenmistir.

NTHOL: 2013-2014 yillarinda yapilmasi beklenen dzellestirme ihalelerine katiimak icin 6z kaynaklari giiclendirmek amaciyla 3 yil vadeli 400 mn TL tahvil
ihraci igin SPK’ya basvuru yapilmasina karar verilmistir.

PGSUS: 2013 yili 6 aylik dénemde yil bazinda i¢ hat yolcu sayisi %20 ve dis hat yolcu sayisi %26 artis gosterirken i¢ hat doluluk orani %81.2 ve dis hat
doluluk orani %76.2 olmustur.

SAHOL: EnerjiSa AYEDAS icin 227 milyar USD satin alma bedelinin %40’ini pesin kalanini 3 yilda 3 esit taksitle ddeyecek.

SERVE: Yonetim kurulu baskani tahsisli olarak yapilacak sermaye artirnmi nedeniyle olusan yeni paylari en az 6 ay sireyle borsada satmayacagi
taahhidinde bulunmustur.

TTKOM: Royal Bank of Scotland ile 3 yil vadeli 100 mn USD tutarinda kredi anlagsmasi yapiimistir.

UZERB: Albaraka Turk'ten 3 mn TL kredi alinmasina ve Anadolu Girisimcilik Tele-Aligveris sirketinin %28.56'sina bankadan alinan 3 mn TL ile ortak
olunmasina karar verilmistir.

YAPRK: Balikesir Damizlik Sigir Birligi 0.90 TL olan ¢ig st fiyatinin 2013 yilsonuna kadar 1 TL olarak belirlendigini agikladi.

YKGYO: Ankara-Gankaya projesiyle ilgili dava karari Danistay’da sirket lehine bozulmustur. Yerel mahkeme Danistay kararina uyarak davayi reddetmistir.
Ankara-Kavaklidere projesinin devami i¢in hukuki bir engel olmadigindan Cankaya belediyesine bagvuru yapilacaktir.

ZOREN: Bagli ortakhdi Zorlu Hidroelektrik Sami Soydam-Sandalcilik HES Uretim lisansini Zorlu Dogal Elektrik’e devretmeye karar vermistir.

ZOREN: izmir Aliaga’da kurulmasi planlanan 1080 MW dogal gaz termik santrali ile Akcakoca’'da kurulmasi planlanan 1220 MW ithal kémiire dayal termik
santral igin EPDK’ya 6n lisans basvurusu yapmistir.

Makro Haberler

Haziran ayinda dis ticaret agidi1 8,6 milyar ile son 3 ayin en dusik diizeyine inerek beklentilerin altinda gergeklesti. 12 ay birikimli deger ise altin
disi agigin genislemesiyle son 11 ayin en ylksek diizeyine ulasarak 91,6 milyar dolar olarak kaydedildi. Mevsimsellikten arindiriimis ticaret
agigida son 3 ayin en diisiik seviyesine gerileyerek 8,8 milyar dolar olarak gerceklesti. ihracat beklentilere paralel 12,4 milyar dolarla %6
gerilerken ithalat beklentilerin altina inerek 21 milyar dolarla %2,3,’lUk sinirli bir artis gdsterdi. 12 aylik birikimli ithalat 245 milyar dolarla tim
zamanlarin en yliksek dizeyine ¢ikarken buglinki beklentilerin altinda gelen ticaret agigi hesaplamalarimizi gére 5,3 milyar dolarlik bir cari agiga
isaret etti.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 4585
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Gun K.[ Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.80 8.80 |=¢ 0.00%]| 10.70 21.59%
HALKB 14.55 14.65 |4 -0.68%| 21.00 44.33%
KOZAL 26.70 | 27.70 [} -3.61%]| 39.00 46.07%
TCELL 11.30 11.50 [+ -1.74%| 12.60 11.50%
THYAO 8.16 8.22 [} -0.73%]| 9.00 10.29%
TKFEN 6.10 6.28 [ -2.87%| 8.55 40.16%
TRKCM 2.51 2.53 [} -0.79%| 3.40 35.46%
UYUM 2.29 2.31 H} -0.87%]| 2.90 26.64%

* Model portféylimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35
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