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Haftalik Ajanda

29 Temmuz Pazartesi

TR Tiketici Giiveni Temmuz

IT Tiketici Gliveni Temmuz

ABD Bekleyen Konut Satisi Haziran
ABD Dallas FED imalat Temmuz

30 Temmuz Sali

Almanya Gfk Tuketici Glveni Agustos
Ispanya GSYH 2C13

AB Tiiketici Gliveni Temmuz

AB Sanayi Guveni Temmuz

Almanya TUFE Temmuz

ABD Case Shiller Konut Fiyati Temmuz
ABD Tuketici Glveni Temmuz
ALBRK-GARAN 2G13 Mali Sonuglari

31 Temmuz GCarsamba

TR Ithalat-ihracat Haziran
Almanya Issizlik Orani Temmuz
Ispanya Cari Denge Mayis

italya Issizlik Orani Haziran

AB TUFE Temmuz

AB Issizlik Orani Haziran

ABD ADP Istihdam Raporu Temmuz
ABD GSYH 2G13

ABD Chicago PMI

ABD FOMC Faiz Karari
TSKB-BIZIM 2G13 Mali Sonuglari

01 Agustos Pergsembe

Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz
Ingiltere BoE Faiz Karari

AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Markit imalat PMI

ABD Ingaat Harcamalari Haziran
ABD ISM imalat PMI Temmuz
TKNSA 2G13 Mali Sonuglari

02 Agustos Cuma

AB UFE Haziran

ABD Tarim Disi isthdam Temmuz
ABD Kisisel Gelir-Harcama Haziran
ABD Issizlik Orani Temmuz

ABD Fabrika Siparigleri Haziran
FROTO 2C13 Mali Sonuglari
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Piyasa Beklentisi

Gectigimiz haftay! yurt disi piyasalarin olduk¢a altinda performans gdstererek tamamlayan
BIST100 Endeksi, bu hafta bagindan itibaren pozitif yénde ayrisan bir gériinim sergiliyor.
Ozellikle hafta basinda 72.500 desteginde tutunmayi basaran endeksin, diin de 73.500
direncini agilista fiyat boslugu birakarak agsmayi basarmasini teknik agidan olumlu buluyoruz.
Diger yandan endeksin din gine hizlh bir tempoda baglamasinda, Citibank tarafindan
yayinlanan Tirk Bankalari raporunda daha énce “Nétr’ olan tavsiyesini “Al” seviyesine
yUkseltmesinin etkili oldugunu ve alicilarin da bir miktar cesaret kazanmasini sagladigini
disUniyoruz. Bu sayede BIST100 Endeksi, diin %2.03 deger artisi ile 74.420 seviyesinden
kapanirken, islem hacmi de 2.486 mn TL ile haftalik ortalamasinda gerceklesti.

TCMB tarafindan diin yayinlanan ve yurt icinde haftanin en énemli glindem maddesi olarak
6ne c¢ikan enflasyon raporunda ise 2013 yili enflasyon tahmini orta noktasi %6.2 olacak
sekilde 0.9 puan yukari ydnde glncellendi. Raporda temkinli ve esnek bir para politikasi
durusuyla birlikte siki likidite y®netiminin  benimsendigi belirtildi. Faiz koridorunun
genisletilmesi ve koridor Ust bandinda artis ile ilgili bir yorumun yer almadigi raporda, Rezerv
Opsiyon Mekanizmasinin (ROM) etkin bir politika araci olmaya devam ettiginin alti gizildi.
TCMB Baskani Erdem Bas¢i da yaptigi sunumda, ROM'un asiri genis faiz koridoruna ihtiyaci
azaltigini vurguladi. Ancak Basci'nin Temmuz ayinda yillik enflasyonun %9 seviyesine
yUkselebilecedi ydnindeki tahmini, aylik enflasyonun %0.4 ile beklentilerin belirgin bir sekilde
Ustlnde olabilecegi sinyalini verdi.

Yurt disinda diin Avrupa borsalari ortalama %0.32 yikselirken, ABD borsalari beklentilerin
altinda kalan tiketici gliveni endeksi ve bugiin sonuglari agiklanacak Fed toplantisi éncesinde
yatay kapandi. Bugilin Asya’da hafif yikselen Cin borsasi disinda zayif bir tablo gbze garpiyor.
ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin da gliine yatay baslamasi bekleniyor.

Endeksin bugiin yatay aciimasinin ardindan énceki 74.250 direncini destek konumuna
doniistiirmeye caligsacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Tuketici Glveni Haziran (B:0.3%)
09.45 FR UFE Haziran

10.00 TR ihracat Haziran (B:12.2 mir $)
10.00 TR ithalat Haziran (B:22.3 mir $)
10.55 Almanya lgsizlik Orani Tem (B:6.8%)
11.00 IT igsizlik Orani Haziran (B:12.3%)
11.00 ispanya Cari Denge Mayis

12.00 AB i§sizlik Orani Haziran (B:12.1%)
12.00 T TUFE-Yilik Temmuz (B:1.8%)

13.00 iT UFE Haziran

15.15 ABD ADP Ozel istihdam Tem (B:182 Bin)
15.30 ABD GSYH-VYillik 2G13 (B:1.2%)

15.30 ABD Kisisel Tuk Harc 2G13 (B:1.6%)
16.45 ABD Chicago PMI Tem (B:54)

21.00 ABD FOMC Faiz Karari

12.00 AB TUFE-Yillik Temmuz (B:1.7%)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KAPLM 3.46 12.7% 9,710,244
ETILR 4.36 9.3% 716,820
ESEMS 3.00 8.7% 15,101
TARAF 12.10 8.5% 3,540,907
BAKAN 12.05 7.6% 2,467,875
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VANGD 1.15 -17.9% 53,506
ATLAS 0.89 -10.1% 40,090
SAMAT 2.87 -10.0% 91,808,370
YBTAS 2695.00 -10.0% 5,390
OSMEN 2.25 -10.0% 548

One Cikan Haberler

e FED bugiin FOMC toplanti kararlarini agiklamasi ardindan ekonomiye yénelik tahminlerini yayinlayacak. Bernanke
konusma yapmayacak. Ekonomistler, Fed'in aylik 85 milyar USD tahvil alimlarinin rotasini netlestirmesinin
muhtemel oldugunu disiniyor.*BloombergHT.

e ABD’de vergi artislari ve kamu harcamalarindaki artistan dolayi ikinci ¢eyrek blyumesinin ilk ¢eyregin gerisinde
kalacagi tahmin edilirken yilin ikinci yarisinda mali boslugun azalmasi, istihdamdaki artig, yatinm harcamalarinin
yUkselmesi ve konut sektdriindeki bliylimenin ekonomiyi desteklemesi 6ngdriliyor.

e ABD'de tiketici gliveni Temmuz ayinda beklenenden daha fazla distl. Konut fiyatlar Mayis ayinda yedi yili askin
slrenin en hizl artigini gésterdi.*BloombergHT.

e FED Baskanligi adaylarindan Summers’in niceliksel gevseme adimlarindan gekilmek igin aceleci davranmayacagi
tahmin ediliyor. Summers kamu harcamalariyla ekonominin desteklenmesi gerektigini diisiiniyor.

e Avrupa ekonomileri agisindan umut verici veriler agiklanmaya devam ediyor. 17 Euro Bélgesi Ulkesi ve 28 Avrupa
Birligi Ulkesinde is dlinyasi ve tlketici giveni Temmuz ayinda da artmaya devam etti.*EurActiv.

e Draghi ECB Yo6netim Konseyi toplanti ayrintilarinin agiklanmasina taraf oldugunu séyledi.
o talya'da kétii kredilerin artmasi (izerine merkez bankasi biiy(ik bankalarin defterlerini incelemeye basladi.*Sabah.
e Japonya’'da imalat sektdriindeki bllyimenin Haziran ayinda siirdigi ancak ay bazinda gerileme gésterdigi belirtildi.

e Ihracattaki sert diislsiin ardindan Cinli liderler ekonomik reformlarla bliyiimede istikrari sadlama sézi
verdi.*BloombergHT.

e Meksika Maliye Bakanligi ekonominin 2013 yil ikinci ¢eyreginde yil bazinda %2.5 buyudigini tahmin ediyor.

e Merkez Bankasl Baskani Basci, doviz ve enerji fiyatlarindaki yukari yonll hareket nedeniyle bu yilki enflasyon
beklentisini 0.9 puan artirarak ylizde 6.2'ye revize ettiklerini agikladi.*Milliyet.
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Gin Demir ve Gelik Birligi ikinci geyrek raporunda Gin’deki gelik talebinin yilin ikinci yarisinda da zayif seyredecegini tahmine ederken birlik Gyesi
firmalarin Haziran ayinda toplam zararlarinin 109 mn USD’ye ulastidi bildirildi.

Tirkiye’nin turizm geliri, bu yilin ikinci geyreginde gegen yilin ayni ddnemine gére yiizde 22,8 artarak 8 milyar 677 milyon 385 bin dolar oldu. TUIK,
2013 yili ikinci ddonem (nisan-mayis-haziran) turizm istatistiklerini yayimlandi. Buna gére, bu dénemde turizm gelirinin yizde 84.6’s1 yabanci
ziyaretgilerden, ylizde 15.4’0 ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretgilerden elde edildi.*Hurriyet.

Ozellestirmeden yilin 7 aylik déneminde Hazine’ye 11.4 milyar liralik kaynak aktarildi. Yapilmasi planlanan yeni devirlerden 2 ay iginde 4 milyar
dolar daha gelecek. Bdylece yil sonu igin 6ngérilen 4.5 milyar liralik hedef simdiden birkag kat agilmis oldu.*Star.

Eximbank’in yurt disina verecegi kredilerde "kamu alicisi" tanimi genisletildi.*Reuters.

TKFEN: TAP'In isvigre'deki merkezinden yapilan yazili agiklamaya gére BP yilizde 20, SOCAR yiizde 20, Fluxsys ylizde 16 ve Total ylizde 10
payla projeye dahil oldu.*Sabah. Yorum: SOCAR'in Tekfen Holding ile stratejik ortakligini géz 6niine alirsak Tekfen’e bu projeden potansiyel
proje gelme ihtimali var. Zira Tekfen daha énce BP projelerinde de yer aldi. Shah Deniz’de de su an Tekfen’in devam eden projeleri var. Kisa
vadede ¢ok 6nemli olmayabilir ama uzun vadede potansiyel isler gelebilir. Kisa vade agisindan Tekfen’de gegen bahsettigimiz gibi 2C13'te yine
olasi provizyonlar giindeme gelecek gibi. Tanm tarafi da zayif gibre fiyatlarindan ve zayif marjlardan olumsuz etkileniyor. Yeni proje
aglklanmadikga su an igin Tekfen’den iyi bir performans beklememek gerekir.

AEFES/PENGD: %33.33 istiraki olan meyve yetistiriciligi ve meyve suyu konsantresi Uretimi-satisi yapan Anadolu Etap PENGD’nin %25 istiraki
olan meyve suyu konsantresi imalati yapan Penkon’un tamamini 36.5 mn EUR karsilinda devir islemleri tamamlanarak almistir.

AKBNKI/ISCTR: Turkiye'de kér rekorlari kiran bankalar Financial Times'in hazirladigr "FT Global 500" listesine girdi. 17'ncisi yayinlanan listede
Turkiye'yi ise Akbank ve Is Bankasi temsil ediyor. Is Bankasi 434'Unci sirada yer alirken, Akbank ise 460'Inci.*Sabah.

BANVT: Yonetim kurulu baskani sirketin i¢ ve dis pazarlarda biiyimesini slirdlrecegini ve Avrupa ve Ortadogu odakli olacagini belirtti. *Zaman.
ESEMS: 115 bin adet hissenin borsada iglem goérebilir hale gelmesi igcin MKK'ya basvuru yapilmistir.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.19 TL fiyattan 273 bin adet HLGYO hissesi almistir.

ISGSY: Aras Kargo'daki %20 payina tekabdil eden 17.7 mn adet hisse 5.65 TL fiyattan 100 mn TL karsiliginda satisi tamamlanmistir. Satis kari
82.5 mn TL ve sermaye carpani (Satis Geliri/Yatinm Tutari) 5.71x olmustur.

ISGYO: is GYO, Antalya'da yer alan Seven Seas Otel ve Kemer Imperial Otel'l 45.5 milyon Euro + KDV bedelle Otium Otelcilik Turizm Ticaret
A.S.ye satildigini duyurdu. Satis bedeli, tapu devir tarihinde es zamanl tahsil edilecek. Otellerin toplam ekspertiz degerleri 44.8 milyon Euro +
KDV’dir. Is GYO, bu yilin basinda, bu otellerin satigina yénelik gérismelerin bagladigini duyurmustu. Satis bedeline iliskin olarak da, otellerin
ekspertiz degerlerine yakin olmasini bekliyorduk. Bu agidan, otellerin satisi ve satis bedeli beklentimiz dahilindedir. Buna ragmen, otel satislari ile
sirkete nakit girecek olmasini olumlu karsiliyoruz. is GYO, bu nakdi yeni proje yatinmlarinda degerlendirmeyi planlamaktadir. is GYO’nun 1G13
itibariyle 47 milyon TL net borcu bulunmaktadir.

KARKM: Odenmis sermayesinin %0.18121 i¢ kaynaklardan ve %16.48 temettiiden bedelsiz sermaye artisiyla 26.25 mn TL'ye ¢ikariimasina SPK
onay vermistir.

KLBMO: Dog-Tas Doganlar ile birlesmesi sonucu 50 mn TL édenmis sermayesi 159 mn TL artarak 209 mn TL'ye ¢ikacaktir. Birlesmede her bir
Dog-Tas hissesine karsilik 1000.36 adet KLBMO hissesi verilecektir. Ayrilma hakki 1.52 TL olarak belirlenmistir.

KOMHL: %100 bedelsiz sermaye artisiyla 6denmis sermayesinin 170.8 mn TL'ye ¢ikariimasinda hak kullanimi 2 Agustos’ta yapilacaktir.

LTHOL: Sirket ortaklar tarafindan iki yabanci yatirrmciya 4’er mn adet olmak Gzere toplam 8 mn adet hissenin satisi tamamlanarak elde edilen
gelir ortaklar tarafindan sirkete verilmigtir.

NETAS: E-Kent ile yapilan konsorsiyumu TFF’nin agtigi E-Bilet Merkezi Sistem Entegratéri ihalesinde en iyi teklifi vermistir.

THYAQO: Airbus’tan alinan 3 adet A330-300 opsiyonunun 2015/16 yillarinda teslim alinmak Uzere siparise gevrilmesine karar verilmistir. Yorum:
Sirketin 2021 yilina iligkin filodaki 423 ugak hedefi igin degisiklik bulunmamaktadir. Sadece teslim siresinde revizyon gérillyor. Haberin hisse
Uzerindeki etkisini nétr olarak gériyoruz.

TSGYO: TSKB GYO, 2013 yili 2. Geyrek doneminde 6.3 milyon TL net zarar kaydetti. 2C13 déneminde kaydedilen finansal giderler net zarara
sebep oldu. 2G13 satis gelirleri 4.3 mn TL olarak kaydedilirken, gegen yilin ayni déneminde elde edilen satis geliri 4.6 mn TL idi. Satis
gelirlerindeki bu hafif diisistin temel sebebi Pendorya AVM kira gelirlerindeki diiststir. 2G13 finansal sonuglarinda géze carpan en belirgin husus,
7 milyon TL kur farki gideri kaydedilmesi oldu. TSKB GYO, 30 Haziran 2013 itibariyle, 29.7 mn Euro ve 29.5 mn Dolar déviz agik yukimlGlik
pozisyonuna sahiptir.

TSKB: Bugiin 2C 13 dénemi mali sonuclarini agiklayacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 92 mn TL'dir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi’'nin 3. enflasyon raporunda 2013 ve 2014 i¢in yil sonu enflasyon tahminleri sirasiyla 0,9 ve 0,1 puanlik artirilarak %6,2 ve %5’'e
¢tkarildi. Raporda temkinli ve esnek bir para politikasi durusuyla birlikte siki bir likidite ydnetiminin benimsendigi belirtildi. Hem faiz koridorunun
genisletiimesi hem de koridor Ust bandinda bir artis ile ilgili bir yorumun yer almadigi raporda, mevcut sartlarda Rezerv Opsiyon Mekanizmasinin
etkin bir politika araci olmaya devam ettiginin alti ¢gizildi. Rapor éncesi Bagkan Bascr'nin Temmuz ayi yillik enflasyon igin yaptigi %9’luk tahmini
aylik bazda %0,4 ile beklentilerin belirgin bir sekilde tUstlinde kaydedileceginin sinyalini verdi. Diger yandan MB’nin Agustos ile birlikte enflasyon
seyrinin gerileyerek yilsonu tahminine yaklasacagi ile ilgili daha 6nceki 6ngorisini korudugu gorildi. Son olarak enflasyonun orta vadeli
hedeflerle uyumlu hale gelinceye kadar MB’nin temkinli durus ve ek parasal sikilastirmaya gidecegini belirtmesi ile birlikte bu durumun ilerleyen
dénemde faiz koridorunda 150 baz puanlik bir genislemeye neden olabilecegini duglinlyoruz.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi c00.0
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Edeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
ASELS 8.80 8.78 |4+ 0.23%| 10.70 21.59%
HALKB | 14.65 | 14.25 [{+ 2.81%| 21.00 43.34%
KOZAL | 27.70 | 27.40 [f+ 1.09%]| 39.00 40.79%
TCELL 11.50 | 11.25 |[f+ 2.22%| 12.60 9.57%
THYAO 8.22 8.10 |4+ 1.48%| 9.00 9.49%
TKFEN 6.28 6.36 |[# -1.26%| 8.55 36.15%
TRKCM 2.53 2.48 |4+ 2.02%| 3.40 34.39%
UYUM 2.31 2.25 |4+ 2.67%| 2.90 25!54%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



