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Haftalik Ajanda

29 Temmuz Pazartesi

TR Tiketici Giiveni Temmuz

IT Tiketici Gliveni Temmuz

ABD Bekleyen Konut Satisi Haziran
ABD Dallas FED imalat Temmuz

30 Temmuz Sali

Almanya Gfk Tuketici Glveni Agustos
Ispanya GSYH 2C13

AB Tiiketici Gliveni Temmuz

AB Sanayi Guveni Temmuz

Almanya TUFE Temmuz

ABD Case Shiller Konut Fiyati Temmuz
ABD Tuketici Glveni Temmuz
ALBRK-GARAN 2G13 Mali Sonuglari

31 Temmuz GCarsamba

TR Ithalat-ihracat Haziran
Almanya Issizlik Orani Temmuz
Ispanya Cari Denge Mayis

italya Issizlik Orani Haziran

AB TUFE Temmuz

AB Issizlik Orani Haziran

ABD ADP Istihdam Raporu Temmuz
ABD GSYH 2G13

ABD Chicago PMI

ABD FOMC Faiz Karari
TSKB-BIZIM 2G13 Mali Sonuglari

01 Agustos Pergsembe

Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz
Ingiltere BoE Faiz Karari

AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Markit imalat PMI

ABD Ingaat Harcamalari Haziran
ABD ISM imalat PMI Temmuz
TKNSA 2G13 Mali Sonuglari

02 Agustos Cuma

AB UFE Haziran

ABD Tarim Disi isthdam Temmuz
ABD Kisisel Gelir-Harcama Haziran
ABD Issizlik Orani Temmuz

ABD Fabrika Siparigleri Haziran
FROTO 2C13 Mali Sonuglari
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SAMAT 3.19 16.0% 32,131,152
BRSAN 33.90 9.0% 30,019,436
TARAF 11.15 6.7% 3,441,900
UCAK 3.28 6.1% 1,031,451
BEYAZ 4.55 5.8% 1,147,983
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YBTAS 2995.00 -10.1% 2,995
SODSN 3.10 -8.8% 1,566
RANLO 0.12 1.7% 4,740
KAPLM 3.07 1.3% 1,364,923
MZHLD 1.09 6.8% 1,091

Piyasa Beklentisi

Yeni haftaya 72.000-73.000 araliginda dalgalanarak baslayan BIST100 Endeksi,
ginl %0.53 oraninda deger kazanarak 72.938 seviyesinden tamamladi ve 72.500
seviyesinin Uzerinde tutunmay basardi. Endeks en son ilki 24/06 tarihinde 70.000
seviyesinde ikincisi ise 10/07 tarihinde 70.500 seviyesinde destek bularak tepki
vermisti. Endeksin 6nceki diplerinin (zerinde tutunarak ilerleyen bir fiyat seyrine
karsin, yabanci takasinin algalan dipler seklinde ilerliyor olmasi dikkat ¢ekiyor. En
son 11/07 tarihinde 2013 yili en diisudu olan %63.38 seviyesini géren yabanci takasi,
son 6 iglem ginlinde araliksiz diserek, Cuma gini %63.17, din de %63.16
seviyesine kadar geriledikten sonra bugln itibariyla %63.12 seviyesinde bulunuyor.

Bugln haftanin en 6nemli yurt icin gindemi olan TCMB'nin enflasyon raporu
aciklanacak. TCMB'nin agliklayacadl enflasyon raporu ve son dbénem artan
enflasyona nasil bir tepki verecegi raporun ayrintilarinda takip edilecek. Bugin ayrica
GARAN’In 2C13 bilancosunu aciklamasi bekleniyor

Asya borsalarinda diin %3.32 disen Nikkei Endeksinin, bugliin %1.55 ylkselmesinin
desteginde %0.50-%1.50 arasinda ylkseligler go6zleniyor. ABD vadelileri %0.15
yukarida islem goriyor, Avrupa borsalarinin da glne 9%0.25 civarinda alicil
baslamasi bekleniyor. Ancak sabah saatlerinde aciklanan Deutsche Bank
bilangosunda beklentilerin yarisi kadar kar agiklamasi DAX Endeksini giin iginde
baskilayabilir.

Endeksin bugiin hafif alicili agilmasinin ardindan TCMB’nin enflasyon raporuna
gore seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya Gfk Tik. Anketi Agustos (B:6.9)
10.00 ispanya GSYH 2C13

12.00 AB Tuketici Glveni Temmuz (B:-17.4)
12.00 AB Ekonomi Gliveni Temmuz (B:93)

15.00 Aimanya TUFE Temmuz (B:0.3%)
16.00 ABD Case Shiller Mayis (B:12.5%)
17.00 ABD Tuketici Glveni Temmuz (B:81.5)
ALBRK 2C13 (B:49 mn TL)

GARAN 2G13 (B: 881 mn TL; YF:845 mn TL)

One Cikan Haberler

* ABDde ikinci geyrek blyUmesinin gerileme ihtimaline kargin FED'in tahvil alimlarini kismaya baslayacag
beklentileri devam ediyor. lkinci ¢eyrek biylmesinin %1 oldugu tahmin edilirken kamunun tasarruf énlemleri ve
zay|f global talep etkili oldugu diistndllyor.

¢ ABD Baskani Obama, yeni Fed baskaninin profilini gizdi. Obama, koltuga oturacak kisinin enflasyonun yani sira
blyimeye de 6nem veren ve halkin ihtiyacina gére politika Uretecek biri olmasini istedi.*Sabah.

e Avrupa'da bankalar aras faiz orani Euribor ve Aimanya'da is diinyas! gliven endeksi artarken ispanya'da issizligin
uzun bir aradan sonra ilk kez diismesi, Avrupa'da krizin artik geride birakilmaya baglandigina y6nelik umutlar
glclendirdi.*EurActiv.

e Avrupa'nin en bllylik ekonomisi Aimanya'da Temmuz ayi enflasyonun Nisan'dan bu yana ilk kez yavasladigi tahmin
ediliyor.*BloombergHT.

e Japonya'da sanayi Uretimi Haziran'da %3.3 ile beklentilerin Gzerinde dlsUs géstererek Ocak ayindan bu yana ilk
kez geriledi. Yilin ikinci ¢eyreginde sanayi Uretimi ¢eyrek bazda %1.4 artti. Hane halki harcamalari Haziran’'da yil
bazinda %0.4 geriledi. Mayis ayindaki gerileme %1.6 olmustu.

e 2014 yilinda Japon Hikimetinin biyime hedefinin %1 olmasi bekleniyor.*Nikkei.

e Gin merkez bankasinin pek g¢ok kredi igin minimum faiz orani sinirlarinin bu ayin baslarinda kaldiriimasi ile
baslayan ve mevduat faizlerinin de liberallestirmesinin yolunu agan planinin devlet konseyince onaylandigi belirtildi.

e TBMM Anayasa uzlasma komisyonunda (izerinde anlasilan madde sayisi 56’ya yikseldi.

¢ Merkez Bankasi Nisan ayindaki son Enflasyon Raporu’nun ardindan bugiin yeni raporunu agiklayacak. Bu raporda
Nisan ayinda belirlenen ylizde 5,30k enflasyon hedefinin revize ediimesine hemen hemen kesin goéziyle
bakiliyor.*Hiirriyet.

e Hikiimet is diinyasinin énini acacak siiper tesvikler igin yol haritasini belirledi. isadamlarinin CED sikintisi
giderilecek. Damga Vergisi yiku hafifleyecek. KDV iade siireci kolaylastirilacak.*Sabah.
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AVM ciro endeksi haziran ayinda bir 6nceki aya gére ylzde 6.1 artarak 156 puana ulasti. Bu ayni zamanda 2012 Haziran ayina gére yuzde 11.4 artis
anlamina geliyor. 2013 ilk g¢eyredinde 136 puan olan ciro endeksi ikinci geyrekte 145 puana yikselerek 2013 ilk yariyil degerini 140 puana tasidi.
AVM’lerdeki kiralanabilir alan (metrekare) basina diisen cirolar 2013 ilk yarisinda istanbul’da 617 TL, Anadolu’da 481 TL gercekleserek Tirkiye'de 535
TL'ye ulagsmisti.*Hirriyet. Yorum: Basta TRGYO olmak Uzere ISGYO hisselerinin pozitif etkilenmesini bekliyoruz.

FORBES Tirkiye Agustos sayisinda yayimladigi arastirmaya gore Haziran 2012- 2013 déneminde Tirkiye'de emlak fiyatlari ortalama ylzde 15.78
oraninda artti. Fiyatlardaki artisa karsin kiralardaki yilkselis daha sinirli kaldi. Kiralar, Tirkiye genelinde %5.96 yiikseldi. Tapu ve Kadastro Genel
MUdurlaga'nin verilerine gore 2013 yili ilk geyredinde satis adedi %89 artarak 273 bine ulasti. Yeni konut Uretiminin isareti olan yapi ruhsati alimlari da
ayni donemde %9.3 artarak 158 bin adedi gegcti. Yapilan evlerin kullaniimaya basladigini gésteren yapi kullanim izin belgesi sayisi ise %28.1 oraninda
artti. TBB verilerine gére 2013'0n ilk geyreginde bankalarca kullandirilan konut kredisi miktari gegen yilin ayni dénemine gére %157 oraninda artarak 12.3
milyar liraya ulasti.

AKFEN/GUBREF: Artan deniz tasimaciligiyla birlikte gézler IDO ile Negmar Denizcilik Yatinm en karli hat olarak bilinen Eskihisar-Tavsanl arasindaki
tasimacilik igin Eylil ayinda yapilacak agik artirmada kiyasiya miicadele edecek.*Star.

ATAC: Bagl ortakligi Kislahan Otelcilik aktifindeki Best Western Plus Khan Otel 15.25 mn TL karsiliginda satilmistir.
ATAC: Kuzey Irak’ta 94 mn USD bedelli Gamaspan Baraj ingaati anlagmasi yapilmistir.

ATPET: Irak’ta Kopriili Trade ile Rasch marka otomobil yaglarinin tek satici olmasi icin bayilik anlasmasi yapilimistir. ik yil 300 ton ikinci yil 600 ton satis
yapma hedefi belirlenmistir.

EKGYO: 4 Temmuz'da ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumu yapilan Bakirkdy ve Zeytinburnu’'nda bulunan arsalarla ilgili istanbul Biiyiiksehir Belediyesinin
196 mn TL karsiliginda alinma talebi uygun géralmistar.

GARAN: KOB/'lerin yatinm ve isletme sermayesi ihtiyaclarinda kullaniimak lizere Aiman Yatinm Bankasindan 4 yil vadeli 20 mn EUR kredi alinmistir.
GOODY: Fabrika stok seviyelerini ayarlamak icin izmit Fabrikasinda tretime 1-6 Agustos arasinda ara verilecektir.

MEMSA: 162 mn TL sermayesinin %78.40 azaltilip %120 bedelli sermaye artisiyla 77 mn TL'ye g¢ikariimasi kapsaminda sermaye artinminin bir kismi ya
da tamaminin kurumsal bir yatirrmciya tahsis edilebilmesi igin calismalar yapilmaktadir. Yénetim Kurulu Baskaninin alacaklarinin sermayeye
eklenebilmesinin mevzuata uygun olup olmadigi gérisilerek sermaye artirimi sonunda satilamayan paylarin tahsis edilmesi dlistintlmektedir.

MNDRS: istiraki Akga Enerji Denizli Saraykdy'de sondaji biten 2 adet kuyudan 3288 Kwe net enerji Uretimesi igin 3.95 mn EUR bedelle santral
kurulmasina karar verilmistir.

PETKM: Petkim tesisleri iginde kurulacak konteyner limaninin isletmecisi olacak olan APM Terminalleri Petkim’in bagli ortaklidi Petlim Limanciliga 6demesi
gereken 65 mn USD’nin ilk dilimi olan 29.5 mn USD’yi 6demistir.

PRKME: ihracat iglemlerinin kurumsallastiriimasi amaciyla konsantre bakir ihracati iglemlerinin 1 Agustostan itibaren grup sirketlerinden Ciner i¢ ve Dis
Ticaret araciligi ile KDV tutarinin %1.5 oraninda komisyonla yapilmasina karar verilmistir.

SAHOL: EnerjiSa’nin 5.66 milyar TL 6denmis sermayesinin 961 mn TL artirilarak 6.62 milyar TL'ye ¢ikariimasinda sirkete ait 480.6 mn TL riichan hakki
kullaniimasina karar verilmigtir.

SAHOL.: istiraki EnerjiSa 1 Agustos’'ta AYEDAS'I devraliyor.*Enerji Gunliigii.

SAHOL: TemSa israilin 6nde gelen ithalatgisi Alon Group ile distribiitérlilk anlasmasi imzaladi.*Milliyet. Yorum: SAHOL'in Temsa'daki pay! %48 ve
TEMSA SAHOL'lin NAD'1 iginde %0.4 paya sahiptir.

TAVHL: Sirketin icinde yer aldigi konsorsiyum New York'taki LaGuardia Uluslararasi Havalimaninin yeniden ingsasi projesine teklif vermek Uzere 6n
yeterlilik almistir. 2012 yilinda LaGuardia 26 mn yolcuya hizmet vermistir.

TCELL: ingiltere yiiksek mahkemesi Privy Council, Gukurova Holding’e, Tiirkcell'in ylizde 13.7'lik payini Rus Alfa Grup’tan 1.56 milyar dolara satin aimasi
icin tanidigi slreyi uzatti. Mahkemenin diin aciklanan kararinda, “Heyet, Cukurova Holding ve Cukurova Finance International’a Turkcell hisselerini geri
almalari igin herhangi bir son tarih belirlenmeden slre uzatimina izin vermistir (ancak sartlarda degisiklik olmasi halinde veya 1 Aralik 2013 tarihinden
sonra, son tarih belirlenmesi igin taraflarin talepte bulunmasina izin vermektedir)” denildi.*Milliyet.

TGSAS: A grubu imtiyazli paylarin B grubu imtiyazsiz paylara dénistirilmesi icin SPK, kurul karar tarihinden itibaren SPK’nin 24. Maddesi ¢ergevesinde
ayriima hakki fiyatindan az olmayacak sekilde ¢agri fiyati belirlenmesi sartiyla olumlu karsilamistir.

TGSAS: info Girisim Sermayesi lehine rehinli bulunan 520 bin adet B grubu hisse igin ortaklar 2.85 mn TL olan borcun 1.9 mn TL’sini 6demistir.

TIRE: Corlu Fabrikasinin Uretim kapasitesinin izmit Fabrikasina transfer edilmesine karar verilmistir. Gorlu Fabrika arsasi ve binasinin satisina karar
verilmistir.

TTKOM: Digiturk’tin %53’0 igin 530 mn USD teklifte bulunmustur.

YKGYO: Eyip'te 1. Ve 2. Fazlari tamamlanan ve 3. Faz ingsaati baglanmayan istanbul-istanbul projesinde yer alan 1283,1285,1286 ve 969 numarali
parsellerin 2B kapsaminda olmasindan dolayi ilk Gg parselin kanun geregdi (icretsiz devri beklenirken son parselde rayi¢ bedeli 2500 TL/m2 olan 8991.65
m2 alan kanun kapsaminda %70’'ine tekabll eden 1750 TL/m2 Uzerinden toplam 15.73 mn TL bedelle satin alinmasi planlanmaktadir. S6z konusu
alanlarin alinmasiyla Ucretsiz olarak pay sahiplerine bolUstirllecektir.

ZOREN: %25 istiraki Dorad Energy’nin israil Ashkelon’da inga ettigi 840 MW kurulu giiciindeki dogal gaz santralinin ilk 6 gaz tiirbini devreye alinarak test
islemlerine baglamistir. Geri kalan turbinlerin Agustos ayi sonuna kadar devreye alinmasi planlanmigtir. Atik 1s1 kazanlarinin ve buhar tirbinlerinin Eylll-
Kasim déneminde devreye alinmasi dngoérilmektedir. Santralin Ocak 2014’te tam kapasiteyle ticari faaliyete gegmesi beklenmektedir.

ZOREN: Bagli ortakhdi Zorlu Jeotermalin sermayesinin 10 mn TL'den 19 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmigtir.

Makro Haberler

TUIK tarafindan agiklanan Temmuz ayi Tiiketici Giiven Endeksi aylik bazda %2,9 artarak 78,5 olarak kaydedildi. Bu artigla birlikte endeks Mayis ayinin da
Uzerine ¢ikarak, 2013 yilinda su ana kadar kaydedilen en yuksek dizeye ¢iktl. Detaylarda hane halkinin mevcut ve 12 ay ileriye dénlk finansal durum
beklentilerini dlgen endekslerde %1,7 ve %2'lik artislar kaydedildi. Genel ekonomik gériinimle ilgili beklentilerde de toparlanma kaydedilirken en belirgin
artislarin %8,7 ve %8 ile éniimuzdeki 12 aylik dénemde tasarruf etme olasiliyi ve konut alimi ve insaat faaliyetleri olasiligini élgen endekslerde
gergeklesti. Diger yandan son dénmelerde beklentilerden yiiksek seyreden enflasyon verileriyle birlikte tlketici fiyatlar degisimine iliskin mevcut ve ileriye
doénlk olgltler sirasiyla %1,3 ve %3.9 dlserek bir bozulmanin yasandigi gérilda.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.78 8.86 [} -0.90%( 10.70 21.87%
HALKB 14.25 | 14.45 [} -1.38%| 21.00 47.37%
KOZAL 27.40 | 27.00 |4+ 1.48%| 39.00 42.34%
TCELL 11.25 | 11.15 |4+ 0.90%| 12.60 12.00%
THYAO 8.10 8.12 [{+ -0.25%| 9.00 11.11%
TKFEN 6.36 6.34 |4+ 0.32%| 8.55 34.43%
TRKCM 2.48 2.49 [{ -0.40%| 3.40 37.10%
UYUM 2.25 2.23 [{r 0.90%( 2.90 28.89%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



