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Haftalik Ajanda

29 Temmuz Pazartesi

TR Tiketici Giiveni Temmuz

IT Tiketici Gliveni Temmuz

ABD Bekleyen Konut Satisi Haziran
ABD Dallas FED imalat Temmuz

30 Temmuz Sali

Almanya Gfk Tuketici Glveni Agustos
Ispanya GSYH 2C13

AB Tiiketici Gliveni Temmuz

AB Sanayi Guveni Temmuz

Almanya TUFE Temmuz

ABD Case Shiller Konut Fiyati Temmuz
ABD Tuketici Glveni Temmuz
ALBRK-GARAN 2G13 Mali Sonuglari

31 Temmuz GCarsamba

TR Ithalat-ihracat Haziran
Almanya Issizlik Orani Temmuz
Ispanya Cari Denge Mayis

italya Issizlik Orani Haziran

AB TUFE Temmuz

AB Issizlik Orani Haziran

ABD ADP Istihdam Raporu Temmuz
ABD GSYH 2G13

ABD Chicago PMI

ABD FOMC Faiz Karari
TSKB-BIZIM 2G13 Mali Sonuglari

01 Agustos Pergsembe

Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz
Ingiltere BoE Faiz Karari

AB ECB Faiz Karari

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Markit imalat PMI

ABD Ingaat Harcamalari Haziran
ABD ISM imalat PMI Temmuz
TKNSA 2G13 Mali Sonuglari

02 Agustos Cuma

AB UFE Haziran

ABD Tarim Disi isthdam Temmuz
ABD Kisisel Gelir-Harcama Haziran
ABD Issizlik Orani Temmuz

ABD Fabrika Siparigleri Haziran
FROTO 2C13 Mali Sonuglari
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gegtigimiz hafta Sali glinii TCMB’nin PPK toplantisinda faiz koridorunun
Ust bandini 75 baz puan artirma kararinin hemen sonrasinda haftanin en yiksegi olan 77.176
seviyesini test etti. Ancak kararin hemen ardindan Merrill Lynch tarafindan yayinlanan bir
raporda TUrkiye'ye iliskin yatirim tavsiyesi “nétr” seviyeye ¢ekildi. Bu noktada baslayan kéar
satiglariyla 77.000 direncinin Uzerinde kalamayan endeks, dijer yabanci araci kurum
raporlarindaki TUrkiye'ye iliskin negatif tonlamalar ile birlikte hafta boyunca baski altinda kaldi.
Ayrica Maliye Bakanhginin Tiipras ve Aygaz sirketleri nezdinde vergi denetimi baglatmasi
nedeniyle Ko¢ grubu hisselerindeki sert deger kayiplari, BIST100 Endeksinin haftayi %4.3
oraninda deger kaybiyla ile tamamlamasinda etkili oldu. ARCLK %13 deger kaybi ile
BIST100 hisseleri iginde en gok disen 1. hisse olurken, TOASO %10.5 deger kaybi ile 4.,
AYGAZ ve KCHOL ise ortalama %8.5’lik deger kayiplari ile 8. ve 9. oldular.

Yurt diginda ise 6zellikle Avrupa’da beklentilerin Gzerinde gelen PMI verileri ve giicli sirket
karlan, gectigimiz hafta boyunca borsalari destekledi. ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarindaki
artisa ragmen, borg sorunu yasayan Yunanistan, Portekiz, italya ve ispanya gibi llkelerde
faiz oranlari distl ve hisse senedi piyasalari da ortalama %3.85 oraninda yukseldi. EURUSD
paritesindeki %1.0’e yakin yiikselis nedeniyle, bu Ulkelerdeki borsalarin USD bazinda
ortalama %4.85, gelismekte olan Ulke borsalari endeksinin de %1.17 deger kazandigi
haftada, MSCI Tirkiye Endeksinin %5.24 ile en ¢ok kaybettiren olmasi dikkat ¢ekti.

Hafta sonunda Misir'da meydana gelen olaylarda ¢ok sayida kisi 6ldd, borsasi ise sadece
%0.66 oraninda deger kaybetti. Bugtn de Mursi yanlsi birkag bin kisinin yasaga ragmen bir
askeri tesise dogru yirlylse gectigi haberi yeni bir ¢atisma riski doguruyor. Asya
borsalarinda bugiin yenin dolar karsisinda son bir ayin en yiksek seviyesine ulagmasi
nedeniyle %2.64 disen Nikkei endeksi dnclliginde zayif bir seyir gdzleniyor. ABD vadelileri
%0.20 ekside islem gorlyor, Avrupa borsalarinin ise %0.30-%0.35 artida agilmasi bekleniyor.

Endeksin bugiin 72.500 desteginin lizerinde kapanmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR TUketici Glveni Temmuz
11.00 IT Tiketici Glveni Temmuz (B:90.8)

17.00 ABD Bekleyen Konut Sat Haz (B:-0.1%)
17.30 ABD Dallas FED Imalat Temmuz

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GUBRF 16.00 13.1% 121,291,278
MZHLD 1.17 11.4% 12,923
MERIT 4.95 10.0% 1,485
SAMAT 275 9.6% 17,265,566
SAFGY 0.92 9.5% 4,173,600
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HITIT kX -13.2% 754,119
RHEAG 117 -12.0% 2,378,563
ERICO 313 -1.9% 12,510,687
IDAS 0.41 6.8% 18,946
ESEMS 2.80 6.4% 2,050

One Cikan Haberler
e Piyasanin gézl kulagi bu hafta Fed ile ECB'de olacak.*Diinya

e Obama ydnetiminden bir yetkili, ABD Bagkani'nin en azindan Eylll'e kadar Fed Baskani'nin yerine gelecek adayi
segmeyecedini sdyledi.*BloombergHT.

e ABD Hazine Bakani Lew: Borglanma limitlerinin bir krize neden olmayacak sekilde artiriimasi gerekiyor.

¢ IMF Fed'in rekor diizeydeki parasal genisleme programlarindan gikisindan kaynaklanabilecek volatilite risklerine
karsi dikkatli olunmasini séyledi.*"BloombergHT.

e ABD Baskan Yardimcisi Biden, Gin'deki yavaslamanin ABD'nin toparlanmasina zarar vermeyecegini
savundu.*BloombergHT.

e Euro Bolgesi maliye bakanlari, uzun mizakereler ve Atina'nin ekonomide reform igin attigi adimlarin ardindan
Yunanistan'in yeni kredi dilimini onayladi.*EurActiv.

e ECB'nin 6nceki bas ekonomisti Stark 6nimulzdeki kisin sonunda Euro Bélgesi bor¢ sorunun tekrar ortaya
cikacagini ve ECB'nin Fransa'ya yardim edecegini 6ngérdi.*CNBC.

* Fransa'da belediye segimleri, Avrupa Komisyonu segimleri ve ingiltere’de genel segimler 2016’dan énce degisimin
6ninde engel olarak goérultyor.*FT.

e Cin'de imalat verileri yavaglamayi onaylarsa petrol fiyatlarinda bu hafta zayiflama gérulebilir.*CNBC.

e Bankalarin munzam karsiliklari yerine getirmek icin nakit biriktirdigi spekilasyonu Gin'in para piyasasi oranini
sigratti.*BloombergHT.

e Cin'de yUkselen finansal riske kars! hiikiimet borg incelemesi planliyor.*FT.

¢ Ekonomideki sogumanin etkisiyle Gin'de sanayi sirketlerinin kar blylimesi yavagladi.*BloombergHT.

e TUSIAD Baskani Muharrem Yilmaz: Baskanlik sistemini tartisip égrenecegiz.*Sabah.

e JCR-Okmen: 2013 yili ikinci geyregdindeki bilyiimenin ilk ceyrekten daha yiiksek olacagini beklemekteyiz.
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Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin: Elektrikli arag Gretimi gagrisina 20 konsorsiyum basvuruda bulundu.*Sabah.

Uluslararasi Enerji Ajansr’nin “Global Elektrikli Araglar GérinimU” raporuna gére, 2012 yil itibariyle diinyada 180 bin civarinda elektrikli ara¢ bulunuyor.
S6z konusu rakam toplam binek araglarin ylizde 0.02’sini olusturuyor, bu da her 5 bin aragtan birinin elektrikli oldugu anlamina geliyor. 2011 yilinda 45 bin
elektrikli arag satilirken, s6z konusu rakam 2012’de 113 bine yiikseldi.*Milliyet.

Atakdy Marina Kompleksi'nde kriz yonetmelik degisikligiyle ¢ozildi. TOKI araziyi Ustiindeki binalarla satabilecek.*Haber Tiirk.
Turkiye, gegen yil 1.68 milyar dolarlik mermer ihracati yaparken, 4.79 milyar dolarlik tas kdmarQ ithal etti.*Hurriyet.

Kog Grubu'nun kazandigi Tirkiye'nin ilk milli savas gemisi MILGEM ihalesiyle ilgili baglatilan incelemede sona yaklagiliyor. Kog Grubu sirketi RMK
Marine'in kazandigi 1.5 milyar euroluk ihaleyle ilgili Basbakanlk Teftis Kurulu'nun baslattigi incelemenin énimuizdeki hafta tamamlanacagi 6grenildi.
Bagbakanlik Teftis Kurulu, sadece iki firmanin katildigi ihaleyle ilgili 6neri raporunu Basbakan Recep Tayyip Erdogan'a sunacak. ihalenin iptal edilip
edilmeyecegine ay sonunda toplanmasi planlanan Savunma Sanayi icra Komitesi'nde karar verilecek.*Sabah.

AKSEN: Kazanci Holding 2.97-2.98 TL fiyat araligindan 142,695 adet hisse almistir.

ALARK: Riva arazilerinin sahibi olan grup sirketlerinden Al-Riva Arazi Degerlendirme aleyhine agilan davanin Yargitay safhasi da sirket lehine
sonuglanmigtir.

ALNTF: Commercial Bank of Qatar’in sirketin %70.84 oranindaki payini almasi sonucu olusan ¢agr yukimltliginde ilgili tebligin 11. Maddesinin C fikrasi
geregince muafiyet basvurusu yapilimigtir.

ALTIN: TiS gériismeleri sonucunda alinan grev kararinin 15 Agustos’ta uygulamaya koyulacag bildirilmistir.

ALYAG: Ginlik 350 ton olan yagh tohum isleme kapasitesinin 700 tona ¢ikarilmasi i¢in yatirim tesvik belgesi kapsaminda Tirek Gida firmasindan 1.04
mn EUR bedelli makine ve ekipmanlarin alimi i¢in 100 bin EUR 6n édeme yapilmistir.

ANELE/ANELT: Sirket 3.06 TL fiyattan 413 bin adet ANELT hissesi satmistir.

ASELS: Genel Mudir 907 mn USD olan ciroyu 1 milyar USD’ye yUkselterek dlnyanin en iyi savunma sirketleri arasinda 60’ siralara yukselmeyi
hedeflediklerini sdyledi. 4G baz istasyonlari igin ¢abaladiklarini ve yurtdisina bu teknolojiyi satmayi hedeflediklerini belirtti. Hizli rayli sistemler ve metrolarin
elektronigi ile ugrastiklarini ekledi.*Hiirriyet.

ASYAB: Girisim sermayesi seklinde yatirm yapmak i¢in Asya Girigsim Sermayesi Yatinm Ortakhid unvanli yeni bir sirketin kurulusuna SPK izin vermistir.
ATAC: Nisan Elektromekanik Enerjideki hisselerinin satisiyla ilgili bilgi veriimesi ve genel kurul onayina sunulmasi 20 AJgustos’ta yapilacaktir.

ATPET: 312 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapiimistir.

BMEKS: Mus'’ta agilan magaza ile toplam magaza sayisi 80 olmustur.

EKGYO: istanbul Bilyiiksehir Belediyesi'nin Bakirkdy’de devasa bir park projesi igin diigmeye basmasiyla birlikte son yillarin en biiyik gayrimenkul
ihalelerinden biri de rafa kaldirildi. Emlak Konut GYO tarafindan gectigimiz giinlerde ihaleye ¢ikarilan Bakirkdy’'deki 85 bin metrekarelik arsanin ihalesi
donduruldu. En yiiksek teklifi Egeyap, Akzirve, Oz-kar ingaat ortakiig verip ihaleyi kazanmisti. 1 milyar 205 milyon 95 liralik hasilat teklif eden ortaklik
satislardan elde edecedi bu hasilatin yiizde 45.90’in1 yani 553 milyon 95 bin lirasini Emlak Konut GYO verecekti.*Milliyet.

EREGL: TiS gdriismeleri anlasma ile sonuglanmistir.
ERICO: Kayhan Algur 2.82-3.33 TL fiyat araliindan 1.24 mn adet alis ve 2.98-3.33 TL fiyat araligindan 463 bin adet satis islemi yapmistir.
FROTO: Ford Otosan 60 milyon TL yatirimla Tirkiye'deki en biiylk otomotiv ar-ge merkezini inga ediyor.*Milliyet.

GOLDS: Turkiye'nin 6nde gelen kuyumculuk sirketlerinden Goldas iflas etmisti. Karari Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesi, Commerzbank ile anlagsmazlik
sonucunda agilan davada vermisti. 2 Nisan 2013 tarihindeki yerel mahkemenin karari, temyiz i¢in Yargitay'a 5 Haziran 2013 tarihinde geldi. Yargitay 23.
Hukuk Dairesi, yerel mahkemenin verdigi bu karari bozdu. Simdi gozler yerel mahkemede. Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesi ya Yargitay'in bu kararina
uyup dosyay! yeniden gérlisecek ya da verdigi kararda direnecek.*Sabah.

GOODY: Adapazar fabrikasinda stok seviyelerini ayarlamak igin 27 Temmuz-13 Agustos déneminde Uretime ara verilmistir.

KCHOL.: Kog Holding Yonetim Kurulu Uyesi Ali Kog, grup sirketlerindeki incelemeler sonrasinda ilk kez dolayli mesajlar verdi. Kog, tlkenin gelecegi igin
calistiklarini belirterek, “Ttrkiye’nin global bir oyuncu olmasi disinda planimiz olamaz” dedi.*Vatan.

LUKSK: TiS gériismeleri sonucunda alinan grev kararinin 19 Agustos’ta uygulamaya koyulacag bildirilmistir.
MATAS: SPK, VBG Holding’in 3.77 TL Gizerinden ¢agri yapma basvurusunu ayrilma hakki fiyatinin 3.24 TL olmasi sartiyla olumlu karsiladi.
ORGE: istanbul Conrad Hotel'de devam eden islere ek olarak 6.7 mn TL'lik ilave siparis alinmistir.

POLHO: Yunanistan’da bulunan bir kimya fabrikasinin alimi igin gériismelere baslanmistir. S6z konusu fabrikanin Yunanistan, Balkanlar ve Turkiye
pazarinda faaliyet gdstermesi hedeflenmektedir. Fabrikanin holding cirosuna 100 mn EUR katki yapmasi beklenilirken holding kurulusu Poliport limanindaki
faaliyet gelirlerine katki yapmasi 6ngoérilmektedir.

TKNSA: 33 Magazali Electro World Tiirkiye'yi almak igin ingiliz Dixons ile masaya oturdu.*Vatan.

TRCAS: Bagl ortakhd Turcas Rafineri Yatirmlarinin %18.5 oraninda istirak ettigi STAR Rafinerisinin %81.5 payina sahip olan SOCAR Turkey Enerji
paylarinin tamamini SOCAR Turkey Yatirnma devretmistir. SOCAR Turkey Yatinm’in %60 hissesi SOCAR Turkey Enerjiye geriye kalan payi Azerbaycan
Ekonomi Kalkinma Bakanligina devredilmistir. Bu durumda Turcas Rafineri Yatinmlarinin STAR Rafinerisindeki pay! korunmaktadir. Ortaklik yapisindaki
bu gelismeyle rafinerinin finansmani i¢in Azerbaycan Milli Petrol Fonunun kaynaklarinin kullaniimasi saglanacaktir.

VAKFN: Buglin temettliden %8.33 bedelsiz sermaye artigiyla 6denmis sermayesinin 5 mn TL artinimasi kapsaminda hak kullanimi gergeklesecektir.
YKBNK: 5 yil vadeli 375 mn USD ve 13 yil vadeli 130 mn USD olmak Gzere toplam 505 mn USD tutarinda sekdriztizasyon kredisi alinmistir.
YUNSA: TiS gériismeleri sonucunda alinan grev kararinin 15 Agustos’ta uygulamaya koyulacag bildirilmistir.

ZOREN: Bagl ortakligi Zorlu Enerji Pakistan’in kurdugu 56.4 MW kurulu glice sahip RES elektrik satisina baglamistir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.86 8.94 [} -0.89%( 10.70 20.77%
HALKB 14.45 | 14.90 H}F -3.02%| 21.00 45.33%
KOZAL 27.00 | 26.70 |4+ 1.12%| 39.00 44.44%
TCELL 11.15 | 11.45 |4 -2.62%| 12.60 13.00%
THYAO 8.12 8.04 [+ 1.00%| 9.00 10.84%
TKFEN 6.34 6.44 (I -1.55%| 8.55 34.86%
TRKCM 2.49 254 [{ -1.97%| 3.40 36.55%
UYUM 2.23 2.25 [}l -0.89%( 2.90 30.04%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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