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Haftalik Ajanda

22 Temmuz Pazartesi

ABD Chicago Aktivite Endeksi Haziran
ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran
TR Merkezi Yonetim Dis Borg Haziran

23 Temmuz Sali

FR isletme Giveni Temmuz

TR TCMB PPK Toplantisi

ABD Konut Fiyat Endeksi Haziran
ABD Richmond Imalat Temmuz

24 Temmuz Carsamba

Japonya Ihracat-lthalat Haziran

Cin HSBC imalat PMI Temmuz

FR Markit Imalat PMI Temmuz
Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz

AB Markit Bilesik PMI Temmuz
Italya Perakende Satis Mayis

ABD Markit imalat PMI Temmuz
ABD Yeni Konut Satiglari Haziran

25 Temmuz Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 2G13

TR Sektérel Given Temmuz

Italya Tiketici Glveni Temmuz
Almanya IFO Isletme Giiveni Temmuz
AB Ozel Sektér Kredileri Haziran
Ingiltere GSYH 2G13

TR Imalat Sanayi KKO Temmuz
TR Iktisadi Yénelim Anketi Temmuz
TR Reel Kesim Glveni Temmuz
ABD Dayanikli Mal Siparisi Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
AKBNK 2G13 Bilangosu

26 Temmuz Cuma
FR Tiketici Giveni Temmuz
ABD Mich Tiketici GUveni Temmuz
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PRTAS 0.22 10.0% 11,341
ZOREN 1.32 9.1% 4,367,349
MEPET 218 9.0% 7,052,749
MMCAS 8.82 8.9% 6,700,748
BROVA 1.01 8.6% 3,293,602
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1.25 -14.4% 8,793,135
DGATE 2.36 -12.6% 3,461,074
DARDL 0.64 11.1% 18,261
MERIT 4.50 9.6% 1,125
COMDO 4.64 9.0% 5,745,430

Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki gin 6zellikle Avrupa borsalarindaki %0.7’lik deger artislarina karsin, %1.8 deger
kaybederek, 74.000 puan sinirinda kapanan BIST100 Endeksi, diin Avrupa borsalarindaki
%0.7 oranindaki deger kayiplarina karsin, %0.22 oraninda sinirli él¢lide gerileyerek 73.849
seviyesinden kapandi. Gin iginde dnce %2.0’den fazla diiserek, daha 6nce kuvvetli direng
islevi géren 73.000-73.500 araliginin da altina gerileyen ve en diislk 72.455 seviyesini géren
endeks, ikinci seansta ise bu seviyeden %1.92 oraninda tepki vererek yeniden 73.500
seviyesinin (zerine yikselmeyi basardi. Endeksin gln igindeki dalgalanmasi %4.0’e yakin
gercgeklesirken, islem hacmi de 2.961mn TL'ye ulasarak, haftalik ortalamasini asti.

Onceki giinlerin tersine bu kez bankacilik sektérii hisselerinin %0.72 oraninda ylkseldigi,
sanayi sektorl hisselerinin ise ortalama %1.17 oraninda deger kaybettigi goérildi. Ozellikle
endeksin diin deger kaybinda etkili olan ilk 5 hissenin 4’inii Kog¢ grubuna ait sirket hisselerinin
olusturmasi dikkat ¢ekti. Maliye Bakanhginin bir énceki gin Tilpras ve Aygaz sirketleri
nezdinde vergi denetimi baslatmasi nedeniyle, din TUPRS %3.1, AYGAZ %2.6 diserken,
KCHOL %3.9, ARCLK %3.8 ve TOASO da %4.6 oraninda deger kaybederek, endeksi 276
puan negatif yénde etkiledi. Ayrica diin TCMB’nin miktar yéntemi ile repo ihalesi agmayarak
ek sikilastirma uygulamasina gitmesine ragmen, ddviz sepeti yikseldi. Gece saat 22.00’de
2.2450 seviyesine kadar ylUkselen déviz sepeti, su saatlerde 2.2370’den islem goriyor.
Gosterge faiz ve 10 yillik tahvil ise 24 ve 45 baz puanlik yikseliglerle glini sirasiyla %9.15 ve
%9.23 seviyelerinden tamamladi.

ABD 10y tahvil faizleri de bir ara %2.63 gdérmesinin ardindan bugin 2.58 seviyesine
gerilerken, Asya borsalarinda Yen'deki deger kazanimindan olumsuz etkilenen ve %2.8
disen Nikkei Endeksi disinda yatay bir seyir mevcut. ABD vadelileri %0.15 yukarida islem
g6rlrken, Avrupa borsalarinin da %0.50-%0.75 arasinda alicili agilmasi bekleniyor. Bugiin
Misir Genelkurmay Baskani General El Sisi, micadelesine destek gdstergesi olarak halki
Cuma guni blyuk caph gosteriler yapmaya cagirirken, Mursi'yi destekleyen Muisliman
Kardesler hareketi ise baskent Kahire ve gevresinde 34 ayri yriiyUs planliyor.

Endeksin bugiin 74.000 seviyesinin lizerinde kapanmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.45 FR Tiiketici Giveni Tem (B:79)

16.55 ABD Mich Tiketici Glveni Tem (B:84)

One Cikan Haberler

e FED yetkilileri 5nimuzdeki hafta FOMC toplantisinda tahvil alimi programini ve kisa vadeli faizleri tartisacak.*WSJ.

e Obama Florida’daki konugsmasinda Kongreyi beklemeden blylmeyi ve istihdami artirmak igin altyapi yatirmlarinin
yapimina degindi.*NYT.

e ABD'de c¢alisan nilfusta yasanan disls vergi tabanini asindirirken devlet borcunu finanse edecek yeterli
buyimenin saglanmasini sorgulatiyor.*FT.

e Dayanikli mal siparislerindeki %4.2 artis sirketlerin harcamalarina dayanirken ekonomiye olan glvenlerini
gosterdi.*NYT.

e Blankfein Amerikan sirketlerinin
slrdl.*BloombergHT.

risk konusundaki istahsizliginin, ekonomik toparlamayi kisitladigini ileri

¢ IMF ECB’nin Euro Bolgesi ekonomisini canlandirmasi i¢in ECB’nin faiz indirimi ve parasal genisleme yapmasini
soyledi.*CNBC.

e Istihdamdaki pozitif veri ve banka gelirlerinin pozitif gelisme ispanya’da éniimiizdeki hafta agiklanacak biylime
verisine beklentiyi iyimserlestirirken analistler toparlanmayi saglama almanin gerektigini belirttiler.*CNBC.

e Son Eurobarometer arastirmalarina gére Avrupa Birligi'ne glivenmeyen Avrupalilarin orani son alti yilda rekor
seviyeye ulasti. AB'ye gliveni en dislk seviyede olanlar ise Ulkeleri kurtarma programi kapsaminda olan Yunan ve
Kibrisli Rumlar.*EurActiv.

e Deflasyonla micadele eden Japonya'da tiketici fiyatlari Haziran'da 2008'den bu yana en blyik artisini
kaydetti.*BloombergHT.

¢  Gin Merkez Bankasi baskaninin makalesinde kiigik isletmeler icin finansmanin gliclendirilecegini belirtti.

e Ekonomik biylimesini daha sirdirilebilir bir temele oturtmaya galisan Gin bazi sektérlerde kapasite kesintisine
gidiyor.*BloombergHT.

e Fitch, “TUrkiye’nin sermaye girislerindeki sert diisUs, liranin deger kaybetmesi ve uluslararasi rezervlerdeki azalma
Tarkiye'nin ‘BBB-’ olan notunun tolere seviyesi igerisindedir” dedi.*Hrriyet.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri

26 Temmuz 2013

Bilgi ve iletisim teknolojileri sektorl ihracati 2012’de ylzde 23 artarak 1 milyar dolar sinirini asti.*Hurriyet.

Ergiin, séyle konustu: “Musterisini kandiran ve o hizmeti 2-3 kati fiyatina satan bir bankacilik sistemi var. Bdyle olmaz. Bunun yerine yatirmlara, Turkiye’nin
blylmesine, projelerine, bunlarin finansmanina odaklanan bir sistem olmali. Bunun, sadece bankanin karini degil, Glkenin karini da diisiinen bir sisteme
doénlsmesi lazim. Zaten anlasmali olarak, ‘Misterileri bdyle soyalim, fiyatini da sdyle belirleyelim’ diye anlasmislarsa, Rekabet Kurumu da geregini
yapacaktir.”*Hurriyet.

Milli Gemi Projesi (MILGEM) kapsaminda Tiirk miihendisler tarafindan tasarlanan ve yerli firmalarin ortak (ir(ini olan Biylkada firkateyninin donanmaya
teslime hazir oldugu &grenildi. Firkateynin (izerinde 7 ayn silah sisteminin olacagi da 6grenildi. Aselsan, Havelsan, TUBITAK basta olmak (izere 40°'dan
fazla yerli firmanin ortak Grln0 olan gemide kullanilan bin tonluk ¢elik yigini, elektronik sistemler ve tasarim sayesinde radarlara karsi gériinmez hale
getirildi. Turkiye, yerli Gretim gliciini kullanarak tek geminin maliyetini 260 milyon dolara kadar indirdi.*Hurriyet.

AKBNK: Akbank yilin ilk yarisinda 1.8 milyar TL net kér agikladi. Bankanin aktiflerinin toplami 176 milyari gecti. Toplam nakdi kredileri de ilk defa 100
milyar TL'yi asti. Bankanin 6z sermayesinin 21 milyar TL'nin (izerinde oldugunu, takipteki kredi oraninin da yiizde 1.2 oldugunu séyleyen Binbasgil, "ilk alti
ayda KOBI ve kurumsal kredilerimiz 65 milyar TL'ye yiikseldi. Reel sektérimiize verdigimiz krediler toplam nakdi kredilerimizin yaklasik tcte ikisini
olusturuyor" dedi.*Sabah.

AVGYO: Sirket 0.98-1.01 TL fiyat araligindan 150 bin adet ATLAS hissesi ve 0.52 TL fiyattan 1 mn adet METRO hissesi almistir.

BROVA: Kamil Engin Yesil 0.93 TL fiyattan 1 mn adet hisse almigtir.

CARFA: 30 Nisan’daki bildirim kapsaminda sirketin %12’sine tekabll eden 13.61 mn adet A grubu hisse SAHOL’e 141 mn TL (55.98 mn €) karsiliginda
devredilmistir. SAHOL Un sirketteki pay1 %50.79 olmustur.

DENIZ: 1 yil iginde tahsisli olarak 300 mn EUR borglanma araci ihracinda 35.95 mn € tutarinda varlik teminatl menkul kiymet ihracina onay verilmistir.

DENIZ: Rusya Federasyon Merkez Bankasinin Sberbank Rossii'deki hisselerinin %7.58'inin halka arz edilmesiyle Denizbank'taki dolayli pay orani
%57.49'dan %49.93’e gerilemistir.

EKGYO: Bakirkdy ve Zeytinburnu'nda bulunan ASKGP ihalesi yapilan arsalarla ilgili istanbul Belediyesi ihaleye konu 73 bin m2 alan ile Bélge Parki yapma
talebi olmustur. Gérismeler devam etmekte olup ihale siireci dondurulmustur. Yorum: Bu proje, ekspertiz degerinin 2.82x katina ihale edilmisti ve NAV'yi
%4 kadar artirabilecekti. Sayet Ist. BlyUksehir belediyesi, park yapmak igin arsayi aimak isterse, bedel ekspertiz degerinin bu kadar Ustiine ¢ikamayabilir.

EKGYO: Basaksehir Kayagehir 2. Etap ASKGP isi ihalesinin birinci oturumunda ipek Mobilya-Altinok insaat toplam 96.3 mn TL ve sirket gelir pay1 26 mn
TL olarak en yuksek teklifi vermistir. Basaksehir Kayabasinda Emlak Konutlari 1. Etap 3. Kisim’daki 504 konut ve 6 ticari Uinite insaat ihalesi 12 Agustos’ta;
1. Etap 4. Kisim’'daki 586 konut ve 22 ticari Unite ingaat ihalesi 13 Agustos’ta yapilacaktir.

GSDHO/TEKST: GSDHO bagh ortakhg TEKST’de sahip oldugu hisselere yonelik satis igin yatirm bankasi ile gériismelerin siirmekte oldugunu agikladi.
GUBREF: 83.5 mn TL 6denmis sermayesinin %300 bedelsiz sermaye artisiyla 334 mn TL'ye yikseltimesine karar verilmistir.

ISFIN: Nitelikli yatirrmcilara azami 3 yil vadeli 200 mn TL tutarinda borglanma araci ihraci igin kara alinmistir.

LOGO: Netsis hisselerinin tamamini temsil eden 117,500 adet hisselerinin 210.21 TL fiyattan 24.7 mn TL karsihdinda alinmasina karar verilmistir.

MEMSA: 11.02.2013 y6netim kurulu karari kanuni zorunluluk nedeniyle iptal edilirken SPK’nin 15.05.2013 tarihli duyurusu gergevesinde sirketin 6denmis
sermayesi tamami ge¢mis yillar zarar kalemi mahsup edilerek %78.40 oraninda 127 mn TL azaltiip es anli olarak %120 oraninda 42 mn TL bedelli
sermaye artisiyla 77 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

MGROS: Kaydilestiriimemis Migros ve Tansas hisse senetlerinin kaydilestiriime islemleri 31.12.2016 tarihine kadar devam edecektir.
ODAS: iSKi Genel Mudiirligiiniin idareye ait yiiksek tiiketimi olan belirli tesisler igin serbest piyasadan enerji temini ihalesinde sirket en iyi teklifi vermistir.

RHEAG: 9 Temmuz'da iglem sirasi durdurulan sirketin islem sirasi ikinci defa durdurulmus olup 25 Temmuz'dan itibaren 15 giin slreyle brit takas
uygulamasina gegildigi bildirilmistir.

SERVE: Kirtasiye sektériindeki faaliyetlerini sonlandirmasi karari sonrasinda maddi duran varliklarinin ve fikri-sinai milkiyet haklarinin satisi igin teklif
alinmasina karar verilmistir.

SERVE: Sirket sermayesinin 1.1 mn TL tahsisli sermaye artisi cergevesinde cikarilacak hisselerin borsada islem goérebilir olmasi ve tahsisli satisin 31
Temmuz'da tamamlanmasi éngorilmektedir.

TATKS: 2013/2014 yillarina iligkin TiS gériismeleri olumlu sonuglanmigtir.

TRCAS: Maliye Bakanhgi %30 istiraki Shell&Turcas Petrol’de denetime baglamistir.

TSPOR: Bugin hisse basina 21.4 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir. Referans fiyat 5.19 TL olarak hesaplanmistir.

TUDDF: Sirket Urettigi kombi ve glines kolektorleri igin 2013 yilinda ABD’den tasarim 6dili ve 2012 yili ihracat performansi igin 6ddl almistir.

YKBNK: 1 yil iginde yurtdisinda 2 milyar USD borclanma araci ihraci kapsaminda 1.25 milyar USD tutarl ihra¢ i¢in Medium Term Note programi
kurulmasina karar verilmistir.

YKBNK: Loft Bahge projesindeki 51 nolu dairenin kira bedeli 2542 USD’den 2570 USD’ye gikariimistir.

Makro Haberler

Merkez Bankasr'nin agikladigi verilere gére Temmuz ayi kapasite kullanim orani (KKO) yillik bazda 0,7 puan artarak %75,5 diizeyine ylkseldi.
Mevsimsellikten arindiriimis KKO ise yatay bir seyir izleyerek %74,9 ile bir 6nceki ayki dederle ayni seviyede gergeklesti. Alt kategorilere baktigimizda
yatinrm mallari KKO’lari 3,1 puan artarak manset degerdeki genislemeyi desteklerken diger gruplar kapasitelerin de gerileme veya sinirli bir artis
kaydedildi. Sermaye ve tiketim mallari Uretimi yapan sektdrlerdeki kapasite artislari, KKO'larini bu yilin en ylksek dizeye gelmesini sagladi. Son
olarak sektérel bazda baktigimizda motorlu kara tasitlari, elektrikli techizat ve tittin Grtinleri imalati yapan sektérlerde sirasiyla 6,5, 11,7 ve 6,5 puanlik
belirgin artiglar gerceklesti.

Temmuz ayi Reel Kesim Gliven Endeksi yillik %1,3 artisla 105,6 diizeyine ¢ikti ve bir 6nceki ay kaydedilen ylkselmeyi devam ettirdi. Mevsimsellikten
arindinlmis endeks degeri ise aylik %1,6 gerileyerek bir dnceki ayki %1,3 toparlanmanin etkisini ortadan kaldirdi. Detaylara baktigimizda katilimcilarin
genel ekonomik gidisat ve toplam siparis miktarini dederlendiren endeks diizeyleri sirasiyla %5 ve %3,5'lik anlamli disUsler kaydederek son dénemde
yasanan gelismelerden etkilendigi gorldi. 3 ay ileriye donlk endeks dlgutlerinde 6zellikle toplam istihdamda %3'llik bir bozulma gergeklesti.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 4585

143.8
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30 Aralik
14 Ocak
29 Ocak
13 Subat
28 Subat
14 Mart

29 Mart

13 Nisan
28 Nisan
13 Mayis
28 Mayis
12 Haziran
27 Haziran
12 Temmuz
27 Temmuz
11 Adustos
26 Adustos
10 Eylul

25 Eyll

10 Ekim

25 Ekim

9 Kasim
24 Kasim
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24 Aralik

8 Ocak

23 Ocak

7 Subat

22 Subat

9 Mart

24 Mart

8 Nisan

23 Nisan

8 Mayis

23 Mayis

7 Haziran
22 Haziran
7 Temmuz
22 Temmuz

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.94 9.02 [ -0.89%| 10.70 19.69%
HALKB 14.90 14.55 |4+ 2.41%| 21.00 40.94%
KOZAL 26.70 | 26.60 [+ 0.38%( 39.00 46.07%
TCELL 11.45 11.40 |4+ 0.44%| 12.60 10.04%
THYAO 8.04 8.10 [+ -0.74%| 9.00 11.94%
TKFEN 6.44 6.56 |4+ -1.83%| 8.55 32.76%
TRKCM 2.54 2.53 4+ 0.40%]| 3.40 33.86%
UYUM 2.25 2.20 [Hr 2.27%| 2.90 28.89%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
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