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Haftalik Ajanda

22 Temmuz Pazartesi

ABD Chicago Aktivite Endeksi Haziran
ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran
TR Merkezi Yonetim Dis Borg Haziran

23 Temmuz Sali

FR isletme Giveni Temmuz

TR TCMB PPK Toplantisi

ABD Konut Fiyat Endeksi Haziran
ABD Richmond Imalat Temmuz

24 Temmuz Carsamba

Japonya Ihracat-lthalat Haziran

Cin HSBC imalat PMI Temmuz

FR Markit Imalat PMI Temmuz
Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz

AB Markit Bilesik PMI Temmuz
Italya Perakende Satis Mayis

ABD Markit imalat PMI Temmuz
ABD Yeni Konut Satiglari Haziran

25 Temmuz Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 2G13

TR Sektérel Given Temmuz

Italya Tiketici Glveni Temmuz
Almanya IFO Isletme Giiveni Temmuz
AB Ozel Sektér Kredileri Haziran
Ingiltere GSYH 2G13

TR Imalat Sanayi KKO Temmuz
TR Iktisadi Yénelim Anketi Temmuz
TR Reel Kesim Glveni Temmuz
ABD Dayanikli Mal Siparisi Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
AKBNK 2G13 Bilangosu

26 Temmuz Cuma
FR Tiketici Giveni Temmuz
ABD Mich Tiketici GUveni Temmuz
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DGATE 270 18.9% 2,745,355
ERICO 3.33 18.9% 14,796,376
DIRIT 2.1 17.4% 118,628
GSDHO 1.32 13.8% 40,950,066
TEKST 1.63 13.2% 25,266,865
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MUTLU 4.55 -42.0% 5,948,733
YESIL 0.97 -8.5% 970
ANSA 1.15 8.0% 23,367
COMDO 5.10 6.6% 12,439,867
KAPLM 3.49 5.4% 1,430,944

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin, ilk seansta (zerinde tutunmaya g¢alistigi 75.000 desteg@inin ikinci
seansta artan satis baskisiyla kiriimasi sonucu 1.000 puan daha diserek, gini %1.8 deger
kaybiyla 74.015 seviyesinden tamamladi. TCMB'nin dinkii PPK toplantisinda aldigi ek
sikilastirma kararlarinin, bankacilik sektérii lzerinde maliyet artisi yaratacadi endiseleriyle,
bankacilik sektorl hisseleri ortalama %2.1 gerilerken, sanayi sektdri hisseleri de maliye ve
emniyet yefkililerinin TUOpras'ta inceleme yaptigi haberiyle disen Kog¢ grubu hisseleri
Onclliginde %1.5 deger kaybetti. Ko¢ grubu istiraklerinden AYGAZ diin %3.8, TUPRS
%2.1 oraninda deger kaybederken, KCHOL ise %3.9 distu. Diger istirak hisselerinden
TOASO, TTRAK, ARCLK ve YKBNK hisseleri de ortalama %1.5-%3.0 arasinda deger
kaybetti.

Tlpras tarafindan yapilan yazili agiklamada, "Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu
tarafindan sirketimiz nezdinde akaryakit ham madde, mamul, yari mamul, marker, madeni yag
ve diger drlnlerle ilgili fiili envanter, marker denetimi ve vergi incelemesine baslanmistir"
ifadesine yer verildi. Enerji Bakani Taner Yildiz ise ulusal marker uygulamasini Tlpras ve
bltun ithal mallara yaymak istediklerini, akaryakit sektéri denetimlerinde kaygiya yol agacak
herhangi bir durum olmadigini denetimlerinin "rutin bir inceleme" oldugunu sdyledi.

ABD 10y tahvil faiz oranlarinin diin beklentilerin altinda kalan 5-yillik tahvil ihalesinin
ardindan %2.50'den %2.58 seviyesine ylkselmesi, icerde de dbviz ve faiz cephesinde
hareketlilige yol acti. TCMB'nin faiz karari sonrasi bir énceki gin ddviz sepetinde gérilen
disUs egilimi, din yoén degistirdi ve sepet %1.0, dolar kuru %1.12 yikseldi; gésterge tahvilin
faizi ise 5 baz puan ylkselisle %8.91 oldu. ABD 10y tahvilleri su saat itibariyla ise %2.59'dan
islem goériiyor. Asya borsalari %0.5-%1.0 arasinda ekside islem goriyor. ABD vadelileri yatay
seyrediyor, Avrupa borsalarinin da gline yatay acilmasi bekleniyor

HALKB'nin diin 2C13 mali tablolarinda beklentilerin (izerinde kar agiklamasinin ardindan,
bugin AKBNK’nin 2G13 bilancosu bekleniyor. Endeksin giine hafif saticili baglamasinin
ardindan yataya déniik bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 Ispanya Issizlik Orani 2G13 (B:27.3%)
10.00 TR Sektdrel Gliven Temmuz

11.00 IT Tiketici Guveni Temmuz (B:94.1)
11.00 Almanya IFO Isl. Giiveni Tem (B:106.1)
11.00 AB Ozel Sektdr Kredi Haz (B:-1.1%)
11.30 ingiltere GSYH 2G13 (B:0.6%)

14.30 TR Imalat Sanayi KKO Temmuz
14.30 TR Iktisadi Y6énelim Anketi Temmuz
14.30 TR Reel Kesim Giveni Temmuz
15.30 ABD Dayanikli Mal Sip Haz (B:0.5%)
15.30 ABD igsizlik Bagvurusu (B:340 bin)

One Cikan Haberler

e Obama konusmasinda Kongrenin kisa vadeli bitce sorunlarini disinmekten ¢ikmasini ve temel ekonomi
sorunlariyla orta sinifa odaklanmasi gerektigini belirtti.*FT.

e Yiksek mortgage faizlerine ragmen yeni konut satiglari 5 yilin zirvesine ¢ikarken yeni sipariglerdeki artis imalat
faaliyetlerini artirdi.*NYT.

e Finansal diizenleyiciler, Avrupali bankalarin risk agirliklarini keyfi belirlediklerini séyleyerek sermaye belirlemede
"kaldirag rasyosu"nu uygulayacaklarini agikladilar.*BloombergHT.

e Euro Bélgesi'nde son verilerin 6zel sektériin Temmuz ayinda bir buguk yil aradan sonra tekrar biylimeye gectigine
isaret etmesi, Avrupa'da ekonomik durgunlugun geride birakilacagi umutlarini canlandirdi.*EurActiv.

* ingiltere ekonomisinin bilyiime hizinin Q2'de ikiye katlanmasi bekleniyor.*Reuters.
o ltalya hiikiimeti bliylime paketinde giivenoyu aldi.*Reuters.

e Japonya'nin ekonomik toparlanmasini tehdit eden satis vergisi, parlamentoda en ¢ok destege sahip olan Abe'yi
siyasi itilaf ile karsi karsiya getirebilir.*BloombergHT.

e Gin Basgbakani Li, 23 yilin en distk hizli blyimesini desteklemek igin harekete gegerek, demiryolu insasindan
vergi indirimlerine bir dizi tedbiri hizlandiracaklarini séyledi.*BloombergHT.

e Gugli hikGmetin harcamalarn ve 6zel tiketimin destediyle Glney Kore ekonomisi 2 yilin en hizli blylimesini
kaydetti.*BloombergHT.

e BlyUmede risklerin asag! yonlu oldugunu dile getiren Bakan Simsek, cari agikta yatay seyir oldugunu, ¢ekirdek
enflasyonda ileriye déniik endise verici bir sinyal olmadigini séyledi.*Milliyet.

e Halkbank 2.ceyrek faaliyetlerinden 715mn TL. net kar acikladi. Bu rakam %22.3’lik 6zsermaye karliligina denk
gelirken gerek piyasanin (673 mn beklenti) gerekse YF (662 mn beklenti) tahminlerimizin hafif Gzerindedir.
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istanbul Hali¢ Yat Limani ve Kompleksi Projesi inalesinde agik artirma gériismeleri tamamland. ihaleye en yilksek teklifi KDV dahil, 1 milyar 588 milyon
dolarla Sembol Uluslararasi Yatinm-Ekopark Turizm-Fine Otelcilik Ortak Girisim Grubu tarafindan verildi. Proje igin 1 milyarlik yatirrm éngoérildigi ancak
bu rakamin siireg iginde yiikselebilecegi ifade edildi.*Hirriyet.

ABD, Tiirkiye dahil dokuz llkeden ithal edilen celik borular igin anti-damping sorusturmasi baslatti. ihracatta da su an diinya besincisi olan sektér, 2012°de
1.83 milyon ton ihracat gergeklestirdi. Gelik boru sektériiniin en 6nemli ihracat pazarlari arasinda Irak, ABD ve Avrupa Birligi tlkeleri ilk siralarda yer aliyor.
2005'te yaklasik 1.5 milyon ton petrol ve sondaj borusu ithalati yapan ABD’nin ithalati, 2012'de 3.25 milyon tona cikti. Tirkiye de ABD’nin ¢elik boru
ithalatindan ytizde 4’luk bir pay aliyor.*Hiirriyet.

D-Smart Digitlirk’d biinyesine katarak bdlgesel giic olmayi hedefliyor. D-Smart CEO’su Ali Gliven, “Bu iki sirketin birlesmesiyle, 3 yil sonra 6-7 milyon
abonesi olan, piyasa degeri 10 milyar dolari bulmus, Tlrk televizyonunu bélgeye yayan bir diinya devinin ¢ikmasini hayal ediyorum” dedi.*Hurriyet.

Avrupa basta olmak (zere kiiresel ekonomi, ABD'de baslayan mortgage krizinin yaralarini sarmaya galisirken, Tlrkiye'deki gayrimenkul piyasasi 2 trilyon
dolari asti. 2022'de bu rakamin ylizde 40 artisla 3 trilyon dolara yaklasacag tahmin ediliyor.*Sabah.

Enerji Bakani Yildiz, "Tirkiye'de kurulu gligte ylizde 8.1, tiketimde ise ylzde 5.2'ler civarinda bir artis oldu. Bu, ekonomik bllyimenin yaklasik 2 kati kadar
enerjide blylyoruz demektir" dedi.*BloombergHT.

AKBNK: Buglin 2G13 mali tablolar agiklanacak. Net karin yil bazinda %77 ve geyrek bazda %9 blylyerek 947 mn TL olmasini bekliyoruz. Piyasa
beklentisi 931 mn TL.

ATAGY: Tekirdag Gorlu’da bulunan gayrimenkuliin kaba insaati 236 bin TL'ye yaptiriimasina karar verilmistir.

AYGAZ: Maliye Bakanlgi Vergi Denetim Kurulu vergi denetim ¢alismasina baslamistir.

BSOKE/BTCIM: Sirketler yeni kurulacak Tezli Dere Elektrik’e sirasiyla %21 ve %64 oranlarinda ortak olmaya karar vermiglerdir.

DOGUB: Bir yatirimci 1.25-1.41 TL fiyat araligindan 1.14 mn adet alis ve 1.36-1.41 TL fiyat araligindan 449 bin adet satis islemi yapmistir.
DOHOL: Bagl ortakhigi Dogan Miizik Kitap idefix ve Prefix satin alimini kesinlesmis mali tablolarina gére 10.04 mn TL bedelle tamamlamigtir.
EDIP: Kirklareli BiyUkkaristiran’da Lileburgaz Tesisi ve sekiz adet parseli i¢in yapilan degerleme raporu 36.82 mn TL'dir.

EKGYO: Emlak Konut GYO, Kayasehir, Basaksehir de yer alan ticari nitelikteki arsalarina yonelik gelir paylasimi ihalesinin ilk oturumunu bugln
diizenleyecek.

EREGL: Tirk Metal Sendikasi 11 Haziran’da almis oldugu grev kararini 2 Agustos’ta uygulamaya gegirecegini bildirmistir.

FENIS: 45.51 mn TL 6denmis sermayesinin %10.85 oraninda temettiiden bedelsiz sermaye artisiyla 50.44 mn TL'ye ¢ikarilmasinda hak kullanimi 29
Temmuz'da yapilacaktir.

FINBN: 300 mn TL nominal bedelli bono ihracinda 265.56 mn TL dagitilan nominal tutar olup bilesik faiz %8.5 olarak belirlenmistir.
FINBN: Bedelsiz sermaye artisinda hak kullanimi bugiin gergeklesecektir.
GARAN: Yurticinde 6.7 milyar TL limitinden kullaniimak tizere 750 mn TL tutarinda borglanma araci ihraci igin SPK’ya basvuru yapilmisgtir.

GLYHO: %80 oraninda bagli ortakhd Naturelgaz Kayseri Blylksehir Belediyesine ait 5925 m2 alanli arsanin dogalgaz istasyonu isletmeciligini 3 yilligina
1.35 mn TL karsiliginda almistir.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.21 TL fiyattan 257,613 adet HLGYO hissesi almistir.

IEYHO: Bagl ortakliklari Gizem Enerji ve Eren Enerji tasfiye edilmistir.

ISCTR: 600 mn TL tutarinda bono ve 70 mn TL tutarinda tahvil ihraci i¢in SPK’ya basvuru yapmistir.
MEPET: Sirket 1.94-2.01 TL fiyat araligindan 570 bin adet hisse alimi yapmustir.

OYLUM: Irak’'ta mevcut ve yeni edinilen misterilerle 3 mn USD tutarinda ihracat bagdlantisi yapilmistir. Kapasite kullaniminin ve istihdamin artiriimasi
planlanmaktadir.

PETKM: Petkim tesislerinde kurulacak konteyner limaninin APM Terminalleri tarafindan isletiimesine ydnelik anlasma kapsaminda sirketin bagl ortakhgi
Petlim Limancilik Nemrut Kérfezi mevkiindeki 157 bin m2 alanh alan 10.12 mn USD karsili§inda, Gakmakli mevkiindeki 232 bin m2 alan 21.55 mn USD
karsihginda, Pasagiftligi mevkiindeki 28 bin m2 alan 2.9 mn USD karsiliginda devralmasina; kiyi tesisleri isletme izin belgesi kapsaminda yik ellegleme
hakkini 30.77 mn USD karsiliginda almasina ve Pasagiftligi mevkiinde 15 bin m2 tasinmaz yillik 123 bin USD’ye kiralanmasina karar vermistir. Petlim
%99.99 oraninda bagli ortaklik olmasindan dolayr PETKM mali tablolarinda islemler eliminasyona tabi olacaktir.

SAHOL: EnerjiSa ortagi E.ON'un Avrupa’da karlihg dlsik olan bazi enerji santrallerini kapatmayi ve bu tesisleri Tirkiye gibi daha hizli blylyen
gelismekte olan Ulkelere kaydirmayi planhyor. Bu kapsamda Slovakya'da bulunan 430 MW kapasiteli santrali kapatarak gaz triblinlerini TUrkiye'ye tasima
konusunu degerlendiriyor.*WSJ.

THYAO: Hava Is Sendikasi'nin, "Greve gidenlerin yerine iggi alinip galistinyor" iddiasiyla agmis oldugu davada, mahkeme tedbir karari alarak bu iggilerin
¢alistiriimasinin durdurulmasini istemisti. THY, mahkemenin bu kararina uyarak ugucu personel olarak ise alinan ve galistirimaya baglanan yeni
personelin uguslarini kesme karari aldi. Tlrk Hava Yollari Yonetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu, bu kararin Tirk Hava Yollari uguslarini etkileyecek bir
karar olmadigini syleyerek, “Sikinti yaratacak bir durum s6z konusu degil. Mahkeme kararini uygulayacagiz” dedi.*Hurriyet.

TUPRS: Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu akaryakit hammadde, mamul, yart mamul, marker, madeni yag ve diger Urlinlerle ilgili denetim ve vergi
incelemesine baslamistir. Vergi Denetim Kurulunca, mahkeme kararina dayanarak, bazi mikelleflerin kanuni merkezlerinde aramali inceleme faaliyeti
yUrGtildugu ve 6denmesi gereken vergilerin dogrulugunu arastirmak, tespit etmek ve saglamak amaciyla 5 Subat 2013'de y(rirlide giren "Vergi Denetim
Kurulu 2013 Genel Galisma Plani"nda, 2013 yili iginde yapilacak vergi incelemelerine iligkin genel stratejilerin belirlendigi hatirlatilarak bu kapsamda birgcok
sektdrde vergi incelemelerinin baslatildigi ifade edildi.“BloombergHT. Bakan Yildiz, rutin bir inceleme oldugunu ancak sektérde kurumlar vergisiyle alakali
gelinmesi gereken bir seviye oldugunu belirtti.*CNBCE.

ZOREN: Bitlis ve gevresindeki jeotermal kaynaklarin eneriji Gretiminde kullaniimasi igin arastirmalar kapsaminda Bitlis Valiligiyle goristlmustar.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 4952

146.0
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
ASELS 9.02 9.10 |4+ -0.88%( 10.70 18.63%
HALKB 14.55 | 14.85 H} -2.02%| 21.00 44.33%
KOZAL 26.60 | 28.10 [4 -5.34%| 39.00 46.62%
TCELL 11.40 | 11.55 |4+ -1.30%]| 12.60 10.53%
THYAO 8.10 8.12 [}l -0.25%| 9.00 11.11%
TKFEN 6.56 6.60 [} -0.61%| 8.55 30.84%
TRKCM 2.53 257 [{+ -1.56%| 3.40 34.39%
UYUM 2.20 2.23 [} -1.35%| 2.90 31.82%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



