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Haftalik Ajanda

22 Temmuz Pazartesi

ABD Chicago Aktivite Endeksi Haziran
ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran
TR Merkezi Yonetim Dis Borg Haziran

23 Temmuz Sali

FR isletme Giveni Temmuz

TR TCMB PPK Toplantisi

ABD Konut Fiyat Endeksi Haziran
ABD Richmond Imalat Temmuz

24 Temmuz Carsamba

Japonya Ihracat-lthalat Haziran

Cin HSBC imalat PMI Temmuz

FR Markit Imalat PMI Temmuz
Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz

AB Markit Bilesik PMI Temmuz
Italya Perakende Satis Mayis

ABD Markit imalat PMI Temmuz
ABD Yeni Konut Satiglari Haziran

25 Temmuz Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 2G13

TR Sektérel Given Temmuz

Italya Tiketici Glveni Temmuz
Almanya IFO Isletme Giiveni Temmuz
AB Ozel Sektér Kredileri Haziran
Ingiltere GSYH 2G13

TR Imalat Sanayi KKO Temmuz
TR Iktisadi Yénelim Anketi Temmuz
TR Reel Kesim Glveni Temmuz
ABD Dayanikli Mal Siparisi Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
AKBNK 2G13 Bilangosu

26 Temmuz Cuma
FR Tiketici Giveni Temmuz
ABD Mich Tiketici GUveni Temmuz
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 6.30 21.4% 4,301,840
COMDO 4.81 19.1% 11,821,645
OSMEN 2.39 10.1% 299
DOGUB 1.31 10.1% 2,922,890
SERVE 0.83 9.2% 539,874
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CBSBO 0.20 -13.0% 17,652
PRTAS 0.20 9.1% 10,013
ATSYH 1.7 6.6% 1,183,913
METAL 0.69 -5.5% 8,341
FLAP 1.46 4.6% 3,016,549

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz Cuma, Taraf gazetesinde HALKB ile ilgili gikan bir haberin sirket
tarafindan yalanlanmasina karsin HALKB hisselerinin %4.4 dismesinin olumsuz etkisiyle, yurt
digi piyasalardan negatif ydnde ayrismisti. Endeks din de agilista %0.7 oraninda
yUkselmesine ragmen, ilk seans sonunda yataya déndi ve giinin devaminda ise arti ile eksi
seviyeler arasinda siklikla gegis yaparak yatay kapandi. Endeks her ne kadar 76.000
seviyesinin Uzerinde kapanis yapamasa da, agirlikli ortalama fiyatlar Gzerinden hesaplanan
degeri (XA100) 76.425 oldu.

ABD 10y tahvil faiz oranlarinin diin %2.52'den %2.48 geriledigi glinde, italya ve ispanya gibi
Ulkelerin 10y tahvil faiz oranlari da 5-7 baz puan arasinda gevsedi; Portekiz 10y tahvillerinin
faizi ise hikimetin birlik iginde hareket ederek kurtarma paketine bagh kalacagini agiklamasi
sonrasinda, 50 baz puan birden disti. Yurt icinde de gdsterge tahvilin faizi 5 baz puan, 10-
yilhk tahvilin faizi ise 7 baz puan gevseyerek sirasiyla %8.83 ve %8.76 seviyelerinden
kapandi. Déviz sepeti 2.22 seviyesinin altinda sakin kalirken, dolar kuru ise EURUSD
paritesindeki %0.40 oranindaki ylkselise paralel olarak %0.49 oraninda geriledi ve 1.9115
seviyesinden kapandi.

Tirkiye ile ayni ligde yer aldigi kabul edilen G.Afrika’da Merkez Bankasinin politika faiz
oranini sabit tutmasinin, Hindistan ve Brezilya merkez bankalarinin ise 50’ser baz puan
artirmasinin ardindan, buglin saat 14.00’te agiklanacak olan TCMB’nin faiz karari bekleniyor.
Hatirlanacagi Gzere TCMB Baskani Erdem Bascl, gectigimiz Pazartesi glini yayinladigi yazih
basin acgiklamasiyla faiz koridorunu genisletici ydonde o&lgili bir adim atilabilecegi isaretini
vererek, piyasalara guglu bir sézel midahalede bulunmustu. Piyasadaki genel beklentiye gére
TCMB’nin faiz koridorunun Ust bandinda 50-100 baz puan arasi bir artisa gitmesi bekleniyor.

Buglin Asya borsalar %0.75-%1.0 aras! artida seyrediyor, ABD vadelileri %0.25 yukarida
islem gérayor, Avrupa borsalarinin da gline %0.25 civarinda alicili baglamasi bekleniyor.

Endeksin bugin 76.000 seviyesinin Uzerinde agiimasinin ardindan, bu seviyenin lzerinde
kapanmaya calisacaginiz tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.45 FR Isletme Giveni Temmuz
14.00 TCMB PPK Faiz Karari (B:4.5%)

16.00 ABD Konut Fiyat End. Mayis (B:0.8%)
17.00 AB Tiketici Giveni Temmuz (B:-18.3)
17.00 ABD Richmond FED Imalat Tem (B:7)

One Cikan Haberler

e Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin yarisi Fed'in parasal genisleme programini Eylil'de azaltmaya
baslamasini bekliyor.*BloombergHT.

e Borg krizindeki Euro Bélgesi'nde kamu borcu/GSYH orani ilk ¢eyrekte %92.2'ye ¢ikarken, bor¢ oranlarin ylizde
160.5 ile Yunanistan éncullk etti.*"BloombergHT.

e Avrupa Komisyonu'nun Baskan Yardimcisi ve adaletten sorumlu Uyesi Viviane Reding, Euro Boélgesi'ndeki
kurtarma programlari igin olusturulan 'troyka' modelinden vazgegilmesi ¢agrisinda bulundu. Komisyon'un ekonomik
ve parasal islerden sorumlu Uyesi Olli Rehn ise Euro Bolgesi'nde glivenin saglanmasi icin troyka modeline ihtiyag
duyuldugunu séyledi.*EurActiv.

e Japonya Maliye Bakani 6nimizdeki yihn Nisan ayinda satis vergilerinde yapilacak artis sonucu ekonomide
gorilebilecek dalgalarin 6nlenmesi igin ek blitgeye ihtiyag olabilecegini sdyledi. Japonya hikiimeti ekonominin
kademeli toparlandigi ve slrdrilebilir hale gelmeye basladigi ifade edildi.

e Bozulmus bltceler neden

oluyor.*BloombergHT.

ve duragan bilyime gelisen piyasa ekonomilerinde memnuniyetsizlige

e Daha diistk blyime &ngoéren Brezilya hikimeti, mali hedeflerini tutturmak igin 4.5 milyar dolarlik harcama kesintisi
gitti.*BloombergHT.

e Tirkiye'nin, Ocak-Haziran dénemindeki tekstil ve hammaddeleri sektérl ihracati, gegen yilin ayni dénemine goére
%6.6 ylkseldi.*Hurriyet.

e Bankaclilik sektériinde mali kesim dahil krediler toplami 12 Temmuz itibariyla bir dnceki haftaya gére 5.5 milyar TL
artisla 942.7 milyar TL'ye ¢ikti. Kredi hacmi 2012 yili sonuna gore yiizde 17 artig gsterdi. BDDK’nin verilerine gére
tlketici kredileri 227 milyar TL’ye ylkselirken bu toplamin i¢inde yer alan konut kredileri 101.8 milyar TL diizeyine
cikti.*Milliyet.

e (G20'de biiyime ve dusiik faize devam kararina imza atan Merkez Bankas! bugiin teste giriyor. Faizdeki herhangi
bir ylkselis, hem G20 kararlarini gigneyecek hem de bllyimeyi riske atacak.*Sabah.
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FATIH Projesi kapsaminda bugiine ertelenen ‘akilli tahta’ alim ihalesine katilmasi beklenen sirketler belli oldu. 85 bin akilli tahtay! kapsayan bir énceki
ihaleyi kazanan Vestel buglin gergeklesecek olan ihaleye katiliyor. Vestel'in yani sira Argelik, Termikel ve Samsung’un da ihalede yer almasi bekleniyor.
Buguin diizenlenecek akilli tahta ihalesi, 347 bin 367 akilli tahta, 41 bin 996 dokiiman kamera, 13 bin 645 ¢ok fonksiyonlu A3 yazici ve 28 bin 351 ¢ok
fonksiyonlu A4 yaziciyi kapsiyor. Paylasilan bilgilere gére bugln yapilacak ihalenin toplam bedelinin 2 milyar TL'yi bulmasi bekleniyor.*Hiirriyet.

Tirkiye ham celik Gretimi 2013 ilk 6 ayda, gegen yilin ayni ddnemine gére %2.9 diiserek 17.4 mn tona geriledi. Tiirkiye Gelik Ureticileri Dernegi Genel
Sekreteri Veysel Yayan, celik tiiketiminin artmakta oldugunu, fakat ithalatin artmasindan dolay: retimin geriledigini belirtti.

Tarkiye'nin ilk kaya gazi sondaj ¢alismasinda 3 bin 850 metre asildi. Diyarbakir'daki kuyuda son 650 metreye gelindi.*Sabah.

AEFES: Moody’s sirketin uzun vadeli kredi notunu Baa3 gérinimiinii duragan olarak teyit etmigtir. Sirketin Tirkiye bira pazarindaki satis hacmine gére
pay! yaklasik %80 olmasi, Rusya’'daki konsolide pazar durumu ve Bor¢/FAVOK oraninin 2-3 arasinda olmasi g6z éniine alinmistir.

AKGRT: 2013 yili ilk altt ayinda toplam 765 mn TL prim Uretilmistir.
ASELS: El yapimi patlayici ve bombalarin imhasi igin gelistirilen Kaplan adli robot test sonrasi Nato lyesi ulkeler i¢in kullanilmasi planlaniyor.*Sabah.
ASELS: STM ile Elektro Optik Sistemi Alimi ile ilgili olarak 5.98 mn USD tutarinda iki sézlesme imzalanmistir.

ASYAB: Asya Varlik Kiralama tarafindan 6nimuUzdeki bir yil icinde cesitli vadelerde toplam 1 milyar TL tutarinda kira sertifikasi ihraci igin SPK’'ya
basvurulmustur.

AVOD: Sundown Foods hisselerinin tamami 21 mn USD bedelle tahsisli sermaye artirimiyla sirket hisselerinin verilmesi yoluyla alinacaktir.

BRKO: Nigde Organize Sanayi Boélgesinden 21,850 KVA kurulu glg ve 11 bin KW demant gliciinde elektrik talebi uygun gérilmis olup altyapi ¢alismalari
sonrasinda elektrik enerjisinde %17 tasarruf saglanacaktir. Bu oran aylik 250 bin TL yillik 3 mn TL'ye tekabil etmektedir.

BROVA: Sirketin Yesil ingaat ile birlesmesiyle sermayesinin 24 mn TL'den 232.7 mn TL'ye gikmasiyla dogan ¢agr yukimliligi Kamil Engin Yesil
tarafindan 0.93 TL fiyat Gizerinden 24 Temmuz-6 Adustos arasinda yapilacaktir.

DOAS: Volkswagen bu yilin sonuna kadar Cin'de 5 fabrika kuracak ve Uretilen araba modeli 2015 yilina kadar 30 olacak. Volkswagen 2013 yili ilk
yarisinda satislan Gin'de %18.7 Kuzey Amerika’da %12.3 artarken Avrupa’da %3.5 diustu.

EKGYO: istanbul Kayabasi Emlak Konutlari 1. Etap 2. Kisim ingaat isleri ihalesinin ikinci oturumunda en disiik teklif 73.95 mn TL olarak Oz-Kar insaat
tarafindan verilmistir.

GUBREF: istiraki Negmar Denizcilik istiraki Narli Feribot Isletmeciligi Eskihisar-Tavsanl arasinda isletme ve hat izni almis olup 330 arac¢ kapasiteli 3 adet
feribot ile seferlere baglamistir. Negmar elindeki Tavsanl iskelesini isletme hakki Eylil ayinda dolacak olup yeni bir ihale agilacaktir.*Hiirriyet.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.2 TL fiyattan 500 bin adet HLGYO hissesi almistir.

HALKB: istiraki Bilesim Alternatif Dagitim’da Ziraat Bankasi Grubuna ait %76 oranindaki payin alimina rekabet kurulu onay vererek devir iglemleri
tamamlanmistir.

ISCTR: 1.75 milyar USD tutarinda borglanma aracinin yurtdisinda ihra¢ edilmesine yénelik GMTN programi kurulmustur.
KARSN: Konya Blyiiksehir Belediyesi'nin agtigi 12.7 mn EUR tutarindaki 40 adet Dogalgaz Yakith Korikli Tip otobis ihalesini kazanmistir.

KARSN: TUBITAK tarafindan Kamu Kurumlari ARGE Projeleri Destekleme Programi kapsaminda agilan elektrikli arag teknolojilerinin gelistirimesi
gagdrisina sirket basvurmustu. Sirketin sundugu projenin, arag Uretici kurulusun uygunlugu ve proje yrittclsi kuruluslarin uygunlugu gergevesinde ikinci
asamaya gegcildigi bildirilmistir. Sirket ikinci asamada otomotiv yan sanayi sirketleri, Gniversiteler ve arastirma merkezleri ile kurdugu konsorsiyumla 6 Aralik
2013 tarihine kadar basvuru yapacaktir. Projenin toplam degerinin 500 mn EUR olmasi planlaniyor.

KRATL: Borsa istanbul’'un sermayesinin %4’ mevcut lyelerine, binde (il istanbul Altin Borsasi mevcut Uyelerine esit ve bedelsiz verilmesi kapsaminda
Borsa Istanbul’'un 1.5 mn adet C grubu hisse devralinmistir.

MAKTK: %100 bedelli sermaye artisiyla 6denmis sermayesinin 100 mn TL'ye ¢ikariimasinda hak kullanimi 25 Temmuz-8 Agdustos tarihleri arasinda
yapilacaktir.

MUTGG: Mutlu Akiinin 7.12 mn TL'lik kisminin bélinerek Mutlu Gayrimenkullin kurulmasi ve borsa kotuna alinmasi tamamlanmistir. 24 Temmuz glnu
MUTGG serbest marjla islem gérmeye baslayacak ve fiyat tescilini takip eden seansta baz fiyat ile islem goérecektir. MUTGG'nin referans fiyatlari piyasa
degerine goére 25.65 TL ve 6z kaynak yéntemine gére 32.32 TL'dir.

MUTLU: Kismi bdlinme gerekgesiyle gegici olarak isleme kapatilan hisse 24 Temmuz gini serbest marjla islem gdrecektir. Referans fiyatlar piyasa
degerine gore 4.62 TL ve 6z kaynak ydntemine gore 3.78 TL'dir.

PTOFS: Sirket akaryakit dagitim sirketi SOCAR Turkey Petrol Enerji Dagitim ile havacilik yakitlari konusunda olasi projelere yonelik gérlismeler
yUrGtmektedir.

SERVE: Sirketin kontroliinii alan Cemalettin Dogan’'in %80’ine sahip oldugu Cagla Grup Elektrik insaat ile birlesme calismalarina baslaniimasina ve
kirtasiye sektériinden ¢ikilmasina ve sirket idari binasinin satisina karar verilmistir.

TEBNK: Fortis Bank Personeli Vakfi'na Vakif Senedi gercevesinde 2008 ve 2009 yillarinda 6denen isveren paylarina iliskin yapilan inceleme sonucu
toplam 10.4 mn TL tutarinda ceza ihbarnamesi génderilmistir. Yorum: Hisse lzerinde hafif negatif etki olusturabilir.

THYAO: Boeing firmasindan satin alinan 5 adet B777-300ER opsiyonu kullanilarak 2016-2017 yillarinda teslim alinmasi igin siparis verilmistir.

THYAO: Mevcut kargo tesislerinin Kargo Operasyonlarinda yetersiz kalmasi nedeniyle AHL'de 43 bin m2'lik arazi Gzerine Yeni Kargo Terminal Binasi ile
20’ser bin m2 alanl hava ve kara operasyon sahalarinin insa edilmesine karar verilmistir. Yorum: 50 mn USD’ye mal olmasi beklenen proje AHL’nin kargo
kapasitesini degistirmeyecek.

THYAO: Yoénetim kurulu baskani havacilik ve diger sektérlere hizmet verecek milli yazilimlar hazirlayacak bir yazilim sirketi kurmayi planladiklarini
acikladi.*Zaman.

YKSGR: Sirket hisselerinin %93.94'Ain0 alan Allianz gagri bagvurusu yapmistir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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29 Ocak
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13 Nisan
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24 Kasim

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Aralik

24 Aralik

8 Ocak
23 Ocak

7 Subat
22 Subat

9 Mart
24 Mart
8 Nisan

23 Nisan

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

8 Mayis

23 Mayis
7 Haziran
22 Haziran

7 Temmuz
22 Temmuz

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.14 9.08 |4+ 0.66%| 10.70 17.07%
HALKB 15.20 | 15.20 |=+ 0.00%| 21.00 38.16%
KOZAL 28.60 | 27.60 |4+ 3.62%| 39.00 36.36%
TCELL 11.25 | 11.30 [ -0.44%]| 12.60 12.00%
THYAO 8.06 7.94 [+ 1.51%| 9.00 11.66%
TKFEN 6.66 6.56 |4+ 1.52%| 8.55 28.38%
TRKCM 2.60 2.63 [} -1.14%| 3.40 30.77%
UuYUM 2.17 2.18 |4} -0.46%| 2.90 33.64%

*Model portféyliimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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