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Haftalik Ajanda

22 Temmuz Pazartesi

ABD Chicago Aktivite Endeksi Haziran
ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran
TR Merkezi Yonetim Dis Borg Haziran

23 Temmuz Sali

FR isletme Giveni Temmuz

TR TCMB PPK Toplantisi

ABD Konut Fiyat Endeksi Haziran
ABD Richmond Imalat Temmuz

24 Temmuz Carsamba

Japonya Ihracat-lthalat Haziran

Cin HSBC imalat PMI Temmuz

FR Markit Imalat PMI Temmuz
Almanya Markit imalat PMI Temmuz
AB Markit imalat PMI Temmuz

AB Markit Bilesik PMI Temmuz
Italya Perakende Satis Mayis

ABD Markit imalat PMI Temmuz
ABD Yeni Konut Satiglari Haziran

25 Temmuz Persembe

Ispanya Igsizlik Orani 2G13

TR Sektérel Given Temmuz

Italya Tiketici Glveni Temmuz
Almanya IFO Isletme Giiveni Temmuz
AB Ozel Sektér Kredileri Haziran
Ingiltere GSYH 2G13

TR Imalat Sanayi KKO Temmuz
TR Iktisadi Yénelim Anketi Temmuz
TR Reel Kesim Glveni Temmuz
ABD Dayanikli Mal Siparisi Haziran
ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
AKBNK 2G13 Bilangosu

26 Temmuz Cuma
FR Tiketici Giveni Temmuz
ABD Mich Tiketici GUveni Temmuz

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta iginde Persembe gliini en yiliksek 77.662 seviyesine kadar
ylkselmesine ragmen, 77.700°deki fiyat boslugunu asamadi ve Cuma gini %1.5 deger
kaybederek, haftayl 75.873 seviyesinden tamamladi. Hafta bazinda BIST100 Endeksi %2.64
deger kazanirken, bankacilik ve sanayi sektdéri hisseleri ise sirasiyla %5.36 ve %1.89
oraninda yikseldi. Déviz sepeti %1.55 deger kaybi ile 2.22 seviyesinin altina gerilerken,
dolar kuru da %1.82 oraninda dustl ve 1.9176 seviyesinden kapandi. Bdylece TL, gectigimiz
hafta dolar karsisinda en ¢ok deger kazanan para birimlerinden biri oldu. TCMB Bagkani
Erdem Bas¢r’nin gectigimiz Pazartesi guni yayinladigi yazili basin agiklamasiyla gigli bir
s6zel midahalede bulunmasi da etkili oldu.

Baktigimizda 22/05 ve 19/06 tarihlerinde Bernanke’nin yaptidi acgiklamalar sonrasinda
tirbllansa giren kiresel piyasalarda, son iki haftadir kismen sakinlesme belirtileri
g6zleniyor. Fed Baskani Bernanke’nin bir énceki hafta oldugu gibi, gectigimiz hafta da
guvercinvari acgiklamalarda bulunmasi piyasalari kismen yatistirirken, ABD borsalari %0.7
ile dordunci haftayr da Ust Uste deger kazanarak tamamladi; endeksler ise tarihi rekor
seviyelerine yikseldi. Avrupa borsalari ise gectigimiz hafta %1.0, gelismekte olan ulke
borsalari ise %0.5 deger kazandi. ABD 10y tahvil faiz oraninin %2.58'den %2.48 seviyesine
10 baz puan geriledidi haftada, yurt icinde goOsterge tahvilin faizi ise 25 baz puan
gevseyerek %8.88 seviyesinden kapandi. iglem hacminin nispeten daha yiiksek oldugu 10-
yillik tahvilin faizi ise 53 baz puan distl ve %8.83 ile gosterge tahvilin altinda kapandi. Dolar
endeksinin son iki haftada 6nde gelen Ulke para birimlerine karsi %2.0 deger kaybetmesinin
ardindan yeni haftaya da 9%0.15 oraninda gerileyerek 82.47 seviyesinden basladigini
g6rlyoruz. Bu nedenle igerde ddviz sepeti ve dolar kuru da Cuma kapanislarinin altinda
siraslyla 2.2180 ve 1.9160 seviyelerinden islem géruyor.

Bugiin Asya’da Cin borsasi disinda hafif olumlu bir tablo géze ¢arparken, ABD vadelileri
%0.10 artida. Avrupa borsalarinin da giine %0.25 civarinda alicili baslamasi bekleniyor.

Endeksin bugiin 76.000 seviyesinin Uzerinde acilmasinin ardindan, bu seviyenin
tizerinde kapanmaya calisacaginiz tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
15.30 ABD Chicago Aktivite End. Haz

17.00 ABD Mevcut Konut Sat Haz (B:5.2 mn)
17.00 TR Merkezi Yonetim Dis Borcu Haziran

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 5.19 16.1% 3,584,843
VKGYO 5.96 13.3% 18,845,564
ESEMS 3.05 10.9% 3,906
DGGYO 4.48 10.9% 29,653,377
YBTAS 2570.00 10.1% 2,570
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
OSMEN 217 -10.0% 1
KUYAS 74.25 8.3% 64,897
KAPLM 3.86 6.3% 2,113,929
EGGUB 16.35 6.3% 9,394,017
ATSYH 1.83 5.7% 211,601

One Cikan Haberler

e Obama éniimiizdeki haftalarda yapacagi 6 konusmanin ilki Garsamba giinii olacak. istihdam ve daha gliglii bir orta
sinif izerinde duracagi bekleniyor.

e FED bankalarin emtia piyasalarinda fiziki alim satima izin vermesinin ardindan islemleri incelemeye baslad.
o ECB/Weidmann merkez bankalarinin gikis politikalarini farkli zamanlarda tercih edeceklerini anladigini belirtti.

¢ Almanya Bagbakani Angela Merkel 22 Eylil'de diizenlenecek genel segimden galip ayrilmalar halinde Turkiye'ye
yonelik politikalarinin degismeyecegini sdyledi.*EurActiv.

e Avrupa Komisyonu, tuketiciler igin debit ve kredi karti kullanmanin maliyetini dlslrecek tekliflerini 24 Temmuz'da
sunacak. EurActiv'in ulastii yasa tasarisi, 6demeler igin Ucret limitlerini debit kartlar i¢in %0.2, kredi kartlar igin
%0.3 olarak sinirliyor.*EurActiv.

e Japonya Basbakani Abe parlamentonun Ust kanadinda yapilan segimlerde sandalye sayisini artirarak blylime
politikalarinda ve dis politikada destek sagladi.

e Cin Merkez Bankas! 19 Temmuz'da gdsterge faizin ylizde 30 altinda seyreden bor¢lanma maliyetlerindeki taban
seviyesi uygulamasini kaldirdiklarini  sdyledi. PBOC, mortgage faizlerindeki kisitlamanin ise emlaktaki
spekilasyonu énlemek igin devam ettirilecegini agikladi.*BloombergHT.

e Rusya maliye bakani G-20 toplantisinin temel konusunu niceliksel gevseme olarak anlatirken kiresel diizeyde
dUsik faiz politikalarinin strecegini ekledi.

e G-20 toplantisinda merkez bankalarinin gikis stratejilerinde is birligi istenirken gelismekte olan Ulkelerin ekonomileri
icin kendi sorumluluklarini almalari istendi.

e Faiz koridoru Ust bandinda gelecek baz puan midahalesi igin 3 farkli segenek konusuluyor. 3 senaryoda da
uluslararasi gelismelere bagl bir ddnem piyasalari bekliyor.*Hurriyet.
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"Kredi karti ve faiz" giindemiyle toplanacak olan EKK'da, ticari kredi karti faizlerine getirilecek limit netlestirilecek. Merkez Bankasi ve BDDK da ekonomi
ybnetimine sunmak Uzere, limit ve faiz konusunda gesitli alternatifleri igeren rapor hazirladi. Ayrica esnafin isyan ettigi ticari kredilerin faiz oranlarinin da
dlsUrdlmesi bekleniyor. Toplantida piyasalardaki para ¢ikisi, dévizdeki hareketlilik, faize kargl nasil bir politika izlenecegi konulari masaya yatirilacak.
Dolmabahge zirvesinde bazi ekonomi kurmaylari faizin artirlmamasini, Merkez'in yaptigi déviz alim ihalelerine karsin dolarin atesinin neden sénmedigi
konusunun arastiriimasi istendi.*Sabah.

Yildizlar SSS Holding, 1.4 milyon abonesi bulunan Osmangazi- Elektrik Dagitim A.$.'nin hisselerinin tamamini 2010 yilinda 485 milyon dolar kargiliginda
Ozellestirme idaresi’nden devraldi. Ancak kisa bir siire sonra, sirketin kuracagi 380 megavatlik kdmiir santrali igin EPDK’nin istedigi 6 milyon liralik teminati
bulmakta zorlandigina yénelik haberler gikti. Simdiyse, eneriji kulislerinde mali yikimlGliklerini yerine getiremeyen Osmangazi Elektrik Dagitim A$’nin
(OEADAS) satisa ¢ikarildigl konuguluyor.*Hurriyet.

475 milyon euro’ya kapasitesi 200 bine gikan Hyundai Assan izmit fabrikasi, yeni i10’la markayi tam Avrupalilagtiracak. Hyundai Avrupa satislarinin yiizde
90’1 Avrupa Uretimi araglardan olusacak.*Milliyet.

AEFES/YAZIC: Efes Pazarlama Dagitim ve Ticaret tarafindan kurulan ve hizli tiketim mallari sektériinde “faaliyet gosteren ‘Ekomini’ adli market zinciri 71
ilde 705 subeye ulasti. Yurt capinda yayginlastiriimasi hedeflenen zincir, franchise yapisi ile faaliyet gésteriyor.*Milliyet.

AKGUV: 22 Temmuz'dan itibaren 2 ay 10 gun sureyle istanbul genelindeki yesil alanlarda ézel giivenlik hizmeti alim ihalesi 4.84 mn TL karsiliginda
alinmigtir. ISKI y6énetim kurulu karariyla 22.07.2013 tarihinden itibaren 4 ay 18 glinlik slre boyunca 14 mn TL bedel karsiliginda hizmet verilmesine devam
edilecektir.

ANHYT: 2013 yili ilk alti ayinda toplam 22.58 mn TL prim Uretmistir.
ATAC: Bagl ortakhd! Kiglahan Otelcilik sahip oldugu BEST WESTERN PLUS Khan Hotel'in satis! igin gérismelere baslamistir.
BJKAS: 12 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelebilmesi igin MKK’ya basvuru yapilmistir.

CBSBO: isten gikarilan bir galisanin ihbari (izerine GBS Holding’in Yénetim Kurulu Baskani Ali Esref Gavusoglu ile yoéneticiler Burhan Gavusoglu, Orhan
Cavusoglu, Bilent Tomag’a hileli iflas ve dolandiricilik suglamasiyla 15’er yila kadar hapis istemiyle dava agildi.*Hurriyet.

CCOLA: Sirket 2014 yilinda vadesi dolacak olan kredilerin yeniden finansmani ve ihtiyaclarin finansmani igin uzun vadeli borglanma araci ihraci
planlamaktadir. SPK onayi ile 1 yil icinde 1 milyar USD’ye kadar yurtdisina tahvil ihraci igin ¢alismalara baglanmistir. Yorum: Sirketin 1G13 déneminde net
borcu 1.52 milyar TL'dir.

DENTA: Mosburger'in sirketin %79.631’ini temsil eden 55.74 mn adet hisselerinin kesin satis bedeli 97 mn USD olarak belirlenirken sirketin tamami igin
belirlenen deger 121.83 mn USD olmustur.

DOAS: Tirkiye'de en fazla otomotiv satisi yaptigi halde yatinmi bulunmadidi dolayisiyla glindeme gelen Volkswagen, 2013 yilinin 6 aylik déneminde de
hem toplam pazarda hem de ithal arag satisinda ilk siradaki yerini korudu.*Sabah.

EKGYO: istanbul Kayabasi Emlak Konutlari 1. Etap 1. Kisim konut ve altyapi ingaat ihalesinin ikinci oturumunda en diisiik teklif 147.5 mn TL olarak
Turkerler ingaat tarafindan verilmigtir.

FENER: Aziz Yildirim ve yoneticiler hakkinda verilen tedbir karari mahkeme tarafindan kaldirildi.
FENIS: 45.51 mn TL 6denmis sermayesinin %10.85 oraninda artirilarak 50.45 mn TL'ye ¢ikariimasina SPK onay vermistir.

GOLTS: Gimento 6gitme kapasitesini artirmak ve enerji tasarrufu saglamak igin 230 ton/saat 6gitme kapasiteli 15 mn EUR maliyetli besinci ¢imento
degdirmeni yatinmina baslanacaktir.

oy

HALKB: Sirket agiklamasinda bir gazetede ¢ikan “Halkbank’ta batik panigi” baslkli haber gercedi yansitmamakta olup alacaklarin vadelerinde tahsil
edildigi belirtilmistir. Banka haberin yatirmcilari yaniltarak spekiilasyon amagh maddi menfaat saglamaya yonelik yapildigini dislinmektedir.

KARKM: CLK Holding 10.5 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelebilmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

MEPET: Biiyiik istanbul Otogarinda iki adet akaryakit istasyonunun isletmeciligini sirket adina yapan Otogar Akaryakit aleyhine acilan 685 bin TL'lik dava
kapsaminda istasyonlarin yediemin tarafindan igletilme talebi mahkeme tarafindan kabul edilmistir.

METRO: Bagli ortakligi Metro Turizm 20 adet otobUls alimina karar vermistir. Teslimatlar Temmuz ayi sonunda yapilacaktir.
OYLUM: 1 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelebilmesi icin MKK’ya bagvuru yapilmistir.

SNGYO: Sinpas GYO, 2013 2. Geyrek déneminde 184 konut 6n satisi gergeklestirdi. 1G13 déneminde 141 konut, 2G12 déneminde ise 558 konut satisi
gerceklesmisti. 2G13 déneminde bir 6nceki ceyrede gore, mevsimsellik ve daha fazla satig pazarlama galismalari neticesinde konut satis performansinin
artmis olabilecegini disiniyoruz. Ote yandan, 2G13'de 546 adet konut teslimi geceklesti. 1G13'te 178 adet konut teslimi gergeklesmisti. Sinpas GYO,
2G13'de itower projesinden konut teslimlerine basladi ve istanbul Saraylari projesinin teslimlerinde de 2G13'de artis gézlendi. Hisse lizerinde hafif olumlu
etki etmesini bekliyoruz.

TRCAS: EPDK sirketin 2007 yilina kadar sahip oldugu dagitim lisansini ihlal ettigi gerekgesiyle 31 Agustos 2006 tarihinde 113.6 mn TL’lik ceza vermisti.
Cezaya yapilan hukuki itiraz neticesinde ceza iptal edilmisti. EPDK ayni fiile iliskin s6z konusu kanunun degisik maddelerine aykiri oldugu gerekgesiyle
5.55 mn TL ceza vermistir. Bu ceza igin hukuki bagvurular yapilacaktir.

TRGYO: %14.83 oraninda istiraki olan Yeni Gimat isyerlerinin gayrimenkul yatinm ortakligina doniisimi olumlu karsilanmasi ve déniisim hissedarlarca
kabull sonrasinda borsada islem gérmesine yonelik talep de olumlu kargilanmistir.

UCAK: Sirketin Ege Kraft ile devralma yoluyla birlesmesine iliskin pay degisim islemleri bugin yapilacaktir. UCAK'In bugin icin teorik fiyati 19
Temmuz'daki ikinci seans agirlikli ortalama fiyati olan 3.08 TL'dir. Bugunden itibaren sirket paylarinin sayisi 184 mn adet ve fiili dolagimdaki pay orani
%5'tir.

VAKBN: Yurtigi ve yurtdisi nitelikli yatirimcilara veya tahsisli satis ile 1 milyar EUR bedelinde teminath menkul kiymet ihraci igin basvuru yapilacaktir.

ZOREN: %85 istiraki olan Zorlu Rizgar Enerjisi’nin %15 oranindaki paylarinin 4.95 mn TL karsiiginda alinmasi EPDK tarafindan onaylanmistir. Bagh
ortakhi@ Zorlu Eneriji Pakistan’in yaptigi 56.4 MW kurulu glice sahip RES'’in devreye alimi igin testlere baslanmistir. 1 yil icinde 1 yildan 3 yila kadar vadeli
500 mn TL'ye kadar tahvil ihraci basvurusu SPK tarafindan onaylanmistir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Aralik

24 Aralik

8 Ocak
23 Ocak

7 Subat
22 Subat

9 Mart
24 Mart
8 Nisan

23 Nisan
8 Mayis
23 Mayis
7 Haziran
22 Haziran

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

7 Temmuz
22 Temmuz

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.08 9.08 |=+ 0.00%]| 10.70 17.84%
HALKB 15.20 | 15.90 |4} -4.40%| 21.00 38.16%
KOZAL 27.60 | 27.40 |4+ 0.73%]| 39.00 41.30%
TCELL 11.30 | 11.45 4 -1.31%| 12.60 11.50%
THYAO 7.94 8.06 [} -1.49%| 9.00 13.35%
TKFEN 6.56 6.62 [} -0.91%| 8.55 30.34%
TRKCM 2.63 2.64 [} -0.38%| 3.40 29.28%
UYUM 2.18 2.14 [+ 1.87%| 2.90 33.03%

* Model portféylimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



