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Haftalik Ajanda

15 Temmuz Pazartesi

Cin GSYH 2G13

Cin Sanayi Uretimi Haziran

Cin Perakende Satiglar Haziran

TR Igsizlik Orani Nisan

TR Dis Ticaret Beklenti Anketi 3G13
ABD NY Empire imalat Temmuz
ABD Perakende Satiglar Temmuz
ABD Igletme Stoklari Mayis

16 Temmuz Sal

TR Ozel Sekt6r Yurtdisi Kredi Borcu
ingiltere TUFE-UFE Haziran

AB TUFE Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya ZEW Endeksi Temmuz

AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD TUFE Haziran

ABD KKO Haziran

ABD Sanayi Uretimi Haziran

ABD NAHB Konut Endeksi Temmuz

17 Temmuz Garsamba

TR Motorlu Kara Tasitlar Mayis
TR Kisa Vadeli Dis Borg Mayis
Ingiltere BOE Toplanti Tutanaklar
ABD Insaat izinleri Haziran

ABD Konut Baslangiglari Haziran
Kanada BoC Faiz Karari

ABD Bernanke Konusmasi

ABD FED Bej Kitap

18 Temmuz Persembe

AB Cari Denge Mayis

ingiltere Perakende Satislar Haziran
ABD lIssizlik Bagvurulan Haftalik
ABD CB Onci Gostergeler Haziran
ABD Philedelphia imalat Temmuz
ABD Bernanke Konusmasi

19 Temmuz Cuma
Almanya UFE Haziran

=0==BIST100

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 4.47 18.9% 1,080,723
FENER 30.40 10.5% 12,220,438
YBTAS 2335.00 10.1% 11,460
OSMEN 24 10.0% 5,627
ISBIR 145.00 9.0% 2,665
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YESIL 0.97 9.3% 1,499
IHLAS 0.84 6.7% 45,383,793
SAMAT 2.63 5.7% 29,807,188
PRTAS 0.21 4.5% 8,494
CBSBO 0.23 4.2% 5,432

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin agllista %0.77 oraninda deger kazanarak en ylksek 77.662 ile takip
ettigimiz 77.000-77.800 aralijindaki fiyat boslugunu test etti. Ancak artik geleneksel hale
gelen ve |l. seans ortasinda, saat 15.30'dan sonra gelen ké&r satiglar ile bir ara %0.88
oraninda duserek 76.384 seviyesini goren endeks, kapanisa dogru tekrar toparlanarak 77.000
seviyesinin (zerinde ikinci glin kapanisini gerceklestirdi. islem hacmi de 3.789mn TL ile
ddndn ardindan ikinci kez Temmuz ayinin en yiksegine ulast.

Ancak BIST100 hisselerinin diin sadece %52’si (diin %70) deder kazanirken, BIST030
hisselerinin ise %57’si (diin%13) deger kaybetti. YUkselenler arasinda ise daha ziyade
defansif yapidaki AEFES, BIMAS ve ENKAI gibi hisseler 6ne cikti. Endeksin ikili-dip
formasyonunun karsilik geldigi 77.000 direncinin tGzerinde ve yiksek islem hacmiyle ikinci glin
de kalmasina ragmen, hisselerin gogunlugu heniiz ylkselise istirak edebilmis degil. Bu
nedenle endeksin bugilin de 77.000 direncinin Uzerinde kalip kalamayacagini izliyoruz. Eger
haftalilk kapanisini bu seviyenin (zerinde gerceklestirirse, dnimizdeki haftaya olumlu
baslayabilecegini tahmin ediyoruz.

Kiresel piyasalarda son iki giindir Fed Baskani Bernanke'nin Kongre’deki konusmalarinin
yarattigi iyimser hava esiyor. ABD ve Avrupa borsalari din de %0.50 ve %0.85 deger
kazanirken, gelismekte olan Ulke borsalarinin %0.13 oraninda geriledigi go6zlendi. ABD
borsalari Detroit belediyesinin borglarini édeyememe noktasina gelmesi nedeniyle iflasini
istedigi guinde tarihi en yiksek seviyelerini asti. Seans kapanigi sonrasinda Moody’s ABD’nin
AAA olan kredi not gérinimuni “negatif’ten “duragan”a gekti; agiklanan Google ve Microsoft
bilangolari ise beklentileri karsilayamadi.

Bugun Asya’'da Nikkei endeksi, Japonya’da hafta sonunda yapilacak meclisin st kanadini
olusturan Senato secimleri dncesinde gelen kar satislariyla %2.0’ye yakin ekside islem
g6rlyor. Diger Asya borsalar ise karisik bir seyrediyor. ABD vadelileri %0.20 ekside islem
gOruyor, Avrupa borsalarinin da gliine %0.25 civarinda saticili baslamasi bekleniyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan, 77.000 direncinin lzerinde kapanip
kapanamayacagini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya UFE Haziran (B:0%)
11.00 Italya Sanayi Sip-Sat Mayis

13.00 ispanya Dis Ticaret Dengesi Haziran
G-20 Toplantisi

One Cikan Haberler

e Bernanke diin yaptigi konugsmada faizlerdeki ylikselisin memnun etmedigini sdyledi. Riskli pozisyonlardaki azalisin
piyasada sikilastirici etkiye neden oldugunu belirtti. Konut sektériiniin faiz artislarindan olumsuz etkilenmemesi igin
harekete gegebileceklerini ekledi. Tahvil alimlarinin azaltiima zamani igin gok erken oldugunu agiklarken Eyliil
ayindaki toplantida azalis karari sdylentilerine karsi ¢ikti. Verilerin halen karisik oldugunu agikladi. Altin
fiyatlarindaki gerilemeyi yatinmcilarin daha az endiseli olmalarina bagladi.

e Moody’s ABD’nin AAA notunun gérinimini Duragan’a ylkseltti.

e ABD Hazine Bakani Lew, G-20 toplantisinda Avrupali ortaklarina blyimeyi desteklemeleri igin baski yapacagini
sOyledi.*BloombergHT.

o Ingiltere kaya gazi arama ve Uretimindeki vergiyi yariya indiriyor.

e Portekiz’de hiikiimete karsi glvensizlik oylamasi reddedilirken AB-IMF kurtarma paketine yonelik anlasma henliz
saglanamadi.

e Fabrika faaliyetleri orta Atlantik bolgesinde Temmuz ayinda 2011 Mart ayindan beri en yilksek seviyesine
¢lkt.*CNBC.

e Euro Bolgesi'nden ve bazi gelismis Ulkelerden kaynakli risklerin, Cin'i etkileme olasiliginin devam ettigini séyleyen
IMF heyeti, "Politika yapicilar gelecekte olasi soklardan korunmak igin ekonomideki dengesizliklere odaklanmal”
dedi. ingiltere'ye ise ekonomik bilylimesini hizlandirmak igin faiz oranlarini disiirme uyarisinda bulunan IMF,
Euro’nun gelecegiyle ilgili belirsizligin, ingiliz ekonomisinin iyilesmesinin éniindeki en biiyiik engel olduguna dikkati
cekti.*Sabah.

¢ Hindistan basbakani altin talebinin azaltiimasi gerektigini belirtip cari agigi kontrol altina alma taahhidiine bagl
olduklarini agikladi. Rupi’deki deger kaybinin ihracata destek olacagini da ekledi.

e G-20 Ulkelerinin maliye bakanlar bugiin Moskova’'da toplaniyor. Toplantinin ana gindemi biylmeyi saglayacak
yatinmlar icin kaynak arastirma konusu olacak.
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Borsa istanbul Yénetim kurulu ulusal pazarda islem géren AFMAS, CELHA, CMENT, DENIZ, FFKRL ve KRTEK hisselerinin ikinci ulusal pazara alinmasina
karar vermistir.

2013 yilina 2B, Mitekabiliyet ve kentsel dénlisiim yasalariyla hizli bir sekilde baslayan gayrimenkul sektérl, havalimani ve kdprl gibi bllylk projelerle de
hareketlenirken, yilin ilk 6 ayinda 6zellikle kentsel déntsimiin yansimalari goérildi*Milliyet.

BDDK kredi kartlari ve faktéring yakin takibe almak igin 6zel bir birim kurdu. Bilgi Edinme Daire Bagkanligi banka ve kredi kartlari ile finansal kiralama,
faktoring sirketlerinin sagladigi bireysel driin-hizmetlerle ilgili sikayetleri inceleyecek. Gerek gorilmesi halinde yerinde denetim yapacak. Rapor
hazirlayacak. Idari para cezasi ve adli ceza uygulanmasini éngéren durumlari tespit ederse konuyu denetim birimlerine bildirecek.*Sabah.

iTO Yénetim Kurulu Baskani ibrahim Caglar, PPK'da faizlerin yeteri kadar artinlacagina inandigini belirterek, "Merkez Bankasi'nin faizleri ¢ok
ylUkseltmeyecek bir ¢6ziim bulacagina inaniyoruz. Ne 50 baz puan gibi piyasaya yeterli mesaj vermeyecek adimlar atiimali, ne de 300 baz puan gibi
dengeleri bozacak yiksek artinmlar yapilmamalidir. Faiz koridorunun genislemesi pratikte piyasadaki islemlerin koridorun Ust sinirina yakin
gerceklesmesine neden olacak” diyerek is diinyasi olarak beklentilerini dile getirdi.*Sabah.

Yapilan bir galismada otomobil sahipligindeki artis Rusya’yl 2020 yilina kadar Avrupa’nin birinci ve diinyanin besinci bllylk otomotiv pazari haline getirmesi
bekleniyor. Rus otomotiv pazarinin yillik %6 blylimesi bekleniyor.

AKFEN: iDO Genel Mudiric Ahmet Paksoy, Istanbul ve Izmir arasini 3.5 saate indirecek olan Gebze - Orhangazi - izmir Otoyol Projesinin
tamamlanmasiyla Eskihisar - Topgular hatlarinda yiizde 40’lik kayip yasanacagini éngdrduklerini belirterek burayi yeni bir konseptle ara¢ tasima merkezi
haline getireceklerini sdyledi.*Milliyet.

ALNTF: Anadolu Endistri Holding ile Commercial Bank of Qatar arasinda ALNTF'nin %70.84 payinin satisinda hisse devirleri tamamlanmistir. Satis islemi
ilk asamada 2012/12 dénem sonu 6z kaynaklarin (585 mn TL) 2 kati Gzerinden belirlenen fiyat ile yapilirken 2013/06 dénem sonu 6z kaynaklarin 2 kati
Uzerinden bulunacak tutarla ile olan farki eklenerek tamamlanacaktir. Anadolu Endustri Holding %95.8 payina sahip oldugu Alternatif Finansal Kiralamay!
ALNTF’ye 2013/06 dénem sonu 6z kaynaklarinin 1.8 kati bedelle satisi igin anlagmistir.

ATPET: Odenmis sermayesinin %107.81 oraninda bedelsiz olarak artirilmasina ve ihracatin artirimasi igin Myanmar'da diizenlenecek otomotiv pargalari
ve aksesuarlari fuarina katiimak igin ¢alisma yapiimasina karar verilmistir.

BAGFS: GUBRF’den toplam 18.3 mn USD tutarinda 50 bin ton NP kompoze glibre siparisi almistir. Yorum: Siparis BAGFS'in 2012 yili satis hacminin
%12’si ve satis gelirlerinin %9’una tekabll etmektedir. Siparis miktarinin geyrek bazli satis hacminin yarisina tekabil etmesi pozitiftir.

BJKAS: Sirketin ana ortagi BJK Dernegi sahip oldugu paylardan 12 mn adedinin borsada islem goérebilir olmasi igin araci kuruma yetki vermistir.

BJKAS: UEFA Tahkim kurulunun verdigi 1 yil misabakalardan men cezasina yapilan CAS itirazi sonucu hizlandiriimis yargilama opsiyonu kapsaminda
tahkim karari durdurulmus olup 20-23 Agustos tarihlerinde dava goriisllecek ve karar 30 Agustos’ta verilecektir.

BMEKS: SPV Bilisim 1.70 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

FENER: UEFA Tahkim kurulunun verdigi 2 yil miisabakalardan men cezasina yapilan CAS itirazi sonucu hizlandiriimis yargilama opsiyonu kapsaminda
tahkim karari durdurulmus olup 21-23 Agustos tarihlerinde dava gorisllecek ve karar 28 Agustos’ta verilecektir.

FINBN: 2.56 milyar TL 6denmis sermayesinin %5 temettliden ve %0.26 i¢ kaynaklardan 135 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 2.7 milyar TL'ye ¢ikarilmasi
SPK tarafindan onaylanmistir.

FINBN: Yunan gazetesi Kathimerini, Yunanistan'in en blylk bankasi National Bank of Greece'in (NBG) sermaye tabanini giglendirmek igin,
Finansbank'taki hisselerinin ylizde 40 paya kadar olan bdlimnl satmayi planladigini iddia etti. Finansbank Genel Midirli Temel Gizeloglu ise, hisse
satisi konusunda NBG tarafindan kendilerine bildirilen ve 6zel durum agiklamasi gerektirecek bir husus olmadigini agikladi.*Sabah.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.22 TL fiyattan 500 bin adet HLGYO hissesi almistir.
HALKB: Londra’da temsilcilik acilmasi igin gerekli izinlerin alinmasi i¢in genel mudurltik yetkilendirilmistir.

KLBMO: Dogtas Doganlar Mobilya’y! devralarak birlesmesi KLBMO ortaklarina 1.52 TL fiyat (zerinden ayrilma hakki taninmasi sartiyla SPK tarafindan
olumlu kargilanmigtir. Birlesme sonucu KLBMO sermayesi 50 mn TL'dn 209 mn TL'ye ¢ikacaktir.

MUTLU: Kismi bolinme ile yeni kurulan MUTGG'ye kurulus tescilinden itibaren halka agik ortaklik statis tanindigi SPK tarafindan bildirilmistir.
OZBAL.: Yurtiginden 8.25 mn USD tutarinda iki adet spiral kaynakli gelik boru siparisi alinmistir.

TKFEN: Tekfen insaat'in Libya'da gikan olaylar nedeniyle durdurulan Biiyiik Nehir Projesi’yle ilgili 2013/03 déneminde ticari alacaklar 10.8 mn USD ve
devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar 73.2 mn USD olmak lzere toplam 84.1 mn USD alacakla ilgili olarak bilango tarihinden sonra 2.4 mn USD
onayl hakedis ddemesiyle alacak tutari 81.7 mn USD olmustur. Alacaklarla ilgili 6deme gériismeleri devam etmektedir. Ayrica sahada makine-ekipman
zarar tespiti yapilip kayda alinmistir. Bu zarar da Libya hiikiimetine sunulacaktir.

TOASO: 29 Temmuz-17 Adustos ¢alisanlara yillik izin kullandirilacak olup Uretime ara verilecektir. Bu dénemde bakim ve revizyon ¢alismalari yapilacaktir.

TTKOM: TiS gérigmeleri neticesinde ilk alti ay igin %4, ikinci alti ay igin %3.5, lgiincl ve dordlincd alti aylar igin %2.75 zam yapilmasina karar verilmistir.
Uclincl ve doérdiinct alti aylik dénemlerde TUFE'nin %2.75’i agan kisminin tamami bir sonraki déneme yansitilacaktir.

UCAK: Ege Kraft'in devralinarak UCAK sermayesi 121 mn TL artirilacak ve 1 Ege Kraft hissesine karsilik 0.58328 adet UCAK hissesinin verilmesiyle
yapilacak birlesmeye iliskin genel kurul toplantilar tescil edilmis ve pay degisim islemleri 22 Temmuz tarihinde baslanacaktir.

ULKER: Sirket ortaklarindan Dynamic Growth Fund tasfiye edileceginden portféyiindeki tim varliklari fon katilma belgesi sahiplerine verilecektir. Fon
icindeki 73.3 mn adet ULKER hissesi Yildiz Holding’e devredilmistir. Bylece Yildiz Holding’'in ULKER igindeki pay! %79.9 seviyesine ¢cikmigtir.

YKBNK/YKBYO: YKBNK'In %11.09 oraninda pay sahibi oldugu YKBYO’nun tasfiye edilmesi kapsaminda diger ortaklarin da paylarinin alinmasi
konusunda ¢agr fiyati 2.68 TL olarak belirlenmistir. Gagri sireci 23 Temmuz-5 Adustos tarihleri arasinda tamamlanacaktir. Gadri igin ayrilan fon tutari
74.87 mn TL'dir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

"
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.08 9.24 |4} -1.73%| 10.70 17.84%
HALKB 15.90 | 16.05 |4 -0.93%| 21.00 32.08%
KOZAL 27.40 | 28.10 [} -2.49%]| 39.00 42.34%
TCELL 11.45 | 11.45 |5+ 0.00%| 12.60 10.04%
THYAO 8.06 8.00 |4+ 0.75%]| 9.00 11.66%
TKFEN 6.62 6.78 [} -2.36%| 8.55 29.15%
TRKCM 2.64 2.68 [} -1.49%| 3.40 28.79%
UYUM 2.14 2.15 [} -0.47%| 2.90 35.51%

* Model portféylimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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