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Haftalik Ajanda

15 Temmuz Pazartesi

Cin GSYH 2G13

Cin Sanayi Uretimi Haziran

Cin Perakende Satiglar Haziran

TR Igsizlik Orani Nisan

TR Dis Ticaret Beklenti Anketi 3G13
ABD NY Empire imalat Temmuz
ABD Perakende Satiglar Temmuz
ABD Igletme Stoklari Mayis

16 Temmuz Sal

TR Ozel Sekt6r Yurtdisi Kredi Borcu
ingiltere TUFE-UFE Haziran

AB TUFE Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya ZEW Endeksi Temmuz
AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD TUFE Haziran

ABD KKO Haziran

ABD Sanayi Uretimi Haziran

ABD NAHB Konut Endeksi Temmuz

17 Temmuz Garsamba

TR Motorlu Kara Tasitlar Mayis
TR Kisa Vadeli Dis Borg Mayis
Ingiltere BOE Toplanti Tutanaklar
ABD Insaat izinleri Haziran

ABD Konut Baslangiglari Haziran
Kanada BoC Faiz Karari

ABD Bernanke Konusmasi

ABD FED Bej Kitap

18 Temmuz Persembe

AB Cari Denge Mayis

ingiltere Perakende Satislar Haziran
ABD lIssizlik Bagvurulan Haftalik
ABD CB Onci Gostergeler Haziran
ABD Philedelphia imalat Temmuz
ABD Bernanke Konusmasi

19 Temmuz Cuma
Almanya UFE Haziran

=0==BIST100

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SAMAT 279 17.2% 10,042,082
EGGUB 18.05 11.1% 13,155,593
KOMHL 8.70 10.1% 14,213,152
MMCAS 3.76 9.3% 1,739,261
OSMEN 219 8.4% 568
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ISBIR 133.00 -10.1% 2,806
BROVA 0.87 6.5% 2,826,871
BMEKS 1.70 6.1% 7,244,198
MEGAP 1.99 -3.9% 83,897
METAL 0.75 -3.8% 4,562

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin ilk seansi yatay tamamlamasinin ardindan ikinci seansta %3.58
yukselen bankacilik sekt6ri hisselerinin desteginde %1.84 deger kazanarak 77.000 direncinin
hemen Uzerinde 77.072 puandan kapandi. Sanayi sektdérl hisseleri ise %0.64 yukseldi.
Endeksin diink( 1.394 puanlik ylkselisinin 927 puani (2/3°0), sadece dort hissedeki (GARAN,
AKBNK, HALKB, ISCTR) deger artislarindan kaynaklanirken. BIST100 hisselerinin diin %70’i
deger kazanirken BIST030 hisselerinin %87’si deder kazandi ve iglem hacmi de 3.676mn TL
ile Temmuz ayinin en yiiksegi oldu. Baktigimizda endeksin ikili dip formasyonunun karsilik
geldigi 77.000 direncini asmak icin islem hacminin yeterli seviyeye ulastigini, ancak henlz
anlamli 6lglde Uzerinde kapanamadigini ve yUkselise katilan hisse sayinin bir miktar daha
artmasi gerektigini distinlyoruz. Bu ¢ergcevede endeksin 6zellikle 77.800-77.000 araligindaki
fiyat boslugunu takip ediyoruz ve bu boslugun dolmasi halinde ikili-dip formasyonunun
gecerlilik kazanacagini tahmin ediyoruz.

Bernanke’nin diin saat 15.30'da basina dagitilan konusma metninde, tahvil alim programinin
ekonomik gelismelere bagh oldugunu, daha 6nceden belirlenmis kesin bir plana bagli
olmadigini agiklamasi, global piyasalarda “glvercinvari” bulundu ve “risk-istahin1” yeniden
artirdi. Ayrica diin agiklanan Beige Book raporunda ABD ekonomisinin Haziran ve Temmuz
basini iceren ddénemde iliml buyime kaydettigine ve imalat sanayiinde Ulkenin blyik
bélimunde buyime kaydedildigine dikkat ¢ekilmesi, piyasalardaki olumlu havay destekledi.

MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi USD bazinda din 7. gin Ust Uste ylUkselerek
kapanirken, ABD ve Avrupa borsalari da ortalama %0.25 oraninda deger kazandi. ABD 10-
yillk tahvil faiz oranlari %2.55’ten %2.50’nin altina gerilerken; yurt igcinde de gdsterge tahvilin
faizi 4 baz puan gevseyerek %8.81’den kapandi, ddviz sepeti ise 2.2350 seviyesinden bugln
itibariyla 2.2115 seviyesine geriledi. Bugin Asya’da Cin borsasi Bernanke'nin dinki
konusmasinin global piyasalara sagladigi destege ragmen Cin'de emlak alaninda finansmana
iliskin endiselerle diists sergiliyor, Japonya borsasi ise %1.3 artida seyrediyor. ABD vadelileri
%0.20 ekside islem go6rtyor. Avrupa borsalarinin da giine %0.10-%0.15 arasinda hafif saticili
baslamasi bekleniyor.

Endeksin bugiin yatay aciimasinin ardindan, 77.000 direncinin lzerinde kapanmaya
calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
11.00 AB Cari Denge Mayis (B:20 milyar €)
11.30 Ingiltere Per. Sat Haziran (B:0.2%)
15.30 ABD Igsizlik Bagvurulari (B:345 Bin)

17.00 ABD CB Oncii Gésterge Haz (B:0.2%)
17.00 ABD Philly Imalat Temmuz (B:7.8)
17.00 FED Bernanke Konusmasi

One Cikan Haberler

e FED BEJ Kitap ekonomide ilimli bir biyimenin oldugunu ve konut sektérinin blyimeye éncilik ettidini belirtti.
Tuketici harcamalarinin artis gosterdigi ve fiyat baskilarinin durgun oldugu ifade edildi.

e Bernanke konusmasinda yilsonunda varlik aliminin kisilabilecegini ancak bunun ekonomi verilerine bagh oldugunu
acikladi.*CNBC.

e Cumbhuriyetgiler Obama’nin saglik reformunun yasalagsmasini erteledi.*CNBC.

e ABD'nin en biiylik bankasi JP Morgan, elektrik piyasasini maniplle ettigi gerekgesiyle yizlerce milyon dolarlk ceza
ile karsi karsiya kaldi.*BloombergHT.

e AB ydnetiminin bankalarin ydnetici kesimine verecegi ikramiyelerin yillk maaslarinin ki kati ile sinirlanmasi
yonlndeki diizenlemelerin 2014 yilinda devreye girecek olmasi nedeniyle banka ydneticilerinin maaslarina yiksek
oranli zam yapilmasi planlaniyor.

e Yunan meclisi tasarruf nlemlerini kabul etti. Onlemler kapsaminda kamu kesiminde isten gikarmalari igeriyor.

e BoJ anketine gbre Japon sirketlerin bankalardan kredi talepleri ikinci geyrekte yatirrm harcamalarindaki disls ve
faizdeki belirsizlik nedeniyle geriledi.

e Fitch Gin'in blylme beklentisini %7.5'e gekerken 2014 yili beklentisini %7.5 ve 2015 yili igin %7 olarak 6ngdrda.

e (in'de Haziran ayinda da konut fiyatlar artti. rekor

etti.*BloombergHT.

e Brezilya devlet baskani harcamalar konusunda belirlenen sinirlari agsmayacaklarini ve protestolarin yatistiriimasi
icin kamu harcamalarinin gegici olarak artirilmasi yéniindeki taleplere karsi cikti.

BuylUk sehirlerdeki kazanglar seviyelere isaret
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Simsek, yilsonu itibariyle bitge agigi hedefinin 34 milyar lira oldugunu séyledi. Bunun Uzerine Erdogan, “Bu hedef mi, gerceklesme mi?” diye
sordu. Simsek’in “hedef’” demesi Uzerine, “O zaman daha da asag inebilir, bunun igin ¢alisallm” dedi. Toplantida, bu kapsamda kamu
harcamalarinin azaltilmasi, gerekirse bazi kamu yatinmlarindan fedakarlik edilmesi ifade edildi. Hedefe ulagsmak ve gelirleri artirmak igin vergi
denetimlerinin artirlmasi da istendi.*Hurriyet.

Turkiye, kiigikbas hayvancilikta AB Ulkelerini geride birakarak ilk siraya ulasti.*Hurriyet.
Otomotiv sektdriinde ocak-haziran déneminde yapilan 10,5 milyar dolarlik ihracatin ylizde 43'ini yan sanayi sektéri gerceklestirdi.*Hurriyet.

OECD, Turkiye'nin 2014 biiylime tahminini yiizde 4.6 olarak agikladi. Orgiit, bu tahminle Tiirkiye'nin Silinin ardindan diinya ikincisi olacagini
duyurdu. Raporda ayrica istihdamdaki basariya da vurgu yapildi.*Sabah.

Turkiye'de hizla buytyen internet pazari yabanci fonlarin ilgisini cekmeye devam ediyor. 30 milyar liray1 asan sanal aligveris sitelerine ilgi gésteren
fonlarin son dénemdeki favorisi ise teknolojik altyapi siteleri oldu. Turk mihendis ve girisimcilerin gelistirdigi yazihmlarin yani sira ADSL hizmeti
sunan sirketler de yabanci fonlarin radarina girdi. Son bir hafta iginde Avrupa ve Ortadogu'dan 3 fon yatinm karari aldi. ingiliz fon Amadeus
yatirim igin 75 milyon dolar ayirirken, Dubai merkezli Gulf Capital, Turknet'e 15 milyon dolar yatirdi.*Sabah.

Uzun stiredir Rekabet Kurulu'nun gerekgeli kararini bekleyen Tiiketiciyi Koruma Dernedi (TUKODER) harekete gegti. TUKODER Bagkani Stikran
Eroglu, dava ile ilgili calismalara 3 ay 6ncesinden bagladiklarini ancak gerekgeli kararin yol haritasinin ¢izilmesi i¢in 6nemli oldugunu belirterek, en
kisa zamanda davayi agacaklarini belirtti.*Sabah.

AKSEN: KKTC’de bulunan Kalecik elektrik santraline yapilan yakit ikmali sirasinda gemiye baglanti noktasindaki hortumlarda meydana gelen
kaza sonucu 40 ton fuel oil sizintisi olmustur. Kaza sigorta kapsaminda olup isletme ve Uretim operasyonlarina bir etkisi olmamistir.

ARTOG: Istiraki Arp Petrol ruhsat sahasina ait arastirma verileri Petrol Isleri Genel Miidiirliigiinden alinmistir.

AVOD: Piyasa degeri 21 mn USD olan Sundown Foods hisselerinin tamami alinarak s6z konusu sirketin ortaklarina AVOD hissesi verilecektir.
AVOD su asamada alima iliskin detayli bilgilere yoénelik kesin bir agiklamanin mimkiin olmadigini belirtmistir.

BJKAS: UEFA Tahkim kurulunun 1 yil misabakalardan men cezasini onaylamasi sonrasi CAS bagvurusu yapiimistir.
BROVA: 208.52 mn TL tahsisli sermaye artisi igin ¢agri fiyati asgari 0.93 TL olarak belirlenerek SPK basvurusu yapilmistir.

EGCYO: Bagl ortakligi Bati Tarimsal Denizli $enyayla’da 4.8 mn TL tutarh 500 bas sit Ureten koyun ¢iftligi yatinmi icin IPARD programi
kapsaminda hak kazandigi 1.63 mn TL hibe s6zlesmesi imzalanmigtir.

EKGYO: Emlak Konut 2013 Haziran konut satis verilerini agikladi. Emlak Konut, 2013 Haziran ayinda 796 konut satti. Bir 6nceki ay konut satis
rakami 1,115 adet iken, gegen yilin Haziran ayinda 740 adet konut satilmisti. Kimulatif olarak, ilk 6 ayda konut satiglar 7,331 adete ulasirken,
Emlak Konut'un tim yil hedefi olan 15,000 konut ile paralel oldugunu disinlyoruz. Haziran 2013, konut satis verisinin, énceki aylara gére
yavaglama gdstermesinin en temel sebebi mevsimselliktir; yaz aylarinda konut satiglar genellikle diismektedir. Bu dogrultuda, ézellikle Eylal
ayindan itibaren, yeni projelerin de lansmaninin yapilmasi ile konut satis verilerinin tekrar yikselmesini bekliyoruz. (N6tr)

EKGYO: isjanbul Kayabas! Emlak Konutlari 1. Etap 2. Kisim konut ve altyapi-gevre ingaat isi ihalesinin birinci oturumunda en disuk teklif 77.3 mn
TL olarak Oz-Kar Ingaat tarafindan verilmistir.

FINBN: 5 yil vadeye kadar TL cinsinden 10 milyar TL tutarinda bor¢lanma aracinin yurti¢i yatirimcilara ihra¢ edilmesine karar verilmistir.
GARFA: Gayrikabili riicu faktéring islemlerinde yararlanmak igin Coface Sigorta ile polige anlasmasi yapilimistir.

GEREL: Akbank Dubai ile satis ve ¢esitli stratejik opsiyonlarin degerlendiriimesi igin gizlilik anlagsmasi yapilmistir.

GEREL: Yo6netim kurulu baskani 1.73 TL fiyattan 700 bin adet hisse almistir.

GLYHO: 5 yila kadar vadeli 100 mn TL tutarli tahvil ihraci igin gerekli mercilere bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

HATEK: Sirket ortagi MADLEN ABDO’nun sahip oldugu 1.64 mn adet hisselerinin satisi yénetim kurulunca kabul edilmistir.

OZBAL: Yatirim finansmani saglamak igin tahsisli sermaye artisi planlanmaktadir. Bu gergevede Gem Global ve GEMIA ile anlagsma yapilmistir.
S6z konusu yatirim kurulusu 15 mn TL’ye kadar sermaye istirakinde bulunabilecektir. S6zlesme uyarinca tahsisli sermaye artisi i¢in istirak bildirimi
ve mevcut ortaklar hisselerinin alinmasi igin satin alma bildirimi génderilebilecektir. S6zlesme 30 ay gegerli olacak ve ilaveten 24 ay iginde yatirim
kurulusu hisse basina 3.20 TL'den kullanma fiyati olan 2.5 mn adet hisseyi alma opsiyonuna sahiptir.

PEGYO: Denizli Simerbank Karma projesinin ikinci fazinda 608 konutun 154 adedi tamamlanmis olup 77 konutluk ingaat anlagsmasi yapiimistir.
TGSAS: Gumrik ve Ticaret Bakanligina yapilan Onaylanmis Kisi Statlisii basvurusu almaya hak kazanilmistir.

TSPOR: Sirket 5.90-6.30 TL fiyat araligindan 462,472 adet hisse satisi yapmistir.

TTKOM: 2C13 déneminde satis gelirleri 3,358 mn TL (2012/03: 3,182 mn TL) ve net kari 280 mn TL (2012/03: 629 mn TL) olmustur.

UTPYA: Garanti Bankasindan kullanilan uzun vadeli EUR kredisinin faizi 1.5 puan disurilerek %5.5 olmustur. Bu indirimle faiz yikd 750 bin EUR
azalmistir.

VAKFN: SPK %8.33 oranindaki 5 mn TL bedelsiz sermaye artisini onaylamistir.
YKBNK: Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasindan KOBI finansmaninda kullaniimak (izere 7 yil vadeli 100 mn EUR tutarinda kredi alinmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

"
Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 4514
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.24 9.10 [r 1.54%| 10.70 15.80%
HALKB 16.05 | 15.65 |4+ 2.56%| 21.00 30.84%
KOZAL 28.10 | 27.50 |4+ 2.18%]| 39.00 38.79%
TCELL 11.45 | 11.40 |4+ 0.44%| 12.60 10.04%
THYAO 8.00 8.06 [} -0.74%| 9.00 12.50%
TKFEN 6.78 6.80 |4 -0.29%| 8.55 26.11%
TRKCM 2.68 2.66 |4+ 0.75%| 3.40 26.87%
UYUM 2.15 2.16 |4} -0.46%| 2.90 34.88%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



