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Haftalik Ajanda

15 Temmuz Pazartesi

Cin GSYH 2G13

Cin Sanayi Uretimi Haziran

Cin Perakende Satiglar Haziran

TR Igsizlik Orani Nisan

TR Dis Ticaret Beklenti Anketi 3G13
ABD NY Empire imalat Temmuz
ABD Perakende Satiglar Temmuz
ABD Igletme Stoklari Mayis

16 Temmuz Sal

TR Ozel Sekt6r Yurtdisi Kredi Borcu
ingiltere TUFE-UFE Haziran

AB TUFE Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya ZEW Endeksi Temmuz
AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD TUFE Haziran

ABD KKO Haziran

ABD Sanayi Uretimi Haziran

ABD NAHB Konut Endeksi Temmuz

17 Temmuz Garsamba

TR Motorlu Kara Tasitlar Mayis
TR Kisa Vadeli Dis Borg Mayis
Ingiltere BOE Toplanti Tutanaklar
ABD Insaat izinleri Haziran

ABD Konut Baslangiglari Haziran
Kanada BoC Faiz Karari

ABD Bernanke Konusmasi

ABD FED Bej Kitap

18 Temmuz Persembe

Japonya Ithalat-lhracat Haziran

AB Cari Denge Mayis

ingiltere Perakende Satiglar Haziran
ABD igsiz_[ik Basvurular Haftalik
ABD CB Oncu Gostergeler Haziran
ABD Philedelphia imalat Temmuz
ABD Bernanke Konusmasi

19 Temmuz Cuma
Almanya UFE Haziran

=0==BIST100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

Hacim (TL)

EMNIS
TEKST
GSDHO
BRKSN
ALKIM

16.4%
11.6%
10.5%
9.8%
9.6%

2.2
1.4
1.16
2.69
11.40

713,124
29,502,140
35,670,282
22,728,191

8,228,124

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

Hacim (TL)

OSMEN
AVOD
TRNSK
YGYO
BJKAS

2.02
1.39
0.42
0.57
1.49

9.8%
-8.6%
£.7%
6.6%
6.3%

1,012

8,346,345

23,749

3,394,892
12,078,050

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi son iki islem gininde %6.2 oranindaki hizh yikselisinin ardindan
din, 76.500 direncinden gelen satiglar sonrasinda, %0.72 oraninda geriledi.
Endeksin toplam 550 puanlik deger kaybinin V2'i %2.84 diisen SAHOL hissesinden
kaynaklanirken, SAHOL'in en &énemli istiraki olan AKBNK hissesi ise %0.52
yUkselerek dikkat ¢ekti. Cukurova Grubu'nun Altimo'ya yapacagi édeme konusunda
slire uzatimi istedigini agiklamasi sonrasinda ise TCELL hisseleri %2.15 distl. Son
iki glinde %9.1 ylUkselen Bankacilik Endeksi ise diin %0.39 oraninda sinirli 6lglide
deger kaybetti.

Dolar kuru, gelismekte olan Ulkelere yénelik fon girisleri ve TCMB'nin faiz koridorunun
st bandinda indirime gidilebilecegi beklentisiyle %0.68 gerilerken, gbsterge tahvilin
faizi de 10 baz puan gevseyerek %8.85ten kapandi. Diger yandan Hazinenin din
dizenledigi gdbsterge tahvilin yeniden ihracinda bilesik faiz %8.99 oldu. Hazine
bdylece bu hafta dizenledigi 4 ihale ile toplam 10.7 milyar TL borglanma
gercgeklestirirken, 11.8 milyar TL olarak planladigi Temmuz ayi ihale programinin da
6nemli bir bdlimi tamamlanmis oldu.

Fed Baskani Ben Bernanke'nin bugin ve yarin Amerikan Kongresi'nin alt ve Ust
kanatlarinda yapacagdl sunum 6ncesinde din kiresel piyasalarda temkinli bir seyir
oldugu gézlendi. Avrupa borsalari %0.59 diserken, ABD borsalari da 8 gunluk Gst
Uste yulkselisinin ardindan din %0.38 oraninda geriledi; gelismekte olan Ulke
piyasalari da %0.31 deger kaybetti. Hatirlanacagi Gzere gectigimiz hafta Bernanke,
genislemeci para politikasina dair ihtiyacin éngoriilebilir gelecekte devam edecegini
aciklamis ve dolar bir giinde %1.0’den fazla sert diismuisti.

Buglin Asya borsalari Japonya ve Cin hari¢ hafif olumlu bir gérinim sergiliyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor; Avrupa borsalarinin da giine yatay baslamasi bekleniyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan, dar bir bantta hareket edecegini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR Motorlu Kara Tasitlar Mayis

10.00 TR KV Dis Bor¢ Mayis

11.30 BoE Toplanti Tutanaklari

12.00 AB insaat Uretimi Mayis

15.30 ABD Konut Baglangici Haz (B:960 bin)

15.30 ABD Insaat Izinleri Haz (B:1 mn)
16.00 BoC Faiz Karari

17.00 Bernanke Konusmasi

19.30 FED Raskin Konusmasi

21.00 FED Bej Kitap

One Cikan Haberler

e Bernanke’nin Temsilciler meclisinin finansal hizmet komitesinde para politikasina iliskin sunumunu 17.00 olan
konusma saatinden énce 15.30'da agiklayacagi belirtildi.

e Fed'in bdlge bankalarinin direktérleri gectigimiz ayki toplantilarinda Amerikan ekonomisinde mali risklerin varliginda
ihmli blydme goérdi.*BloombergHT.

e Fed/George, istihdamdaki yikselis isaretleriyle birlikte merkez bankasinin tahvil alimlarini sonlandirmasi gerektigini
ifade etti.*BloombergHT.

e ABDde TUFE yakit fiyatlarindaki artis nedeniyle beklentiyi asarken talebin ilimli olmasi enflayonist baski
olusturmuyor.*NYT.

¢ Alman sirketler resesyondaki Euro Bolgesi ve zayiflayan Gin karsisinda ABD’ye yoneliyor.*WSJ.
e Euro Bélgesinde Mayis ayinda ihracat ve ithalat gerileyerek ekonominin daralmaya devam ettigini gésterdi.*WSJ.

e (Gin Bagbakani Li, Ulkenin ekonomideki biylk dalgalanmalari &nleyerek biylmeyi korumaya calisacagini
sdyledi.*BloombergHT.

e OECD raporuna gére gelismis Ulkelerde issizlik 5nimuzdeki sene disebilir.*CNBC.

e Zayiflayan rupi ve blylmeyi desteklemeye yoénelik 6nlemlerini artiran Hindistan, telekominikasyon sektériinde
%100 yabanci sahipliginin 6niinl agarken birgok sektérde yabanci yatirimi artiracak kurallar getirdi.*WSJ.
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Bagbakan Tayyip Erdogan vatandaslara, “Kredi karti almayin” ¢gagrisinda bulundu.*Hiirriyet.

Avrupa’da hazirlanan tasariya gore tiketicilerin kredi karti igslemlerinde alinacak komisyonlar binde 2 ile sinirlanacak. Bu diizenlemeyle AB
bankalarinin kredi kartlari lcret ve komisyonlarindan elde ettigi gelir 5.7 milyar EUR’dan 3.5 milyar EUR’ya inecek.*FT.

TIM verilerine gére yil basindan itibaren 16 Temmuz itibariyla ihracat yil bazinda %4.5 artigla 77.38 milyar USD olmustur. 1-16 Temmuz
ddneminde ihracat yil bazinda %15.4 ay bazinda %8.1 artmistir.

Dinyaca nlu lojistik sirketlerinin yeni Gssu Tirkiye, bir devi daha agirliyor. Japonya'nin 103 yillik sanayi devi Hitachi, Tark lojistik
pazarina Mars ile girdi. Japon sirket, Tlrkiye'nin en buyUk lojistik firmasi Mars Lojistik'in ylzde 51'ini satin aldi. 50 milyar dolarlik
blydklige ulasan Turk lojistik pazarinin en dnemli oyunculari arasinda gosterilen ve diizenledigdi uluslararasi seferler bakimindan ilk
sirada yer alan Mars, gecen yili 224 milyon Euro yani yaklasik 580 milyon liralik ciroyla kapatti. Filosunda 1000 TIR'I bulunan sirket,
2013'te ise 275 milyon Euro (710 milyon TL) ciro hedefliyor.*Sabah.

Ozel sektériin yurtdisindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu, Mayis sonu itibariyle 2012 yil sonuna gére 3.5 milyar dolar artarak 142.8
milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Mayis sonu itibariyla, 6zel sektériin yurtdisindan sagladigi kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler harig),
2012 yil sonuna gore 5.9 milyar dolar artarak 37.3 milyar dolar olarak gergeklesti.*Star.

Yenilenebilir enerjiye saglanan kolaylik, glines enerjisine yatirimeci akini baglatti. Uzmanlar, sadece haziranda 8.900 MW’k lisans
basvurusu yapilan sektériin 2015’e kadar 500 milyon Euro’luk yatirim ¢ekecegini belirtti.*Star.

Tarim Bakani Mehdi Eker: C6zum slireci tarima yarayacak, 3.5 milyon dekar alan islah edilecek.*Diinya.
SPK MAKTK, BROVA ve KLBMO bedelli; VAKFK, FINBN, FENIS ve KOMHL bedelsiz sermaye artiglarini onayladi.

AKFGY: Istanbul Tuzla'da 4260 m2 alanli arsayi Accor tarafindan Ibis Otel projesi gelistirmek icin Seyfettin Polat Celik sirketinden 15 mn
TL karsihginda satin alinmistir.

AVOD: ABD pazar girisini sadlayacak olan ticari iligskisi bulunan 21 mn USD degerli Sundown Foods sirketinin alinmasina yénelik
gorismeler tamamlanmistir. Nakdi 6deme yapilmadan Sundown Foods hissedarlari sirkete ortak olmayi tercih etmistir.

EKGYO: istanbul Atasehir Dogu 1. Etap ASKGP isinde A ve B bloklarda yapi ruhsat revizyonu yapilarak konut sayisi 8 adet azalip 390 ve
ticari Unite sayisi 8 adet artarak 9 olmustur.

EKGYO: istanbul Kayabasi Emlak Konutlari 1. Etap 1. Kisim Konut ve Altyapi-Gevre diizenleme insaat isi ihalesinin birinci oturumunda en
dusik teklif 156.1 mn TL olarak Turkerler Insaat tarafindan verilmistir. Yorum: Sirket 1. Etap 2. Kisim ihalesini de yakinda yapacak. 1.
Etapta toplam 1500 konut yapilacak.

FINBN: Nitelikli yatirnmciya ihrag edilecek 99 giin vadeli bononun tutari 105 mn TL olarak gilincellenmistir.

INDES: Istiraki Neotech Teknolojik Uriinler ses sistemleri kategorisinde faaliyet gésteren XMI Pte ile distribiitérliik anlagmasi yapmis olup
bu Urlin grubunda yillik 3 mn USD satis hedeflemektedir.

MUTLU: 56.7 mn TL 6denmis sermayesinin kismi bélinme nedeniyle 7.12 mn TL azaltiimasi ve es anli olarak i¢ kaynaklardan tekrar 56.7
mn TL'ye ¢ikarilmasi islemi tamamlanmistir.

MUTLU: Sirketin kismi bdlinme suretiyle Mutlu Gayrimenkul sirketinin olusmasina ydnelik Mutlu Akl ve Mutlu Gayrimenkul hisseleri
serbest marjla islem goérecektir. Sirketlerin referans fiyatlari piyasa degeri ve 6z kaynak yontemleriyle belirlenmistir. Piyasa Degeri
yéntemine gére Mutlu Gayrimenkul igin 25.65 TL ve Mutlu Aki igin 4.62 TL olarak hesaplanmistir. Oz kaynak yéntemine gére Mutlu
Gayrimenkul igin 32.32 TL ve Mutlu Ak igin 3.78 TL olarak belirlenmistir.

OZKGY: Kultlir ve Turizm bakanhginca Turizm Yatirnmcilarina Kamu Arazisi Tahsisi uyarinca yapilan ihaleyi sirket kazanamamistir.

RHEAG: Rhea Girigsim Ortaklidi, 2010 yilinda Dentistanbul’un %100 hissesini Amerikali fon sirketi Global Environment Fund'dan 250 bin
TL karsilhidinda satin almisti. Sirket hisselerinin DentInternational Grubu kurucusu Murat Ozel tarafindan 7.52 mn TL'ye satin alindigini
duyurdu.*Milliyet.

TCELL: ingiltere Yilksek Mahkemesi (Privy Council), Gukurova Holding’in, Turkcell'in kontrol hissesine iligkin Altimo ile arasindaki davada
Altimo’ya yapacagd! édeme igin siire uzatimi istedigini agikladi. Gukurova, séz konusu basvuruyu Turkcell'in diger ortak TeliaSonera’nin
New York mahkemesinde bu hisseler igin aldirdidi tedbir karari igin gidilen temyizin sonucunun beklenmesi amaciyla yapti. Ayrica SPK
baskani Ertas ydnetim kurulu tyesi segilemeyen Turkcell’e kisa sire iginde iki yénetim kurulu UOyesi atayacaklarini sdyledi.*Hirriyet.

TTKOM: Buglin 2G13 finansal sonuglari agiklanacak. CNBC-e anketine gore satislari 3.3 milyar TL ve net kari 272 mn TL tahmin ediliyor.
YF beklentisi satislar icin 3.2 milyar TL ve net kar 320 mn TL.

YKBYO: YKBNK'nin sirketin diger ortaklarina sirketi tasfiye etmek Uzere istege bagl pay alim teklifi talebinin 2.68 TL (zerinden
gerceklestiriimesi sartiyla SPK tarafindan olumlu karsilandigi bildirilmistir.

YKGYO: Ankara-Ankara projesiyle ilgili davalara iliskin gerekli ODA yapilmamasi nedeniyle SPK 300 bin TL ceza vermistir.
YKGYO: Bomonti Apartman projesindeki 81 nolu dairenin kira bedeli bir yillik slire i¢in 2542 TL'den 2712 TL’ye ¢ikariimistir.

YKSGR: 12 Temmuz itibariyla Allianz SE yapilan devir islemleri sonucunda sirketin %93.94’line hisse bagina 18.69 TL ddeyerek 1.79
milyar TL karsihdinda sahip olmustur. Bu sonugla ¢agri yiokimlGligi dogmustur.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

"
Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 450.8
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.10 9.28 [} -1.94%( 10.70 17.58%
HALKB 15.65 | 15.75 4} -0.63%| 21.00 34.19%
KOZAL 27.50 | 27.00 |4+ 1.85%| 39.00 41.82%
TCELL 11.40 | 11.65 [& -2.15%]| 12.60 10.53%
THYAO 8.06 8.06 [=+ 0.00%| 9.00 11.66%
TKFEN 6.80 6.88 [ -1.16%| 8.55 25.74%
TRKCM 2.66 2.65 [+ 0.38%| 3.40 27.82%
UYUM 2.16 2.20 [H} -1.82%| 2.90 34.26%

*Model portféyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



