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Haftalik Ajanda

15 Temmuz Pazartesi

Cin GSYH 2G13

Cin Sanayi Uretimi Haziran

Cin Perakende Satiglar Haziran

TR Igsizlik Orani Nisan

TR Dis Ticaret Beklenti Anketi 3G13
ABD NY Empire imalat Temmuz
ABD Perakende Satiglar Temmuz
ABD Igletme Stoklari Mayis

16 Temmuz Sal

TR Ozel Sekt6r Yurtdisi Kredi Borcu
ingiltere TUFE-UFE Haziran

AB TUFE Haziran

AB Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya ZEW Endeksi Temmuz
AB ZEW Endeksi Temmuz

ABD TUFE Haziran

ABD KKO Haziran

ABD Sanayi Uretimi Haziran

ABD NAHB Konut Endeksi Temmuz

17 Temmuz Garsamba

TR Motorlu Kara Tasitlar Mayis
TR Kisa Vadeli Dis Borg Mayis
Ingiltere BOE Toplanti Tutanaklar
ABD Insaat izinleri Haziran

ABD Konut Baslangiglari Haziran
Kanada BoC Faiz Karari

ABD Bernanke Konusmasi

ABD FED Bej Kitap

18 Temmuz Persembe

Japonya Ithalat-lhracat Haziran

AB Cari Denge Mayis

ingiltere Perakende Satiglar Haziran
ABD igsiz_[ik Basvurular Haftalik
ABD CB Oncu Gostergeler Haziran
ABD Philedelphia imalat Temmuz
ABD Bernanke Konusmasi

19 Temmuz Cuma
Almanya UFE Haziran

=0==BIST100

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOAS 10.75 13.6% 29,371,912
IDAS 0.40 11.1% 50,663
BMEKS 1.80 11.1% 32,502,008
YBTAS 2120.00 10.1% 4,240
ANACM 2.90 7.8% 4,467,946
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RANLO 0.12 1.7% 3,895
UZERB 1.05 6.3% 5,742
DARDL 0.75 6.3% 22,888
LTHOL 0.67 -5.6% 8,460,223
BRKO 0.52 -5.5% 1,783,022

Piyasa Beklentisi

TCMB Baskani Erdem Bascl, diin Banka’'nin Web sitesinde yazili bir basin agiklamasi yapti.
Basci’'nin para ve maliye politikalarina iliskin kiresel diuzeydeki belirsizlikler nedeniyle artan
oynakhgin, Tlrkiye'de fiyat istikrarini ve finansal istikrari bozmasina izin vermeyecekleri
yénlindeki aciklamalari, piyasalara damgasini vuran gelisme oldu.

TCMB Baskaninin agiklamalarinin ortada olmadigi Cuma ginl %2.97 deger kazanan
BIST100 Endeksi, diin de aciklamalarin ardindan %3.12 oraninda deger kazanarak 76.227
seviyesinden kapandi. Her iki giinde de bankacilik sektdri hisselerinin ortalama %4.5
oraninda deger kazanmasi, endeksin yukselisini desteklerken, sanayi sektéri hisseleri iki
ginde toplam %3.6 oraninda artti.

Bascinin, 6zellikle 23 Temmuz 2013 tarihli Kurul toplantisinda mevcut faiz koridorunu
genigletici ydonde 6l¢ill bir adim atmayi degerlendireceklerini séylemesi, dbviz sepetinin din
%1.0 gerilemesini saglarken, dolar kurunu da 1.94 seviyesinin altina indirdi. Gdsterge tahvil
18 baz puan, 10-yillik tahvil ise 36 baz puan gevsedi. Son dénemde oynakhgin giderek arttigi
piyasalarda, TL'nin Mayis basindan bu yana dolar karsisindaki deger kaybi gegctigimiz hafta
basinda %10’a ulasmisti. TCMB’nin Haziran ayinda yeniden basladigi déviz satim ihaleleri ile
6.3 milyar dolarlik déviz satigi kurdaki tansiyonu diisirmeye yetmemisti. Faiz oranlarinin da
17 Mayis'taki tarihi dibi olan %4.61 seviyesinin iki katina ylkselmesi, piyasada faiz artisinin
gerekliligi ydnindeki degerlendirmeleri artirmisti.

Gerek doviz rezervlerindeki erimenin tedirginlik unsuru olmaya baslamasi gerekse yabanci
kaynaklarda faiz artirrminin gerekliligine isaret eden raporlari sonrasinda TCMB’den bu yénde
gelen agiklamayi, son dénemdeki yabanci gikisini engellemeye dénik bir tedbir olarak
degerlendiriyoruz. Bu ¢ergevede Hazine’nin bugln diizenleyecegi 2 yil vadeli gésterge tahvilin
yeniden ihracinin yakindan takip edilecegini distndyoruz.

Buglin Asya’da diin kapali olan Japonya borsasinin %0.50 yukarida olmasinin disinda hafif
saticili bir seyir mevcut. Hindistan Merkez Bankasi’'nin ginin erken saatlerinde maliye
bakaniyla yapacagi gérismeyi iptal etmesinin ardindan faiz artirrm kararini agiklamasi
sonrasinda borsasi %1.30 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin gliine yatay baslamasi
bekleniyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan iki glinliik kazanimlarini sindiren bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR Ozel Sektor Yurtdig Kredi Borcu
11.30 ingiltere UFE-TUFE Haz (B:-0,1%;0.1%)
12.00 AB TUFE Haz (B:0.1%)

12.00 AB Dis Tic Mayis (B:16.2 mlr €)

12.00 AB ZEW Temmuz (B:31.8)

12.00 Almanya ZEW Temmuz (B:39.6)
15.30 ABD TUFE Haziran (B:0.3%)

16.15 ABD Sanayi Uretimi Haziran (B:0.3%)
16.15 ABD KKO Haziran (B:77.7%)

17.00 ABD NAHB Konut Temmuz (B:52)

One Cikan Haberler

e Bernanke’nin Temsilciler meclisinin finansal hizmet komitesinde para politikasina iliskin sunumunu 17.00 olan
konugma saatinden énce 15.30’da agiklayacagi belirtildi.

e FED/Tarullo FED'in issizlik ve enflasyon hedeflerine ulasmasi halinde faiz oranlarini artirma konusunda aceleci
olmayacagini soéyledi.

e ABD Hazinesi yetkilisi Brainard ABD'nin G-20 toplantisinda Gin ve Euro Bodlgesinin talebi ve biylmeyi
glgclendirmeye ydnelik planlarini duymak istedigini agikladi.

e  Fitch EFSF’nin notunu AAA’dan AA+’ya indirdi. Kararda Fransa’'nin not indirimi etkili oldu.

e IMF 2012 yilinda AB’den 41.3 milyar EUR yardim alan ispanyol bankalarin artik daha saglam olduklarini ancak
durgunlugun hikim slrdigi ekonomik ortamda yiksek risklerle karsi karsiya olduklarini belirtti.
Gin'deki

e Asya Kalkkinma Bankasl, tahminlerini

indirdi.*"BloombergHT.
e Meksika'nin yeni bagkani rekabeti ve diisiik biyimeyi artirmak igin 316 milyar USD’lik alt yapi yatinmi agikladi.*FT.

yavaglamayl gerekge gostererek Asya'nin  blylime

¢ Hindistan merkez bankasi Rupi’deki deder kaybini énlemek igin likiditeyi varlik satimiyla daraltacak ve bankalarin
merkez bankasi fonlarina ulagimini faiz artirarak zorlastiracak adimlar atti.

e Bascl, doviz kuru hareketleri dis ticarete konu olan fiyatlar lizerinde gecici bir etki yapabilecegini sdyledi.
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16 Temmuz 2013

Gezi olaylari, aligverisin en canli oldugu aylardan biri olan haziranda perakende sektériinl yavaslatti. Sektériin biyUk oyunculari, her yil bu dénemde
ylzde 15’lerde olan sektdr blylmesinin bu yil yizde 3 civarinda kaldigini belirttiler.*Star.

ANELT: Elderbar International 2.5996 TL fiyattan 1 mn adet hisse almistir.
ARSAN: 47 mn TL 6denmis sermayesinin %25 bedelsiz sermaye artisiyla 58.8 mn TL'ye gikariimasinda hak kullanimi 19 Temmuz'da yapilacaktir.

ARTOG: Diyarbakir Bismil'de hayvan yetistiriciligi ve Uretim tesisi bagvurusu yapilmasi sonrasi gerekli tim onaylar alinmis ve mimari proje bitirilmistir.
Projenin %65'ini finanse etmek igcin IPARD hibe programina basvuru yapilmasi ¢agrinin yapilmamis olmasi nedeniyle gecikebileceginden %30-40
finansman destedi saglayan GAP Eylem Planina basvuru yapilmistir. Yatirrmin %35'i hibe olacak ve 6. Bolge tesviklerinden yararlanilacaktir. IPARD hibe
programi agildigi durumda buraya gegilecektir.

ATAC: 159 mn TL 6denmis sermayesinin %47 oraninda 74.9 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 234 mn TL'ye ¢ikariimasina ve ri¢han haklarinin Atag
Turizm’e kullandiriimasina karar verilmistir.

BAGFS: S.C. Mine ve Trammo firmalarindan Romanya’ya ve Teotrade firmasindan Hirvatistan’a ihra¢ edilmek (izere 3.66 mn USD bedelli 3 bin ton DAP, 5
bin ton NP kompoze ve 1500 ton AS guibre siparisi alinmis olup sevkiyat Temmuz ayinda yapilacaktir.

BJKAS: UEFA Tahkim kurulu disiplin kurulunun vermis oldugu misabakalardan 1 yil men cezasini onaylanmistir.
BMEKS: SPV Bilisim 1.8-1.81 TL fiyat araligindan 350 bin adet hisse almistir.
EREGL: Bagli ortakligi ISDEMIR ile sendikanin TIS gériismelerinde anlasma saglayamamalari nedeniyle grev uygulamasi diin baglamigtir.

FENER: A takimi 6zel magclari ve UEFA misabakalar magclarina ait haklar icin Mozaik iletisim (DSmart) ile 5 yilhgina 13.7 mn USD tutarli anlasma
yapiimistir.

FENER: UEFA Tahkim kurulu disiplin kurulunun vermis oldugu misabakalardan 2+1 yil men cezasini 2 yil olarak degistirmistir. Kullp karara itiraz etmek
Uzere CAS’a bagvuru yapacagini aciklamistir.

HALKB: Fitch bankanin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu BBB- gériinimUnu Duragan olarak teyit etmistir.

KRDMD: Kardemir'in bagli ortaklarindan Kardékmak’in yatirim programi kapsaminda 200.000 adet/yil lokomotif ve vagon tekerledi imalati projesine ait
ihale sonuglanmis olup, yabanci bir firma ile 6n s6zlesme imzalanmistir. Kardemir, katma degeri yiiksek olan ray ¢eligi ve ray Grlinlerine yatirm
yapmaktadir.

MUTLU: 30.06.2013 tarihli genel kurul toplantisinda kabul edilen sirketin kismi bélinmesiyle Mutlu Yatirim Proje ve Gayrimenkul sirketinin ticaret sicil tescili
yapiimistir. Borsa Y6netim Kurulu 19.06.2013 tarihli kararinca bugiinden itibaren MUTLU paylarinin islem sirasi hissedarlara Mutlu Gayrimenkul paylarinin
dagitimiin tamamlanmasi sonrasi belirlenecek tarihe kadar gegici olarak kapali kalacaktir.

NETAS: TFF E-Bilet sistem entegratér ihalesinde en iyi teklifi E-Kent/Netas konsorsiyumu vermis olup son ikiye kalan E-Kent/Netas ile Gate Elektronik
teklifleri incelenmesi ardindan sdzlesme yapilacaktir.

RAYSG: 2013 ilk alti ayinda toplam 117.9 mn TL prim Uretilmistir.
TEBNK: 1.75 mn TL tutarli bono ihracinin TL cinsinden ve halka arz suretiyle yapilmasina karar verilmistir.
TEKST: Fitch bankanin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu B+ gérinimUn( Duragan olarak teyit etmistir.

THYAO: 2013 yili ilk alti ayinda toplam yolcu sayisi yil bazinda %26 artisla 22.4 mn olurken i¢ hatlarda %23 ve dis hatlarda %28 artis olmustur. Yolcu
doluluk orani 3.4 puan artisla %78.9 olarak gergceklesmistir. Kargo-Posta %15 artarak 263,233 ton olmustur.

TKFEN: Bagh ortakhdr Toros Tarim’in 100 mn TL sermaye artisiyla 6denmis sermayesini 530.5 mn TL'ye ¢ikarma karari geregince riichan haklarinin
kullaniimasina ve Toros Tarima sermaye avansi veriimesine karar verilmistir. Yorum: Toros Tarim tam konsolide edildiginden finansallar (izerinde etkisi
olmayacaktir. TKFEN'in ilk (ic ayda net nakit varligi 682 mn TL olmustur.

YKBNK: 500 mn TL halka arz ile ve 600 mn TL tahsisli veya nitelikli yatirnmciya bor¢lanma araci satilmasi karari SPK tarafindan onaylanmistir.

YKGYO: 29.05.2013 tarihinde Ankara-Ankara projesiyle ilgili yikim kararina iliskin sirketin itirazi Danistay’'da sirket lehine sonuglanmisti. Gankaya
Belediyesi Danistay karari icin karar dlzeltme yoluna gidecegini aciklamistir.

Makro Haberler

Merkez Bankas! (MB) tarafindan yayimlanan Temmuz ay! beklenti anketinde yil sonu TUFE tahmini 70 baz puan artarak %7,20 diizeyine gikti. Kurdaki
zayif seyirle birlikte orta ve uzun vade enflasyon tahminlerinde de benzer sekilde artis gercekleserek 25 baz puan daha artacagl goruldu. Anket
sonuglarina gére 6nimuizdeki hafta gergeklesecek PPK toplantisinda politika faizinin %4,5 diizeyinde sabit birakilacadi goérisu agirlik kazandi. Diger
taraftan 6 ve 12 ay ileriye déniik politika faizi beklentileri mevcut degerden sirasiyla 50 ve 70 baz Ustlinde beklendigi gérildu. Daha dénceki aylarda orta
vadeli programda belirtilen hedeflerin altina inen 2013 ve 2014 yilsonu blylime beklentileri gerilemeye devam ederken 2013 yilsonu blylime tahmini
0,3 puan duserek %3,6 diizeyine geldi. Son olarak ay sonu kur artis beklentisi katilimcilarin kur tahmininin mevcut diizeylerde olusacagini gdsterirken
ileriye dénuk kur tahminleri bir dnceki ayin seviyelerine gére %3’ln Uzerinde gerceklesti.

Haziran ayinda bultce 1,2 milyar TL agik vererek yillik bazda %80,9 gerileme kaydetti. Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gére Haziran
ayinda kaydedilen agik bu yilinin en diisiik diizeyi olarak gergeklesti ve 1H13’te kaydedilen bitge fazlasinin yilbasi bugiin degerinin sinirli bir diistsle
3,1 milyar TL'ye gelmesini sagladi. Bu deder 2012’nin ayni dénemine goére verilen 6,7 milyar TL'lik agiga gdre olumlu bir dlizeyde olustu. Faiz disi
fazla tarafina baktigimizda 0,3 milyar TL olarak gelen Haziran degeri 2012 degerindeki 4,4 milyar TL'lik faiz disi agikla kiyaslandiginda olumlu
gerceklesti. Haziran ayi ile birlikte 2013 ilk yarisinda faiz disi fazla igin kimulatif deger 26,4 milyar TL'ye gelerek bir 6nceki yilin ayni dénemine goére
%34,8 artmis oldu. Son olarak detaylarda gelirler kalemi yil bazinda %26,6 artarak 2013 ortalama artisin (izerinde bir deger kaydederken giderler
kalemi %4,9 ile bu yilin en dusik artisini kaydetti.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Nisan ayinda issizlik %9,3 gelerek yillik bazda 0,3 puan artis kaydetti. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik bir
dnceki aya gore yatay bir seyir izleyerek %9,4 olarak kaydedildi. is giicii yillik bazda 1,3 milyon artarak Mart ayi artisina gére ayni miktarda genisledi
ve toplam is glicli diizeyi 28,3 milyon oldu. Diger yandan 25,7 milyon diizeyine gelen toplam istihdam yillik 1,1 milyon istihdam artisina isaret etmis
oldu. Kadinlarin is guictine katim orani %31,2 ile Nisan ay! i¢in tim zamanlarin en yliksek degerine gelirken erkek is glici katim orani 2012'deki
degerinin Gzerinde geldi. Son olarak %11,5 olarak gergeklesen tarim digi istihdam yillik bazda 0,4 puan artarak manset degerden daha hizli bir artis
kaydetti.
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

"
Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .y
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 9.28 8.92 [+ 4.04%( 10.70 15.30%
HALKB 15.75 15.10 [4+ 4.30%| 21.00 33.38%
KOZAL 27.00 | 25.90 |4+ 4.25%| 39.00 44.44%
TCELL 11.65 11.40 |4+ 2.19%| 12.60 8.15%
THYAO 8.06 8.08 |4} -0.25%| 9.00 11.66%
TKFEN 6.88 6.82 |4+ 0.88%| 8.55 24.27%
TRKCM 2.65 2.58 |4r 2.71%| 3.40 28.80%
UuYUMm 2.20 2.19 [+ 0.46%| 2.90 31.82%

* Model portféyliimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



