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Haftalik Ajanda

08 Temmuz Pazartesi

Almanya Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya Cari Islemler Dengesi Mayis
TR Sanayi Uretim Endeksi Haziran

AB Sentix Yatinmci Giveni Haziran
Almanya Sanayi Uretim Endeksi Mayis
TR BDDK Bankacilik Bilangosu Mayis
ABD Tuketici Kredi Degisimi Mayis

09 Temmuz Sah

Cin UFE-TUFE Haziran

FR Bitce Dengesi Mayis

Ingiltere Sanayi Uretim Endeksi Mayis
ingiltere Dis Ticaret Dengesi Mayis
ABD NFIB Igletme lyimserligi Haziran
TCELL Privy Mahkemesinin Karari

10 Temmuz Garsamba

Japonya Tiketici Gveni Haziran
Almanya TUFE Haziran

FR Cari isle__mler Dengesi Mayis
FR Sanayi Uretim Endeksi Mayis
italya Sanayi Uretim Endeksi Mayis
ABD Toptanci Stoklari Mayis

ABD FOMC Toplanti Tutanaklar

11 Temmuz Persembe

Japonya BOJ Faiz Karari

BOJ Bagkani Kuroda Konusmasi
TR Cari Islemler Agig1 Mayis

TR Sanayi Ciro Endeksi Mayis
ABD Issizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Aylik Bitge Dengesi Haziran

12 Temmuz Cuma

Japonya Sanayi Ureitmi Mayis
Japonya KKO Mayis

ispanya TUFE Haziran

italya TUFE Haziran

AB Sanayi Uretim Endeksi Mayis
FED Plosser Konugmasi

ABD UFE Haziran

ABD Michigan Tuk. Glveni Temmuz
FED Duddley Konusmasi

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOZAL 25.50 10.6% 83,546,488
DARDL 0.80 9.6% 24,598
MERIT 4.70 9.3% 952
1ZOoCMm 31.20 9.1% 2,349,213
POLHO 247 6.5% 6,663,521
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FRIGO 0.35 -10.3% 45,541
MANGO 0.19 9.5% 41,265
RANLO 0.12 1.7% 17,341
PRTAS 0.21 4.5% 1,302
SKBNK 1.86 4.1% 1,229,670

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din yine acgilista 73.168 seviyesine kadar %2.95 oraninda deger
kazanmasina ragmen kazanimlarini koruyamadi ve ikinci seansta %1.0 diiserek gUn(
sadece %1.0 oraninda artida tamamlayabildi. Son ddnemde hemen her gun yikselerek acgilan
ve 73.000 direncini test eden endeks, bu direncini asmay! basaramiyor ve gunin ikinci
yarisini strekli deger kaybi ile tamamliyor. Satislarin diin de yiiksek hizda olmasi nedeniyle
hisselerin agirhkh ortalama fiyatlari, kapanis fiyatlarinin yaklasik %1.4 Uzerinde olustu. Bu
durum endeksin agirlikli ortalama fiyatlar Gzerinden hesaplanan degerinin, 1.000 puan daha
yukarida 72.800 seviyesinde olustugu anlamina geliyor. Ayrica O6zellikle bankacilik
hisselerinde din ilk seansta gorllen en ylksekler ile ikinci seansta gériilen en dusukler
arasinda %5.0’ten fazla bir degisim olmasi, islem hacminin de 3.607mn TL ile Temmuz ayi
basindan itibaren en yiksek olmasini sagladi.

Hafta basindan itibaren gelismekte olan iilke borsalarinin gerisinde kalan Borsa istanbul,
din de %2.5 ylkselen gelismekte olan Ulke borsalari arasinda giiniin en az deger kazandirani
oldu. ABD ve Avrupa borsalari ise sirasiyla %1.4 ve %0.7 oraninda yikseldi. Fed Baskani
Ben Bernanke'nin genisleyici para politikasina iliskin agiklamalari global piyasalarda iyimserlik
yaratti. Ancak yurt iginde beklentilerin oldukga Ustiinde gelen cari islemler agigi déviz ve faiz
piyasalari (izerinde olumsuz yénde etkili oldu. TCMB’nin normal giin uygulamasina gecerek
piyasayi %4.5'ten fonlamasi da dolar kuruna ilave talep olusturdu. Bdylece dolar kuru 1.93
seviyesinden basladigi gini 1.9510 seviyesinden tamamlarken, gdsterge tahvilin faizi de 34
baz puan artisla %9.59 seviyesinden kapandi. Gosterge tahvil (2-yil) faizinin 10-yillik tahvil
faizinin Uzerine g¢ikmasi dikkat ¢ekti. Bugin itibari ile baktigimizda, her ne kadar Merkez
Bankasr’'nin faiz ile ilgili bir aksiyon almasi beklenmese de diin Brezilya ve Endonezya’dan
gelen faiz artinmlari nedeniyle piyasa oyunculari arasinda faiz artinmina iligkin
degerlendirmeler dile getiriimeye baslandi.

Buglin Asya borsalari Pazartesi giinii Gin'de aciklanacak blyilime verisi 6ncesinde temkinli ve
sakin seyrediyor. ABD vadelileri dinkd hizli yUkselislerinin ardindan yataya yakin islem
g6rlyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.25 oraninda artida baslamasi bekleniyor.

Endeksin bugiin 72.000 seviyesinin (izerinde haftayl tamamlamaya galisacagini diisinliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 ispanya TUFE Haziran (B:0.2%)
11.00 italya TUFE Haziran (B:0.3%)
12.00 AB Sanayi Uretimi Mayis (B:0.2%)

15.00 FED Plosser Konusmasi
15.30 ABD UFE Haziran (B:0.5%)
16.55 ABD Michigan TUk. Guveni Haz-| (B:85)

One Cikan Haberler

e Bernanke, "6ngorilebilir gelecekte" parasal genislemenin devam edecegini belirterek, finans piyasalar Gzerindeki
sis bulutunu dagitti.*Milliyet.

e Aylik tahvil alimlarini yilsonundan énce azaltmayi distinen Fed yetkilileri, en ¢ok konut piyasasindaki henlz
olgunlagsmamis toparlanmayi bozmaktan korkuyor.*BloombergHT.

e ABD hlUkimeti Haziran’da konut kredisi Fannie Mae ve Freddie Mac’ten alinan temettu gelirlerinin sayesinde 116.5
milyar USD butge fazlasi agikladi.

¢ ABD’de mortgage faizlerinin ylikselmesi durumunda 2017°den itibaren geri 6demeler icin hane halkinin harcanabilir
gelirinin yarisini kullanacag: belirtildi.*FT.

e Temmuz'da igsizlik basvurular yeni model (retimi icin kapanan fabrikalar ve okullarin kapanmasiyla volatil olacak.
Ancak istihdamda iyilesme seyri devam ediyor.*NYT.

e ECB lyesi Constancio Euro bdlgesinin yavas bliyimeye devam edecegini ve ECB’nin uzun siire gevsek politikay!
slrdurecegini belirtti.*CNBC.

e Avrupa Komisyonu, AB Uyesi Ulkeler ve 6zel sektér, 6nimizdeki yedi yil i¢inde inovasyona 22 milyar Euro'nun
Uzerinde yatirrm yapacak.*EurActiv.

e Japonya Mayis ayi sanayi Uretimi revize edilerek 0.1 puan disUsle %1.9 olarak agiklandi.
e Guney Kore'de yilin ilk alti ayinda otomobil Uretimi yil bazinda %4.3 gerilerken Haziran ayi Uretimi %6.5 geriledi.

¢ IMF bas ekonomisti Blanchard Gin’'in ekonomisine ¢ok fazla yatirrm yapmasi sonrasi bu yatirimlari azaltmak
istemesinin daha yavas bir biylime getirecegini agikladi.

e (Gin Maliye Bakani %6.5 blylmenin ¢ok blyik sorun olmayacagdini sdyledi. Bakan bu yil blyimenin %7’ye
ulasacag@ina inandigini belirtti. Ayrica Bakan FED’in ¢ikis stratejisinde uluslararasi finansal sisteme yonelik risklerin
g6z 6nline alinmasi gerektigini agikladi.

e Mayis ayinda cari agigin 7.5 milyar dolarla beklentileri agsmasinin nedeni yabancilarin kar transferi oldu.*Haber
Tiirk.
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Ford Motor'un Avrupa yéneticisi otomotiv piyasalarinin istikrar isaretleri vermeye basladigini séyledi. Boélgedeki kesintilerin yeterli oldugunu ifade
etti.*BloombergHT.

Tirkiye'nin Rusya’'dan aldigi dogalgazda kis aylarinda kesinti olacagini diisiinmedigini ifade eden Yildiz, Tiirkiye’nin Rusya, Azerbaycan, iran, Nijerya ve
Cezayir gibi Ulkelerle kontratlari bulundugunu ve tim Ulkelerin bunlara dikkat etmeleri gerektigini sdyledi. Yildiz, “Alexey Miller ve Medvedev’le
gorismelerimiz devam ediyor. Onlardan bize iletilmis resmi bir sikinti bilgisi yok.” diye konustu.*Hdrriyet.

YASED tarafindan “Koza Projesi” ile ilgili diizenlenen toplantida Reuters’a yaptigi degerlendirmede Ozyigit, “ilk bes aylik gerceklesmeye bakilinca 15-20
milyar dolarlik hedefe ulasmak zor gériiniyor. Hedefimizi resmi olarak revize etmesek de son geyrekte blylk montanli bir kag islem gerceklesirse gegen
yilki 12.4 milyar dolar seviyeleri yakalayabiliriz” dedi.*Hurriyet.

SETA Ekonomi Direktérii Prof. Dr. Erdal Tanas Karagdl, bazi yabanci basin kuruluglarinin, piyasalara, Tlrkiye'de islerin karismaya basladigi izlenimini
vermeye galistigini sdyledi. Karagdl, "Son dénemde, s6z konusu basin kuruluslarinda gikan yazilarin 6zetine baktigimizda, 'Merkez Bankasi'nin artik
garesinin kalmadigini ve faizleri yikseltmesi gerektidini' dile getiriyorlar. Yani sonug¢ olarak Turkiye'yi bu ydnde zorlamaya caligiyorlar.” diye
konustu.*Sabah.

ABD'li gelik Ureticileri Turkiye’'nin de aralarinda oldugu 9 ulke igin anti tekel diizenlemelerine aykiri davranildigi gerekgesiyle agilan davayi kazandi. Tirk
celik Greticilerinin ABD’ye satiglarinin yari yariya dismesi gérilebilir. Tarkiye’nin ABD'deki gelik piyasalarindaki payi %4 oranindadir. Tirk Celik Boru
Ureticileri Birligi tesvik veya devlet destegi olmamasi nedeniyle bu davadan hari¢ tutulmayi beklediklerini agikladi.

AEFES: 2013 yili ilk alti ayinda satis hacmi yil bazinda %186.4 artarak 42.5 mhl olmustur. Satis hacminin %69’'u mesrubat, %22’si yurtdisi bira ve %9'u
yurtici bira faaliyetlerinden elde edilmistir. Toplam mesrubat satis hacmi yil bazinda ikinci geyrekte %17.1 alti aylik dénemde %18.2 artmistir. Tlrkiye bira
operasyonlarinin yurtigi satis hacmi yil bazinda ikinci ¢ceyrekte %17.3 azalirken alti aylik ddnemde %14 gerilemistir.

ASUZU: Kartal arazisinin ihalesi sonucu teklif edilen 191 mn TL bedeli onaylamak igin 13 Agustos’ta genel kurul toplantisi yapilacaktir. Kararlara muhalefet
oyu kullanan hissedarlara 12.6 TL ayriima hakki taninacaktir.

BJKAS: Din UEFA'nin 1 yil misabakalardan men cezasina karsilik tahkim kurulunda agilan davada savunma yapildi. 19 Temmuz'da kura g¢ekimlerinin
olmasi nedeniyle kararin 15 Temmuz'da agiklanabilecegdi distnillyor.

BRKO: Sirketin mali yapisini gliiglendirmek amaciyla 35 mn TL tutarinda uzun vadeli banka kredisi temini igin 6n gériismelere baglanmistir.

CCOLA: Toplam mesrubat satis hacmi yil bazinda ikinci geyrekte %17.1 alti aylik ddnemde %18.2 artmistir. Yurtdisi faaliyetlerin toplam satis hacmi
icindeki pay! Giiney Irak’in eklenmesiyle %45.5’e ¢ikmistir. 2013 yili ilk alti ayinda gazl igecek segmenti %18.1 ve gazsiz igecek segmenti %19.9
blylmdistir. Turkiye faaliyetlerinde satis hacmi yil bazinda alti aylik dénemde %5.1 ve ikinci geyrekte %3.5 blyldd. Yurtdisi faaliyetlerinde satis hacmi
ikinci ceyrekte %36.6 ve alti aylik dénemde %38.8 biylime gosterdi.

DAGHL: Sirket sahip oldugu 3.48 mn adet DAGI hissesinin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru karari almistir.

DAGI: 10.01.2013 tarihinde 2.9 mn adet hissenin 7 mn TL fon karsiiginda 6 aylik geri alim programi sona ermistir. 28.01.2013-24.06.2013 déneminde
774,770 adet hisse 1.52-2.11 TL fiyattan toplam 1.47 mn TL maliyetle alinmistir. Geri alinan paylar azami 3 iginde satilacaktir.

DENIZ: Degisik vadelerde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmcilara satig yoluyla 5 milyar TL borglanma araci ihraci icin SPK ve Borsa Istanbul'a
basvurulmasina karar verilmistir.

EGPRO: Sili'de Deceuninck Importadora sirketine %99.9 oraninda istirak edilmesine karar verilmistir.

EKGYO: Emlak Konut GYO, Bahgekent Emlak Konutlari'ni da kapsayan 168 hektarlik alanin master planinin tamamlanmasiyla birlikte projenin toplam
1506 adet konut ile 282 adet ticari Uiniteden olusacak ilk etabin hazirliklari bagladi.*Milliyet.

GSRAY: Av. Egemen Ozbey iki hissedar adina sirket kararlari neticesinde yaniltilarak zarar ugrama gerekgesiyle 10 bin TL'lik tazminat davasi agmistir.
ISYHO: Kuzey Irak’'ta bagh ortakhi@i Isiklar Paper Sack Irak Necef'te bulunan Southern Cement’in actigi 3.5 mn adet ¢imento torbasi ihalesini kazanmistir.
OZBAL.: iki ydnetim kurulu Giyeleri 2.25 TL fiyattan 780 bin adet hisse satmistir.

OZBAL.: Petkim Limancilik'tan Petkim Konteyner Limani Projesi Faz-1 asamasi i¢in 5.8 mn USD tutarl spiral ¢elik kazik boru siparisi alinmistir.

TCELL: TeliaSonera SPK'nin lye atama planini yénetim kurulunda ¢ogunluk elde etme amaciyla oldugu i¢in elestirdi.*FT.

THYAO: Topgu, THY olarak yavas yavasg ikinci faza gegtiklerini belirterek, “Capraz uguslar baslayacak artik. Sunexpress’le baglattik, Borajet'le ¢alisiyoruz.
Borajet’i ciddi olarak destekliyoruz ¢linkii gapraz uguslar bize yolcu ve hareketlilik getiriyor. Ozel havayollarinin bu konuya daha tesvikli olmasi lazim.
Atatlirk Havalimani Dis Hatlar Terminali'ndeki CIP Salonu’nun talebe cevap veremez hale geldigini ve genisletilecegini belirterek, burada ¢ok degisik seyler
olacak. Alt kati uzun konaklamalar igin yapacagiz. Ust kati ise daha sahaflik olarak kullanacagiz. Yeni 6zellik katacagiz. Bir aksilik olmazsa THY 2023'te
dlnyada ilk siralarda, gurur kaynagimiz olacak. Kanunda ‘Grevi ¢alisan yapar’ maddesi var. Grevi sendika yapmaz. Ylzde 99.5 grevi tercih etmemisse,
sendika yonetimi saygi géstermeli. Calisanlar riske atan sendikanin istifa etmesi veya olaganUsti genel kurula gitmesi gerekir” dedi.*Aksam.

THYAO: OIB, THY sermayesindeki %49.12 oranindaki kamu pay! ile ilgili olarak danismanlik anlasmasi imzalayacak.
TSPOR: Halka a¢ik stattideki 1.5 mn adet hissenin satisina SPK onay vermistir.

VKGYO: 105 mn 6denmis sermayesinin %1.14 temettiden bedelsiz sermaye artisiyla 106.2 mn TL'ye ¢ikariimasinda hak kullanimi 15 Temmuzda
gerceklesecektir.

YKSGR: 2013 yili ilk altt ayinda toplam 651.6 mn TL prim Uretilmigtir.

ZOREN: %73 oraninda istiraki olan Zorlu Jeotermal Enerji'deki diger ortaklara ait olan %27 oranindaki payin 26.5 mn TL karsiliginda alinmasina EPDK
onay vermistir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Mayis ayi cari agidi 7,5 milyar dolarla hem piyasanin 6,7 hem de bizim 6,4 milyar dolarlik beklentilerin (izerinde
olustu. 12 aylik birikimli deger ise Nisan ayina gére 2,2 milyar dolar genigleyerek 53,6 milyara geldi ve Eylil 2012'den beri en yiksek degere ulagti.
Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agigr 8,1 milyar dolarla Nisan degerine gére azalsa da yillik %17,5’lik bir artis gbsterdi. Portfdy girisleri bir dnceki
yilin ayni ayina gére %50 diserek 0,7 milyar dolarla yilin en disiik diizeyinde gergeklesti ve cari agigin %10’nundan daha kiglk bir b&limind finanse
edebildi. 56,6 milyar dolar olan 2013 yilsonu tahminimiz i¢in buyime 6éngérinimindeki belirsizlik gibi asagi yonll risklerin yaninda bdlgesel
gelismelerin petrol fiyatlan Gzerindeki yukar! yonli baskisi ve kurdaki zayiflik gibi yukari yénli risklerin dengede oldugu géristindeyiz. Son olarak FED
'in varlik alimlarini durdurmasiyla ilgili endiselerle birlikte cari agigin finansmani konusunun giderek 6nem kazanacagi distincesindeyiz.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.86 8.82 [+ 0.45%| 10.70 20.77%
HALKB 14.50 | 14.35 |4+ 1.05%| 21.00 44.83%
KOZAL 25.50 | 23.05 [4+ 10.63%| 39.00 52.94%
TCELL 11.15 | 11.25 |4 -0.89%| 12.60 13.00%
THYAO 8.00 8.04 [} -0.50%| 9.00 12.50%
TKFEN 6.80 6.84 [} -0.58%| 8.55 25.74%
TRKCM 2.56 2.53 [+ 1.19%| 3.40 32.81%
UYUM 2.18 2.20 [HF -0.91%| 2.90 33.03%

* Model portféyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



