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=0==BIST100

Almanya Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya Cari Islemler Dengesi Mayis
TR Sanayi Uretim Endeksi Haziran

AB Sentix Yatinmci Giveni Haziran
Almanya Sanayi Uretim Endeksi Mayis
TR BDDK Bankacilik Bilangosu Mayis
ABD Tuketici Kredi Degisimi Mayis

09 Temmuz Sah
Cin UFE-TUFE Haziran
FR Bitce Dengesi Mayis
Ingiltere Sanayi Uretim Endeksi Mayis
ingiltere Dis Ticaret Dengesi Mayis
ABD NFIB Igletme lyimserligi Haziran
TCELL Privy Mahkemesinin Karari

10 Temmuz Garsamba
Japonya Tiketici Gveni Haziran
Almanya TUFE Haziran

FR Cari islemler Dengesi Mayis

FR Sanayi Uretim Endeksi Mayis
Italya Sanayi Uretim Endeksi Mayis

ABD Toptanci Stoklari Mayis
ABD FOMC Toplanti Tutanaklar

11 Temmuz Persembe
Japonya BOJ Faiz Karari
BOJ Bagkani Kuroda Konugmasi

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi dun ilk seansi yurt digi piyasalarin tzerinde bir performansla %1.5 artida
tamamlamasina ragmen, ikinci seansta %1.1 deger kaybetti. Ginl %0.42 deger artisiyla
72.000 seviyesinin hemen altinda tamamlayan endeks, 2010 yilindaki tepesinin gegtigi
71.600-71.700 araliginin Uzerinde tutunuyor. Endeksin son ¢ glindiir kapanisa dogru
gelen kuvvetli satis dalgalar ile ikinci seanslari deger kaybi ile tamamlamasi dikkat gekiyor.
Son (¢ gindlr genelde, ABD piyasalar agilmadan hemen 6nce, saat 15.30-16.00 civari
baslayan satislar sonrasinda endeks, gérece olumlu basladigi giini yurt disi piyasalarin
6nemli élglide altinda performans ile tamamliyor.

Ancak son li¢ glindiir s6z konusu satis baskisinin bir miktar ivme kaybettigini g6zliyoruz.
Ornegin G¢ gln d6nce kapanisa dogru gelen sert satis dalgasinin ilkinde 75.500°den
73.000’e %3.0 deger kaybeden endeks, ikincisinde 73.000’den 71.400°’e %2.0, dinki
dalgada ise 73.000’den 71.700’e %1.8 degder kaybetti. Endeksin ikinci seanslarda gelen
satig dalgasinin son (¢ giinde giderek ivme kaybetmesinin yani sira kisa vadeli teknik
gOstergelerinde de pozitif uyumsuzluklar olusuyor. Ozet olarak yukaridaki
tespitlerimizden yola cikarak endeksin tepki verme egilimi ile hareket etme olasihdini daha
qucli gériyoruz. Ayrica Tirkiye borsasinin %4.55 deger kaybettigi son U¢ glinde gelismekte
olan Ulke borsalarindaki kaybin %0.83 ile sinirli olmasi, Avrupa ve ABD borsalarinin da
siraslyla %1.2 ve %2.3 deger kazanmis olmalari nedeniyle endeksin, kisa vadede 73.000
direncini asmasi gerektigini hesapliyoruz. Bu seviyenin asilmasi halinde ise endeksin
Oncelikle 74.000-75.000 direng bdlgesine dogru bir tepki yikselisi sergileyebilecegini
tahmin ediyoruz.

Bugliin Asya borsalar1 gigli acilislarinin ardindan, Cin'de agiklanan dis ticaret verisinin
Ocak 2012'den bu yana en diusik seviyeye gerilemesi nedeniyle su saatlerde hafif ekside
seyrediyor. Fed'in kiiresel piyasalarda dalgalanmalara yol agan 18-19 Haziran tarihli son
FOMC toplantisina ait tutanaklar saat 21.00’de aciklanacak. Tutanaklarin satir aralarinda
ise Fed'in ¢ikis strateji ile ilgili ilave ipuglar aranacak.

TR Cari Islemler Agigi Mayis

TR Sanayi Ciro Endeksi Mayis
ABD Issizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Aylik Bitge Dengesi Haziran

12 Temmuz Cuma

Japonya Sanayi Ureitmi Mayis
Japonya KKO Mayis

ispanya TUFE Haziran

italya TUFE Haziran

AB Sanayi Uretim Endeksi Mayis
FED Plosser Konugmasi

ABD UFE Haziran

ABD Michigan Tuk. Glveni Temmuz

Endeksin _hafif _alicili _baslamasinin __ardindan glini 72.000 seviyesinin _lzerinde

tamamlamaya calisacadini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
08.00 JP Tiketici Guveni Haziran (B:47.2)
09.00 Almanya TUFE Haziran (B:1.8%)
09.45 FR Cari Denge Mayis

09.45 FR Sanayi Uretimi Mayis (B:-0.8%)
11.00 IT Sanayi Uretimi Mayis (B:0.3%)
21.00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

One Cikan Haberler

FED Duddley Konusmasi

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
RHEAG 1.1 8.8% 16,804,797
OZBAL 214 8.6% 1,326,301
KNFRT 9.80 1.7% 3,579,987
UTPYA 1.59 7.4% 2,397,969
AVOD 1.42 6.0% 4,034,823
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FRIGO 0.44 -10.2% 18,870
IPEKE 3.60 -10.0% 131,637,124
ARTI 1.70 -8.6% 7,898
MERIT 4.80 -8.6% 4,335
KAPLM 18.00 -1.5% 4,153,968

ABD'nin  TMSF olan FDIC ve Fed, ABD'nin en blylk bankalarinin ylizde 5 oraninda faiz tutmasini
onerdi.*BloombergHT.

ABD borsalarindaki kazanglarin yatinmcilarin FED’in yavaslayan genisleme politikasina olumlu tepki verdigini ve
sirket gelirlerinin beklentileri agacagi tahmini yaptiklarini gosteriyor.*NYT.

IMF euro bolgesinde issizlik ve bliyimeye dikkat gekip Avrupa Merkez Bankasi'na "faizi diisiir" dedi.*Sabah.
Standard & Poor's, italya'nin kredi notunu iki seviye diigiirerek BBB yapti.*BloombergHT.

Portekiz ve ispanyol basini, AB Komisyonu'nun, Portekiz'e ikinci kurtarma yardimi yapilmasi igin tlke yénetimiyle
gbrismelerin baslatildigini 6ne siird(.*Sabah.

Hazirlanan banka ¢dzim otoritesi yasa tasarisina gére, zor durumdaki Avrupall bankalarin kaderine karar verilmesi
icin Avrupa Komisyonu'na genis yetkiler taniniyor. Euro Boélgesinde banka kapatmada tek yetkili olmayi
hedefliyor.*EurActiv.

AB’de kredi sikintisi yasayan ¢evre Ulkelerdeki sirketler ucuz borglanmaya ulagsmada kisithlik i¢erisinde.*CNBC.

AB, Rusya'nin ithal araglara uyguladigi geri dénisiim vergisiyle yerli arac Ureticilerini koruma altina aldigini iddia
etti.*EurActiv.

Ekonomistler, Japon ekonomisindeki iyilesmenin enflasyonu destekleyebilecedi sinyallerini g6z 6nlinde
bulundurarak, BOJ'un parasal genisleme énlemlerini artiracag! tahminlerini disirmeye basladi.*BloombergHT.

Dlnyanin en blylk 2. ekonomisi Gin'de ithalat ve ihracat Haziran'da beklenmedik sekilde diserek, taleplerdeki
zayifigin yavaglamay: artiracaginin sinyalini verdi.*BloombergHT.

IMF tarafindan yayimlanan Temmuz ayi Diinya Ekonomik Gériinim glincellemesinde 2013 yili Diinya ekonomisi
blylime tahmini 0,2 puan asadiya cekilerek %3,1 dlizeyine indi. Kurumun 2014 tahmini de ayni miktarda
dusurulerek %3,8 olarak belirlendi.

G6zim surecinde tikanma agildi. BDP'liler ilgili bakanlarla yaptiklari gériismede "Geri adim yok, yeni yasama
yilinda demokratiklesme adimlar atilacak" mesaji aldi.*Zaman.
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Irak Kiirt Bolgesel Yonetimi Elektrik Bakani Yasin Ebubekir: Kirt bolgesinin elektrik ihtiyacini kargilamak igin Tirkiye'den bir sirketle 150
MW'lik anlagsma yaptik.*Diinya.

Chavez'in temaslar sonucu baslayan “petrol karsiligi konut” projesi suya diistii. Chavez, élimiinden &nce TOKi'nin fakirlere ydnelik
yaptigi sosyal konut uygulamalarindan etkilenerek, TUrk yetkililerden projenin kendi Ulkesinde de yapilmasini istemisti. Venezuela da
yapilacak konutlar karsiliginda Tirkiye'ye petrol Grlinleri vermeyi teklif etmisti.*Hiirriyet.

Merkez Bankasi'nin 2.2 milyar dolar sattigi énceki giin alimlarin gogunun kamunun gergek talebi oldugu belirtiliyor.*Haber Tiirk.

Turkiye’de 2012 yilinda 10.2 milyar dolar biyUklige sahip olan eglence ve medya sektdriiniin 2013'te 11.6 milyar dolara ulagsmasi
beklenirken; 6nimizdeki bes yillik siirecte ise yillik ortalama 11.4 biiyiime kaydetmesi 6ngorillyor.*Hurriyet.

AEFES/PENGD: AEFES’in %33.33 oraninda hisse sahibi oldugu Anadolu Etap Tarim sirketi meyve suyu konsantresi imalati yapan ve
PENGD’nin %25 oraninda istirak ettigi Penkon Gida’nin tim hisselerini 36.5 mn EUR bedelle satin almaya karar vermistir.

AKSA: %60 oraninda istiraki olan Ak-Tops Tekstilin diger %40 hissesini toplam 26.35 mn USD sirket degeri lzerinden 10.54 mn USD
karsilidinda satin almak igin teklifte bulunulmasina karar verilmistir.

AKSGY: Kentsel donlsim kapsaminda proje gelistirmek igin Kadikdy Giftehavuzlarda 2,202 m2 alanli gayrimenkul 19 mn USD
karsiliginda alinmistir.

BOSSA: Hisse basina 7.8 kurus nakit temettli 6denmesine yonetim kurulu karar vermistir.

EREGL: 22.04.2010 tarihinde Enerjia Metal Maden firmasi 68.3 mn USD bedelli 2010/259 sayili iflas davasi agmistir. 23.06.2011
tarihinde dava reddedilmistir. 25.08.2011 tarihinde Enerjia temyiz basvurusunda bulunmustur. 06.04.2012 tarihinde Yargitay mahkeme
kararini bozmustur. Acilan yeni dava 2013/17 sayil olup bir sonraki durusma 24.10.2013 tarihinde yapilacaktir.

FENER: Bugln saat 14.00'te UEFA tahkim kuruluna savunma verilecek.

ICGYH: Sirket paylarinin 29 Nisan’da Giler Yatirim ve Giler Finansal sirketleri tarafindan satilmasi sonucu olusan ¢agri yikimliliginde
¢agr fiyati B grubu paylar i¢gin 1.14 TL ve A grubu paylar i¢in 200 bin TL olarak belirlenmistir. Cagri sireci 10-23 Temmuz tarihlerinde
gergeklesecektir.

ISCTR: 112 glin vadeli 550 mn TL banka bonosu ile 385 glin vadeli 39 mn TL tahvil ihraci icin talep toplama tarihleri 10-12 Temmuz
olarak belirlenmistir.

KARSN: is ortaklarindan BredaMenarinibus italya’nin Bologna kentinde kazandigdi ihale sonucu 3.9 mn EUR tutarinda 14 adet dogalgaz
yakitli kérikll tip otobls siparisi vermistir.

KERVN: Birlesme kararinin tescili ile aktiflere girecek 7 otelin isletme ruhsati ile isletmecilik faaliyetlerinin International Kervansaray
Hotel'e KDV matrah toplamindan iade faturalarinin diistilmesi sonrasi olugan net aylik isletme gelirinin %33 bedeli karsiliginda 1 yilhgina
kiralanmasina karar verilmistir.

NTHOL: Net Holding ile ISPARK arasinda otopark kavgas! bilyliyor. Harbiye’de otopark isleten Net Holding, otoparkin zorla bosaltiimak
istedigini séylerken Ispark “Mahkeme kararini uyguluyoruz” dedi.*Hiirriyet.

OZBAL: Sirketin mali yapisini glclendirmek, maliyetleri azaltmak ve hedeflenen yillik kapasitenin (zerine g¢ikilmasi igin 45 mn TL
tutarinda uzun vadeli kredi alinmasina karar verilmistir.

TCELL: Privy Mahkemesi, sirketteki ortak hakimiyet hakki veren hisselerin milkiyetine iliskin Cukurova ile Alfa arasinda6 yildir devam
eden davada verdigi nihai karara gére Gukurova 60 giin iginde 1.56 milyar USD ve karar tarihinden itibaren igleyecek faiz tutarini Alfaya
Oddeyerek sz konusu hisseleri geri alabilecektir. Odeme tarihine kadar da belirlenen rakama yillik libor arti yizde 8 faiz de eklenecek.
Yorum: Karar iki ana ortak arasindaki anlasmazliga kesin bir ¢dzim getirecegi igin Turkcell hisseleri igin olumlu olacaktir. Su anda
Gukurova’nin bu borcu nasil finanse edecegi takip edilecektir.

TCELL: TeliaSonera, kararin hissedarlar arasindaki ihtilafin gecikmis ¢6zimu i¢in bir baska énemli adim olacagini ummaktadir. Ayni
zamanda hisseler tizerindeki rehnin kaldiriimasindan 6nce Cukurova'nin Uluslararasi Ticaret Odasi Tahkim Heyeti'nin 2011 yilinda verilen
karari uyarinca yikamlulUklerini yerine getirmesini beklenmektedir, dedi.

TEBNK: BNPP Yatirimlar Holding 2.19-2.21 TL fiyat araligindan 241 bin adet hisse almistir.

TIRE: Oluklu mukavva ambalaj piyasasindaki konumunu gugclendirmek amaciyla siiren optimizasyon ¢alismalari kapsaminda Manisa
fabrikasinin Tire fabrikasina taginmasi tamamlanmis olup Manisa fabrikasi ve arsasinin satisi degerlendiriimektedir.

TTKOM: Basinda ¢ikan TTNET ile birlesme haberlerine yénelik bdyle bir calismanin olmadigini agiklamistir.
VESTL/VESBE: VESTL 2.57-2.65 TL fiyat araligindan 1.47 mn adet VESBE hissesi almistir.

YAPRK: Balikesir-Burhaniye’'deki sit tretim ¢iftliginin yem stoklarinin bulundugu padoklarda ¢ikan yangin sonucunda sigorta sirketinden
222 bin TL 6deme alinmistir.

YATAS: Yonetim kurulu onursal bagkani 0.99 TL fiyattan 150 bin adet hisse almistir.
ZOREN: Liileburgaz dogal gaz kojenerasyon santralinin lisans kurulu giicti 152 MW’tan 136 MW’a disdrilmuUstar.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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30 Aralik
14 Ocak

29 Ocak
13 Subat

28 Subat
14 Mart
29 Mart

13 Nisan

e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)

28 Nisan

28 Mayis
12 Haziran
27 Haziran

13 Mayis
12 Temmuz

27 Temmuz

11 Adustos
26 Agustos
10 Eyll
25 Eyliil

10 Ekim
25 Ekim
9 Kasim
24 Kasim
9 Aralik
24 Aralik
8 Ocak
23 Ocak
7 Subat
22 Subat
9 Mart
24 Mart
8 Nisan
23 Nisan
8 Mayis
23 Mayis

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

7 Haziran
22 Haziran

7 Temmuz

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.90 8.90 |=+ 0.00%]| 10.70 20.22%
HALKB 14.65 | 14.55 |4+ 0.69%| 21.00 43.834%
KOZAL 23.10 | 22.20 [+ 4.05%]| 39.00 68.83%
TCELL 11.45 | 11.20 |4+ 2.23%| 12.60 10.04%
THYAO 7.96 7.56 |4+ 5.29%| 9.00 13.07%
TKFEN 6.94 6.80 |4+ 2.06%| 8.55 23.20%
TRKCM 2.61 2.60 |4+ 0.38%]| 3.40 30.27%
UYUM 2.11 2.07 |4r 1.93%| 2.90 37.44%

* Model portféylimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



