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Haftalik Ajanda

08 Temmuz Pazartesi

Almanya Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya Cari Islemler Dengesi Mayis
TR Sanayi Uretim Endeksi Haziran

AB Sentix Yatinmci Giveni Haziran
Almanya Sanayi Uretim Endeksi Mayis
TR BDDK Bankacilik Bilangosu Mayis
ABD Tuketici Kredi Degisimi Mayis

09 Temmuz Sah

Cin UFE-TUFE Haziran

FR Butce Dengesi Mayis

ingiltere Sanayi Uretim Endeksi Mayis
ingiltere Dis Ticaret Dengesi Mayis
ABD NFIB Igletme lyimserligi Haziran

10 Temmuz Garsamba

Japonya Tiketici Guveni Haziran
Almanya TUFE Haziran

FR Cari isle_mler Dengesi Mayis
FR Sanayi Uretim Endeksi Mayis
italya Sanayi Uretim Endeksi Mayis
ABD Toptanci Stoklari Mayis

ABD FOMC Toplanti Tutanaklar

11 Temmuz Persembe

Japonya BOJ Faiz Karari

BOJ Bagkani Kuroda Konusmasi
TR Cari Iglemler Agigi Mayis

TR Sanayi Ciro Endeksi Mayis
ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Aylik Bitge Dengesi Haziran

12 Temmuz Cuma

Japonya Sanayi Ureitmi Mayis
Japonya KKO Mayis

ispanya TUFE Haziran

italya TUFE Haziran

AB Sanayi Uretim Endeksi Mayis
FED Plosser Konugmasi

ABD UFE Haziran

ABD Michigan Tik. Gliveni Temmuz
FED Duddley Konusmasi

r 3,000

2,500
2,000

F 1,500

1,000
500
0

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
UCAK 2.93 12.3% 8,379,071
SODSN 3.72 10.4% 558
UZERB 1.19 10.2% 6,313
IPEKE 3.65 9.9% 26,388,715
DERIM 5.78 6.6% 2,130,527
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SELGD 0.38 -11.6% 3,673
KARSN 1.32 9.6% 20,648,359
EPLAS 1.37 8.1% 2,400
OSTIM 4.28 6.6% 1,221,178
KAPLM 17.20 6.5% 1,288,788

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi Cuma giinii %0.5 ylkselerek agilmasina ve 75.809 seviyesine kadar
ylkselmesine ragmen, gicli gelen ABD tarim-disi istihdam verisinin ardindan, giini %3.05
oraninda deger kaybi ile 73.111 puandan tamamladi. Haftalik bazda %4.2 disen endeks,
hatirlanacagi Gzere bir dnceki hafta ise %4.4 deder kazanmisti. Bu nedenle endeksin son
iki haftalik degisimi neredeyse sifir olurken; 6te yandan Sanayi Endeksi %1.6 yiikseldi,
Bankacilik endeksi ise %3.8 disti. Gosterge bono ise ayni dénemde %8.05ten %7.79
seviyesine 26 baz puan gerilerken, déviz sepeti 2.240-2.245 bandinda yatay kaldi.

Cuma giinii Misirda en az 36 kisinin 6limi ve 1.000°’den fazla kiginin de yaralanmasi ile
sonuglanan olaylarin Petrol fiyatlarini bir glinde %2.2 sigratmasi, BIST (zerinde ilave satis
baskisi olusturdu. Brent petrolii gectigimiz hafta icinde Dolar’in dnde gelen para birimlerine
karsi %1.5 ylkselmesine karsin, %5.5 artti ve 107.7 dolar seviyesinden kapandi. Séz
konusu seviye Brent petroliiniin ayni zamanda 2013 yili ortalamasidir (2012=111.6 USD).
200-ginlik HO’'lar 106.8-108.5 araligindan gegen Petrol’lin bu seviyelerin Gzerine oturmasi
halinde baslayan ylkselen trendinin hiz kazanmasi beklenebilir. Bilindigi Uzere petrol
fiyatlarindaki yillik ortalama her 10 dolarlik ylkselis, Turkiye’'nin enerji faturasini 4-5 milyar
Dolar tutarinda artirmaktadir.

Gectigimiz hafta MSCI llke endeksleri icinde USD bazinda en ¢ok kaybettiren %6.6 ile
Borsa istanbul olurken, en gok kazandiran ise siirpriz bir sekilde %12.3 yikselen Misir
borsasi oldu. Cuma giini yasanan kanli olaylar esnasinda kapali olan Misir borsasi, Pazar
guni agildiginda ise 6nce %1.5 yukseldi, sonra Basbakanlik konusunda ¢ikan anlasmazlik
sonrasl gind %0.64 oraninda ekside tamamladi. Hafta bazinda Avrupa ve gelismekte
olan Ulke borsalari %0.2 ve %2.4 oraninda gerilerken, ABD borsalarn %1.6 yikseldi. ABD
10y tahvil faiz orani ise gugli ABD ekonomik verileri sonrasi Cuma gini %2.74 ile son iki
yiin en ylUksegini gérdi. Bugin ABD 10y tahvil faiz orani %2.69 seviyesinden islem
gbrlyor. Asya borsalari, Cin hikimetinin kapasite fazlasi olan sektérlere kredi verilmesini
zorlastiracak tedbirler alacagina dair haberlerle ortalama %1.5 ekside islem gériyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.75 yukarida agiimasi bekleniyor.

Endeksin _hafif _alicili _acilmasinin _ardindan 73.000 destedinin _lizerinde kapanmaya
calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya Dis Tic. Mayis (B:17.6 mir €)
09.00 Almanya Cari islemler Dengesi Mayis
10.00 TR Sanayi Uretimi Haziran (B:4%)

11.30 AB Sentix Yatirimci Glveni Haz. (B:-9.3)
13.00 Almanya San. Uretimi Mayis (B:-0.5%)
14.00 BDDK Bankaclilik Bilancosu Mayis

One Cikan Haberler

e Yatinmcilar FED’in tahvil geri alimlarinin yeterli sonucu vermemesi sonucunda sirketlerin kurtariimasini umut
ediyor.*WSJ.

e Uzmanlar ABD tahvillerinin faizlerinde yasanan yikselisin rahatsiz edici bir noktaya geldigini séyledi.*CNBC.
¢ Bundesbank'in baskani Weidmann, ECB'nin tek basina borg krizini cdzemeyecegini sdyledi.*CNBC.

e Avrupa Komisyonu, harcama kesintilerinin ekonominin gelismesi éniinde engel teskil ettigi elestirilerine karsilik,
baz Ulkelerin biitge acigi hedeflerini yakalamalari igin daha esnek bir yaklasim getirmeyi teklif ediyor.*EurActiv.

e Yunanistan Maliye Bakani Stournaras, hulkimetin buglinkli Eurogrup toplantisindan 6nce blylk ihtimalle
uluslararasi kreditérlerle anlagacagini sdyledi.*BloombergHT.

e Bu yil dolar karsisinda deder kazanan tek gelismekte olan para birimi renminbi igin analistler durumun sinirli
olacagina inaniyor.*FT.

e Dinyanin en blyik ikinci ekonomisi Gin'deki nakit darligi, tlkenin bu yilki kredi biylimesinde Vietnam ekonomisi
biyUkliglnde agiga neden olabilir.*BloombergHT.

e IMF Baskani Lagarde, fonun birkag gin
indirebileceginin sinyalini verdi.*BloombergHT.

icinde agciklayacag! raporunda kuresel blyime tahminlerini

e Tarihi gbstergeler gectigimiz geyrekte 44.7 milyar dolarlik diislis kaydeden altin yatinmcilarinin 2. yarida daha iyi
performans gdsterecegdine isaret ediyor.*BloombergHT.

e Dolardaki yikselisi durdurmayan Merkez Bankasi'nin sert miidahalede bulunmasi bekleniyor.*Hirriyet.
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Hafif ticari satislarinin giderek diismesi, otomotiv sektdriinii diistindiirmeye basladi. OSD Baskani Kudret Onen, Tiirkiye’'nin en rekabetgi oldugu arag
sinifinda, tim avantajlarini yitirme tehlikesiyle karsi karsiya oldugunu belirtti.*Milliyet.

TZOB Genel Baskani Bayraktar, "Dinya bugday rekoltesi, 696 milyon ton olarak tahmin ediliyor. Bu rakam 2011'deki rekoltenin ardindan en yiksek ikinci
hasadi isaret ediyor. TUrkiye ise bu yil 22 milyon tonluk rekoltesiyle dlinya bugday Uretiminin yizde 3.15'ini karsilayacak" dedi.*Sabah.

Cimento, Cam, Seramik ve Toprak Uriinleri ihracatgilari Birligi Yénetim Kurulu Bagkani Ali Ozinénii, Diinya gazetesindeki bir haberde, Rusya’nin Rostov
Limanr'nda cimento tasiyan gemilerin mal indirmesine izin veriimeyerek, ¢imento ihracatinda zorluk ¢ikardigini kaydetti. Ozinénl, bunun sebebinin o
bdlgede Ruslarin gimento fabrikasi yapmasi oldugunu agikladi. Orta Dodu ve Kuzey Afrika bdlgesine, ¢imento ihracati gerilerken, Rusya’ya yapilan ihracat
artis gostermisti. Gimento sirketleri (zerinde hemen bir etki etmesini beklemiyoruz, fakat, Ulkelerin korumaci yaklagimlari ve kiresel olarak artan
kapasiteler, uzun vadede ¢imento ihracatini olumsuz etkileyebilecektir.

BLCYT: Yonetim kurulu baskani 1.27-1.29 TL fiyattan 531 adet hisse satmistir.
DURDO: Genel Mudur Yardimcisi 2.11-2.20 TL fiyat araligindan 111 bin adet hisse almigtir.
ECZYT: Skagen Kon-Tiki firmasi 6.015 TL fiyattan 223,631 adet hisse satmistir.

EGLYO: 11.25 mn adet hisseyi 2 TL fiyattan alarak sermaye artinmina istirak edilen, %36 oraninda ortak olunan ve sehir otelciligi alaninda faaliyet
gosteren KRC Gayrimenkul’in sermayesi 31.25 mn TL'ye cikariimistir.

ESEMS: Cankurtaran Holding 1.33 mn adet hisseyi MKK'’ya kayit ettirmistir.
GARAN: 6 milyar TL ihrag kapsaminda 500 mn TL banka bonosunun ihraci igin SPK’ya bagvurulmustur.
GDKGS: 5.15 mn TL édenmis sermayesini %10 bedelsiz ve %278.5 bedelli sermaye artigiyla 20 mn TL’ye ¢ikarmaya karar vermistir.

GLYHO: Bagl ortakligi Global Liman Yunanistan Varlik Gelistirme Fonu tarafindan marina ve turist limanlari grubunun 40 yillidina isletiimesi igin actigi
ihaleye teklif sunacagini agiklamistir.

HALKB: Forbes Banka Raporu'nda bilyime yarisinin lideri Halkbank oldu. Vakifbank'tan liderlik koltugunu devralan banka, % 20'lik mevduat blyimesiyle
rakiplerini geride birakti.*Sabah.

IEYHO: Bagh ortakh@ BND Elektrik'in 6 mn TL 6denmis sermayesi 26 mn TL'ye ¢ikariimigtir.

IPEKE: Sahip oldugu iki adet petrol arama ruhsati faaliyetlerinde Koza-1 kuyusunda gesitli derinliklerde bulunan kaliteli petroliin ekonomik getirisinin sinirl
oldugu belirtilmistir. Uretim miktarinin ekonomik seviyelere ulasmasi igin galismalarin sirdigi agiklandi. Ipek Koza-1 kuyusunda sondajda teknik
problemler yasanmistir. S6z konusu kuyuda sondaj galismalari devem etmektedir. Yorum: ipek Enerji'nin, projelerine yénelik yaptigi bildirimin, projelerin
ekonomik degerini g¢ikarabilmek igin yeterli olmadigini distntyoruz. lpek Enerji (IPEKE), Koza Anadolu’nun %52.25 direkt sahibidir. Koza Anadolu
(KOZAA) ise, Koza Altin'in (KOZAL) %44.58 indirekt sahibidir.

ITTFH: Bagh ortakhg! Selva Gida’nin 5 mn TL olan 6denmis sermayesi tamami bedelsiz olarak sermaye artisiyla 20 mn TL'ye ¢ikariimigtir.
KARKM: Bugiin baslayacak ve 19 Temmuz’'da sona erecek ¢agri sirecinde fiyat 2.4126 TL olarak kesinlesmistir.

KARKM: Yo6netim kurulu bagkani 2.4-2.41 TL fiyat araligindan 561,529 adet hisse satmistir.

NUGYO: Bagcilar Giinesli Giftligi'nde gelistirilen Nurol Park projesi igin yapi ruhsati alinip insaat faaliyetlerine baglanmistir.

PETKM: Sirketin sosyal tesislerinin bulundugu bdlgede ¢ikan yangin séndlrilmis olup Uretim ve tesis guvenlidi agisindan olumsuz bir durum olmadigi
aciklanmistir.

PGSUS: 75 adedi kesin 25 adedi opsiyonlu olmak Uzere siparig edilen 100 adet A320neo/A321neo ugaklarinda kullaniimasina karar verilen motor tipi
CFMI’'nin Leap tipi motoru olmasina ve CFMI ile 20 yillik bakim anlasmasi imzalanmasina karar verilmistir.

PGSUS: Avolon Aerospace firmasindan 4 adet A320-200 ugaklarinin 8 yilligina kiralanmasina karar verilmistir.

TAVHL: 3. havalimani ihalesinden ¢ekilen TAV'in Fransiz ortagi ADP’nin CEO’su Turkiye’deki toplumsal olaylar nedeniyle yeni havalimaninin gecikecegini,
Atatiirk Havalimanrni 7 yil daha igletebileceklerini savundu. ADP’nin CEQ’su Augustin de Romanet, “(ihaleyi) kaybettigimiz iyi oldu. Gok yiiksek bir fiyata
¢ikti” dedi. Romanet, Gezi Parki olaylariyla cesaretlenen gevrecilerin havalimani ingsaatinda gecikmelere yol agabilecegini de iddia ederek, 3. havalimaninin
Atatiirk Havalimanr’'nin igletme siresinin dolacagi 2021 yilina kadar tamamlanamayacagini bekledigini agikladi.*Milliyet.

TCELL: Sermaye Piyasasi Kurulu, halka agik ortakliklarin yénetim kurullarinda, yénetim kurulu Uyelerinin tamaminin veya bir kisminin gérev siresinin
dolmasi veya Uyeliklerinin bosalmasi sebebiyle yénetim kurulu toplanti yeter sayisinin saglanamamasi ve gérev slresi dolan veya Uyelidi bosalan yénetim
kurulu Gyelerinin yerlerine gdrev surelerinin bitimini veya Uyeligin bosalmasini takip eden 30 giin icerisinde yeni yénetim kurulu Gyelerini segmek Uzere,
genel kurulca yeni lyeler segilinceye veya baska Uyeler atayincaya kadar gérev yapmalari igin, yénetim kurulu toplanti yeter sayisini saglayacak asgari
sayida yonetim kurulu Gyesini resen atayacak. Atanacak Ulyede, kurulun kurumsal ydnetim ilkelerinde sayilan bagimsizlik kriterlerini saglama sarti
aranacak.*Hirriyet. Yorum: SPK’nin miidahalesi sirket ydnetimi igin pozitif olarak degerlendirilerek temettii konusunda da olumlu olacagini diistintyoruz.

TEBNK: BNP Paribas 2.17-2.21 TL fiyat araligindan 290 bin adet hisse almistir.

TRCAS: Fitch tarafindan uzun vadeli yabanci para cinsinden notu B yerel para cinsinden notu BBB- ve gérinim{ duragan olarak teyit edilmistir.
TRGYO: Ozellestirme yoluyla edindigi Beykoz Pasabahge arazisinde proje gelistirmek igin 6.5 yil vadeli 310 mn USD kredi temin etmistir.

UCAK: Isiklar Holding 2.64-2.90 TL fiyat araligindan 310 bin adet hisse almistir.

VAKBN: 5 yila kadar ¢gesitli vadelerde 4.3 milyar TL borglanma araci ihracina SPK onay vermistir.

YKBNK: Cesitli vadelerde halka arz yoluyla 500 mn TL ve tahsisli olarak 600 mn TL borglanma araci ihraci igin SPK’ya basvurmustur.

YKBNK: Kredi markasi World'in imkanlarindan yararlanan Anadolubank mevcut sartlarla kredi karti markasini kullanmaya 5 yil slireyle devam edecektir.
YKSGR: Ankara Gankaya’'da bulunan 908 m2 alanh gayrimenkuller 1.43 mn TL karsihdinda 190 bin TL zarar yazilarak satiimistir.

ZOREN: Kirklareli’'nde kurulmasi planlanan 1100 MW dogal gaz kombine termik santrali icin EPDK’ya 6n lisans bagvurusu yapmistir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.94 8.90 [4r 0.45%| 10.70 19.69%
HALKB 15.15 | 16.10 |4} -5.90%| 21.00 38.61%
KOZAL 22.90 | 23.90 [} -4.18%]| 39.00 70.31%
TCELL 11.10 | 11.10 |== 0.00%| 12.60 13.51%
THYAO 7.48 7.54 |} -0.80%| 9.00 20.32%
TKFEN 6.74 6.88 |4 -2.03%| 8.55 26.85%
TRKCM 2.66 2.72 H} -2.21%| 3.40 27.82%
UYUM 2.13 2.18 |} -2.29%| 2.90 36.15%

* Model portféylimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



