YATIRIM
FINANSMAN

2 Temmuz 2013

Endeks ve Hacim (mn TL)

77,500 T 75,762 76,295 76,737

75,000 4 73,852
72,500 471,21

70,000

(3,254 20121 3,107 3981] 2238

r 5,000
I 4,000
I 3,000
F 2,000
1,000

67,500

0

25-Jun 26-Jun 27-Jun 28-Jun 1-Jul
Hacim (mn TL)

Haftalik Ajanda

01 Temmuz Pazartesi

Almanya Markit PMI imalat Haziran
AB Markit PMI imalat Haziran

AB TUFE-Yillik Haziran

AB Issizlik Orani Mayis

ABD Ingaat Harcamalari Mayis
ABD ISM PMI imalat Haziran

02 Temmuz Sali

AB UFE Mayis

ABD ISM NY Endeksi

ABD Fabrika Siparigleri Mayis

03 Temmuz Cargamba

TR TUFE-UFE Haziran

Almanya Markit PMI Hizmet Haziran
AB Markit PMI Hizmet Haziran

AB Perakende Satislar Mayis

ABD ADP istihdam Haziran

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Dis Ticaret Dengesi Mayis
ABD ISM PMI Hizmet Haziran

04 Temmuz Persembe

Japonya BOJ Kuroda Konusmasi
TR ingaat Ciro-Uretim Endeksi 1G13
ingiltere BOE Faiz Karar

AB ECB Faiz Karari

05 Temmuz Cuma

FR Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya Fabrika Siparigleri Mayis
TR Konut Fiyat Endeksi Nisan
ABD Tarim Disi istihdam Haziran
ABD igsizlik Orani Haziran

TR Hazine Nakit Dengesi Haziran

=0==BIST100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

Hacim (TL)

IHMAD
EMNIS
SKPLC
BAKAN
BAYRD

9.06
2.48
0.96
10.18
5.50

17.1%
12.2%
11.6%
11.4%
10.2%

9,594,651

1,392,200

250,487
2,748,284
699,185

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Haci

m (TL)

LTHOL
MANGO
MERIT
DENGE
DARDL

0.68
0.22
4.20
4.37
0.90

-15.0%
8.3%
1.7%
5.4%
5.3%

14,244,523

69,462
42

666,836

47,332

Piyasa Beklentisi

Haftanin ilk glininde karisik bir seyir izleyen BIST 100 endeksinde acilista 75.600 destegine
kadar geri gekilme yasanirken, sonrasinda etkili olan alimlar ile 76.908’e kadar yikselis goraldi.
Ancak 77.000 direncini asamayan endeks glinu %0.58 oraninda ylkselis ile 76.736 seviyesinden
tamamladi. Giinlin ilk yarisinda negatif yonde hareket eden Bankacilik endeksine gelen alimlarin
BIST 100 endeksine olumlu yansidigi gérilirken, i¢ piyasalardaki toparlanma yurtdisi piyasalara
gbre daha sinirh kaldi. Déviz ve faiz cephesine baktigimizda ise Dolar/ TL'de hafif gevseme
egilimi etkili olurken, Dolar kuru 1,9225. Gdésterge tahvil ise 19 baz puan gevseyerek, % 7.70
seviyelerinden giniin tamamladi

Yihn 2. yarisina pozitif bir baglangi¢c yapildi. ABD borsalarinda %0.50 oraninda yikselisler
yasanirken, Avrupa piyasalarinda %0.30 ile %1.50 arasinda yukseligler etkili oldu. Din ABD’de
aciklanan ISM rakami 50,9 ile sinirli da olsa beklentileri asti ve dnceki aya gére (49) iyilesme
kaydederek tekrar kritik 50 esiginin Uzerine ¢ikti. Bu veri sonrasinda ABD tahvil faizlerinin verinin
bir miktar geriledigi gézlenirken, borsalarda olumlu hava korundu. ABD 10 yilliklari %2.47 ile
kritik esik olan %2.50’nin altinda hareket ediyor. Kiiresel piyasalarda dikkat ¢eken diger gelisme
ise emtia fiyatlarinda gordliyor. Son giinlerde yasanan sert diisls ile 1180% seviyesine gerileyen
Altin(ons) fiyati bu saatler itibariyle 1260$ seviyelerinde, Brent petrol ise 103$ seviyelerinde

Yurt disinda ise diin Avrupa borsalarinda pozitif kapanislar yasanirken, ABD borsalarinda %0.50
varan yukselis goérildi. ABD vadelileri ise diiniin %0.25 Uzerinde. Ancak BIST100 endeksinin
kapandidi saatlerdeki seviyesinin altinda hareket ediyor. Asya borsalarinda ise karisik seyir etkili
oluyor. Nikkei endeksinde %1’in lizerinde yiikselis yalanirken, Cin borsasi diiniin hafif altinda.
Avrupa borsalarinin giine hafifi saticili baglamasini bekleniyor.

Buglne hafif saticili baslamasini bekledigimiz endekste ise 75.600 destegi ginlik islemlerde
6nemini koruyor. Bu seviyenin tzerinde mevcut pozisyonlar korunabilir ve giin i¢i alim yapilabilir.
Endekste yUkselis hareketlerinin ivme kazanmasi igin ise 77.000 seviyesi gecilmeli.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB UFE Mayis (B:-0.2%)
16.45 ABD ISM NY Haziran

17.00 ABD Fabrika Siparisleri Mayis (B:2%)
19.30 FED Duddley Konusmasi

One Cikan Haberler

New York Fed Baskani Dudley, biiylk bankalar ve para fonlarinin halen risk arz ettigini sdyledi.*BloombergHT.
ABD ingaat harcamalari Mayis ayinda yil bazinda %0.5 hafif artis gdsterdi ancak 3 yilin zirvesine ¢ikti.*RTT.
ISM imalat endeksi beklentileri hafif agarak Haziran’da biiylime bdlgesine gegtigini gosterdi.*RTT.

Euro Boélgesi'nde enflasyon Nisan'daki tarihi dlisik seviyeden bu yana Ust Uste ikinci ay artis kaydederken, issizlik
orani da yeni bir rekor kirdi.*EurActiv.

Avrupa Birligi diinyanin en biylk bankalarindan 13 tanesi hakkinda CDS sorusturmasi baslatti.*BloombergHT.
Siki mali politika Portekiz Maliye Bakanini istifa ettirdi.*CNBC.

Asya devi Gin'in fonlama krizinin temerr(t riskini artirmasiyla, Ginli bankalarin dederlemeleri en diisik seviyelerine
yaklasti.*BloombergHT.

Nakit sikisikliginin gevsemesine ragmen GCin Merkez Bankasi bu sali da agik piyasa operasyonlarinda
bulunmadi.*BloombergHT.

Global sanayide buyime goérilirken gelismis ekonomilerdeki bliyime Cin’deki yavaslamay: telafi edebilir.*CNBC.
Uluslararasi Enerji Ajansi: 2016'ya kadar yenilenebilir enerji dogalgazi gegecek.*Hurriyet.

Turkiye'nin alti aylik ihracati ylizde 2.5 artti.*Milliyet.

Kalkinma Bakani Cevdet Yilmaz: 2018 yilinda milli gelir 1.3 trilyon dolar olacak.*Haber Tirk.

Yeni anayasanin akibeti Garsamba gini TBMM Baskani Cemil Cicek'in baskanhginda yapilacak toplantida
netlesecek.*Milliyet.

BDDK, Basel Il gercevesindeki diizenleme taslaklarinin hazirlandigini, uygulamaya 1 Ocak 2014'te gegilecegini
bildirdi.*BloombergHT.

Lice'deki Kavacik karakolu Hint kenevirinin en ¢ok yetistirildigi Fis Ovasi'ndan sorumlu. Trkiye'deki Hint kenevirinin
Ucte ikisi Diyarbakir'da yetistiriliyor.*Sabah.
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AKGRT: Genel Midirlik binasinin satis kari olan 86.2 mn TL'nin %75'i 6ézsermaye igerisinde dagitima konu olmayan bir fonda tutulmasina karar
verilmistir.

AKPAZ: istanbul Avrupa yakas! distribiitérlerinden Nobel Pazarlama ile olan anlasmasi sonlandiriimistir.
AKSGY: %50 hissesine sahip oldugu Cerkezkdy OSB’deki sosyal tesisin mevzuat geredince Ak-Kim Kimya'ya 335 bin TL bedelle satmistir.

ALNTF/YAZIC:BDDK, Anadolu Enduistri Holding’in Alternatif Bank'taki dogrudan pay sahipliginin %77.71’den %17.21’e dismesine ve Alternatif Bank'in
%70.84 payinin Commercial Bank of Qatar tarafindan alinmasina izin vermistir.

ALYAG: Sirket bir internet sitesinde ¢ikan haberlerle ilgili olarak Glrtas Tarim ile birlesme silrecinde Girtas’a olan 9.6 mn TL borcun ortadan kalkacagini,
tesislerin ipotek edilmesinin nedenini yatirrm finansmani oldugunu ve ciro ile Uretim arasindaki uyusmazlikta ticari faaliyetlerin etkili oldugunu belirtmistir.

DENIZ: Citi Turkiye’nin 600 binden fazla misteri, 1.2 milyar TL kredi ile 1.6 milyar TL mevduati igeren bireysel bankacilik portfdylnin devralinmasi
tamamlanmistir.

EGCYH: Ortaklari Egeli & Co Finansal Yatirmlar ve Egeli & Co Investment Orca GmbH ile yaptiklari gdériismeler neticesinde Haziran sonu itibariyla
munhasirlik sézlesmesinin sona erdigi ve surenin uzatilmadig bildirmistir.

FENIS: Fenis Holding 250 bin adet FENIS hissesini GEM Global’e devrettigini agiklamistir.

FRIGO: Eski ortagi Pride Foods’taki grup i¢i dlizenlemeler sonucu iligkili taraflara olan toplam 2.77 mn £ bor¢ Tamoa firmasina devredilmistir. S6z konusu
bor¢ Temmuz 2014 tarihinden itibaren 11 esit taksitte édenmeye baslanacaktir.

FRIGO: inegdl fabrikasinda kurulu olan meyve pliresi ve domates salgas! (iretim ve ambalajlama makinalari yiiksek (iretim kapasitesine sahip olup yiiksek
isletme sermayesi ihtiyaci olustururken tam kapasiteyle galismasini saglayacak hammadde temin edilememesi nedeniyle finansal kiralama giderinden
kaginmak amaciyla 1 mn EUR karsiliginda finansal kiralama sdzlesmesi devredilmistir. Boylece ileriye dénik olarak 1 mn EUR tasarruf saglanacaktir.

GLYHO: Bagh ortakligi Global Liman isletmeleri Karadag'in Bar ilindeki genel yiik ve kargo terminalindeki devlet hisselerinin satisina ve 30 yillik isletme
hakkina iligkin ihaleye teklif vermistir.

GOZDE/BIZIM: DiaSa’'nin %100 hissesinin devri 129.7 mn TL karsihginda gergeklesmis olup 2013/06 mali tablolarina uyarlanacaktir.

ITTFH: Bagli ortakligi Seha insaat Irak’in Zaho kentinde kaba insaati tamamlanmis 306 konutun ince insaatina, elektrik islerine ve mekanik islerine yénelik
23.8 mn USD tutarda s6zlegsme imzalamistir.

KLNMA: 38 adet gayrimenkuliin 38 mn TL muhammen bedelle satisa ¢ikariimasina satisi gergeklesmeyenlerin kiraya verilmesine karar verilmistir.
KRDMD: Kangal ve kaliteli yuvarlak haddehane yatirim finansmaninda kullaniimak Gzere 12 yil vadeli 50 mn USD kredi alinmistir.
LUKSK: TiS gériigsmelerinde anlagma saglanamamasi (izerine 28.06.2013 tarihinde alti is glinii 6nce igverene bildiriimek sartiyla grev karari alinmistir.

MGROS: Basinda sirketin %80.5'ine sahip BC Partners stratejik opsiyonlarin degerlendiriimesi igin yetki verdigi belirtildi. Walmart ve SAHOL potansiyel
ilgililer olarak daha énce belirtilmisti.

MMCAS: Kervansaray Hotel tarafindan 3.1551 TL + gecikme faizi bedelle ¢agri yapmasi SPK tarafindan olumlu bulunmustur. Gagr streci 05-18 Temmuz
tarihleri arasinda yapilacaktir.

RHEAG: Dentistanbul’da sahip oldugu %100 hissesini 7.52 mn TL karsiliginda satmistir.

RYSAS: Bagl ortakligi Reymar Titin Mamullerinin sermayesinin 20 mn TL'den 25.75 mn TL'ye ¢ikariimasinda sirkete diigen 5.7 mn TL payin tamaminin
karsilanmasina karar verilmigtir.

SAHOL: DiaSa'da sahip oldugu %40 oranindaki hisselerini 51.88 mn TL karsiiginda Sok Marketlere satisi 1 Temmuz itibariyla gergeklesmistir. Satis
bedelinin 2013/06 mali tablolarina uyarlanacagi agiklanmigtir.

SERVE: Mayir Saranga ve Numan Lir'e ait paylarin Gagla Grup Elektrik'te %80 paya sahip Cemalettin Dogan’a devredilmesiyle sirketin Gagla Grup ile
birlestiriimesi ve faaliyet alaninin sanayi ve imalat projelerine yonelik mihendislik olmasi planlanmaktadir.

SKBNK: JCR uzun vadeli yerel para cinsinden notunu AA-‘ye gikarirken uzun vadeli yabanci ve yerel para cinsinden notunu BBB- olarak teyit etmistir.
TEBNK: Bagl ortakliklari Fortis Faktoring ile TEB Faktoring'in birlesme islemi tamamlanmistir.

TRKCM: 693.68 mn TL édenmis sermayesinin %2.35 oraninda temettiiden bedelsiz sermaye artirrmiyla 710 mn TL'ye gikariimasinda hak kullanimi yarin
yapilacaktir.

UYUM: Finansman giderlerini azaltmak igin sahip oldugu gayrimenkullerin satigiyla ilgili teklif almayi agiklamisti. Pendik’teki 436 m2 alanli tasinmazini 1.3
mn TL karsiliginda satmistir. 28 bin TL satis zarari hesaplanmistir. Tasinmazdaki faaliyetlerini 5+5 yillik sire ile kiraci olarak devam ettirecektir.
Beylikdlizi’'ndeki 2177 m2 alanh tasinmazini 8.15 mn TL karsiliginda satmistir. 5 mn TL satis kari hesaplanmistir. Taginmazdaki faaliyetlerini 5+5 yillik
slre ile kiraci olarak devam ettirecektir. Satiglar Makro Grup firmasi Nokta Pazarlamaya yapilmistir. Yorum: Sirketin satisi planlanan 40-45 mn TL
degderinde varligi bulunuyor. Sirketin atil varliklarindan nakde dénmesini olumlu buluyoruz.

YKGYO: Bomonti Apartman projesinde sahip oldugu 35 ve 39 nolu dairelerin kira bedelleri 1 yil gegerli olmak lzere sirasiyla aylik 1864 TL'den 1946 TL'ye
ve 1907 TL'den 1990 TL'ye ¢ikariimistir.

Makro Haberler

Tarkiye ihracatgilar Meclisi'ne (TIM) gére Haziran ayinda ihracat 11,8 milyar gelerek yillik bazda %0,6'lik sinirh bir artis gdsterdi. Yilbasi bugiin degeri
1Y13'te bdylelikle 74,7 milyar dolar diizeyine gikarak 2012’nin ayni ddnemine gbre %2,5 artis kaydetti. Detaylarda yiksek agirhiga sahip celik ve kimya
sektorlerinin ihracat dlzeyi yillik bazda sirasiyla %22,9 ve %3.5 gerilerken otomotiv sektori ihracati %12.5 artis kaydetti. Diger taraftan altin ihracatini
da igerene TUIK'in yayinladi§i resmi veriler icin altinin gegen seneki yiiksek baz etkisi sonucu ihracatin negatif ydnde bir degisim yasayacag
dlsincesindeyiz. Son olarak zayif seyreden altin digi ihracati dis talebin yetersizligine isaret ederken net ihracatin katkisinin eksi de kalacagi
yonundeki tahminimizi dogrulamaktadir.

CNBC-e tarafindan agiklanan Tuketici Glven Endeksi gectigimiz %9,4 geriledi ve 93,5 diizeyine indi. Endeks 2012 Kasim’dan beri en dlsuk dizeyine
gelerek hem tlketici glvenindeki bozulmayr hem de finansal piyasanin gerek yurti¢i gerekse yurtdigindaki faktérlerden dolayr ne kadar oynak
oldugunu géstermis oldu. Alt bilesenlerde ekonomik gérinim ile ilgili degerlemedeki gerileme TUIK tarafindan agiklanan tiiketici giiveni élgtleriyle
paralellik gosterirken enflasyon ve issizlikle ile ilgili beklentilerde bozulma yasandi Son olarak, bugiinki veriler kur ve faiz oynakhginin iktisadi faaliyetin
glglenmesini engelleyen faktdrler oldugu konusundaki temel goriisiimiizii destekler nitelikte gerceklesti.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi ..,
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.80 2.72 |4+ 2.94%| 3.70 32.14%
HALKB 16.65 | 16.35 |4+ 1.83%| 24.00 44.14%
KOZAL 23.90 | 23.40 [4r 2.14%]| 49.00 105.02%
TCELL 11.45 | 11.20 |4+ 2.23%| 14.10 23.14%
THYAO 7.60 7.50 [+ 1.33%| 9.70 27.63%
TRKCM 2.72 2.64 |4+ 3.03%| 3.70 36.03%
UYUM 2.39 2.24 |4+ 6.70%| 2.93 22.59%
YKBNK 4.46 4.39 |40 1.59%| 7.00 56.95%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



