YATIRIM
FINANSMAN

2] Haziran 2013

Endeks ve Hacim (mn TL)

73,852

75000 773,462 73 40

72,500 71,21

0,641
70,000

4,017] 3,612} 2,003 3,254 | 2,881

67,500 S 3812 2908 3254) 2881

20-Jun 21-Jun 24-Jun 25-Jun 26-Jun
Hacm(mnTL) ~ =o=BISTI00

Haftalik Ajanda

24 Haziran Pazartesi

TR Sektérel Given Endeksleri Haziran
Italya Tilketici Given Endeksi Haziran
Almanya IFO Endeksi Haziran

TR Iktisadi Yénelim Anketi Haziran

TR imalat Sanayi KKO Haziran
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TR Reel Sektor Guven Endeksi Haziran
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Mayis
ABD Dallas Fed Imalat Endeksi Haziran

25 Haziran Sal

Italya Perakende Satiglar Nisan

ABD Dayanikli Mal Siparigleri Mayis
ABD Konut Fiyat Endeksi Mayis

ABD S&P Case-Shiller Endeksi Nisan
ABD Tuketici Guveni Haziran

ABD Yeni Konut Satislari Mayis

ABD Richmond Fed imalat Haziran

26 Haziran Garsamba

Almanya Gfk Tuketici Gliveni Temmuz
FR GSYH 1G13

ingiltere Finansal Istikrar Raporu

ABD GSYH-Villik 1G13

27 Haziran Persembe

FR Tiketici Glveni Haziran

TR Tiketici Guveni Haziran

Almanya Igsizlik Orani

Ingiltere GSYH-Yillik 1G13

AB Tiiketici Glveni Haziran

AB Ekonomi Giliveni Haziran

ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik

ABD Kisisel Harcamalar-Gelirler Mayis
ABD Bekleyen Konut Satislari Mayis

28 Haziran Cuma

Almanya Perakende Satiglar Mayis
FR Tuketici Harcamalari Mayis

TR Dis Ticaret Agigi Mayis

TR Turkiye Dis Borg Verileri 1G13
italya UFE-TUFE Haziran

Almanya TUFE Haziran

ABD Chicago PMI Haziran

ABD Michigan Tiiketici Glveni Haz

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VESTL 231 12.7% 10,164,432
VKGYO 4.96 11.5% 13,424,201
LINK 2.51 11.1% 155,988
YAZIC 22.85 9.6% 28,600,629
LOGO 4.7 9.3% 1,662,384
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BALAT 2.72 11.7% 5,629
ICGYH 1.1 -10.5% 1,915
EPLAS 1.37 9.9% 7,403
ATSYH 2.03 8.1% 208,108
FENER 28.40 6.6% 14,343,523

Piyasa Beklentisi

BIST 100 endeksi bir dnceki giin 73.169 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan son 45dk.
icinde gelen sert satiglar sonucu 71.215 seviyesine gerileyerek kapanmisti. Endeks bir énceki
gUn kapanisa dogru geri verdigi kazanimlarin timin( diin ilk seansta telafi etmesinin ardindan,
ikinci seansta da 73.000-73.500 kuvvetli direng bdlgesini asmayl basardi ve gini %3.7
oraninda yUkselis ile 73.851 seviyesinden tamamladi. Ancak bir énceki gin kesintisiz satis
dalgas! sonucu, hisse senetlerinin kapanis degerleri ile agirlikli ortalama fiyatlari arasinda
olusan %1.0-%1.5 oranindaki negatif fark, diin alimlarin bu kez nispeten ayni él¢iide kesintisiz
olmasi nedeniyle, tersine doéndl. Bu nedenle giin iginde endeksin dinki hizli ylkseligini
sindirmeye calismasi beklenebilir. Ote yandan 73.000-73.500 kuvvetli direnc bélgesinin
Uzerinde kapanan endeksin ayni zamanda USD bazinda 37.500 seviyesini asmasi nedeniyle
38.600 seviyesine dogru yilkselme potansiyeli kazandigini distniyoruz. S6z konusu seviye
buglnku 1.9300 dolar kuru Gzerinden 74.500 seviyesine karsilik gelmektedir.

ABD’de diin agiklanan 1C blylUme verisi %2.4 olan beklentilerin altinda %1.8 seviyesinde kaldi
ve Fed'e parasal genisleme alani kazandirarak, ekonomiye sagladigi parasal destekleri
sonlandirmakta acele etmeyecegi beklentisi dogurdu. ABD 10-yillik tahvil faiz orani %2.56’dan
%2.53 seviyesine gerilerken, borsalari da %0.97 deger kazandi. Avrupa borsalari da %1.16
ylUkseldi. Yurt icinde ise TCMB’nin déviz satim ihalesi ve ABD verileri sonrasinda déviz sepeti,
2.23 seviyesinin altina gerilerken, gésterge tahvil yatay kald.

Avrupa Birligi maliye bakanlari bugiin Briksel'de sorunlu bankalar konusuna ¢dézim aramak
icin bir araya geliyor. Hatirlanacadl Uzere gectigimiz hafta 19 saat stren gérusmelerde,
bankalarin iflas etmesi durumunda hangi kreditérlerin zarar yazacagr konusunda bir sonuca
varilamamisti. Ancak bugtinki gérismelerde bir ¢éziime varilabilecegi tahmin ediliyor.

Bugiin Asya borsalari Gin'de sikisik para piyasalarindaki iyilesmeye dair isaretlerle yikselisini
bugin de sirdirdi. Basta %2.3 yikselen Nikkei olmak (izere endeksler ortalama %1.8
yukarida islem gériyor. ABD vadelileri %0.20 artida islem gérilyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.40 civarinda alicih agilmasi bekleniyor. Bu ¢ercevede, BIST100 Endeksinin de giine
ylikselerek baslayacagini, ancak 74.200-74.500 araliginda zorlanacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Tuketici Gliveni Haziran (B:81)
10.00 TR Tiketici Gliveni Haziran

10.00 ispanya Perakende Sat-Yillik Mayis
10.55 Almanya issizlik Orani Haziran (B:6.9%)
11.00 AB Ozel Sektdr Kredisi Mayis (B:-0.9%)
11.30 ingiltere GSYH 1G13 (B:0.3%)

12.00 AB Tuketici Glveni Haziran (B:-18.8)
15.30 ABD Issizlik Basvurulari (B:345 Bin)
15.30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis
15.30 ABD Kisisel Gelirler Mayis (B:0.2%)
17.00 ABD Bek. Konut Sat Mayis (B:1%)
17.00 FED Dudley Konusmasi

One Cikan Haberler

AB maliye bakanlari 100 bin EUR Uzerindeki mevduat, hisse veya tahvil sahipleri bankacilik krizinde batik
bankalarin kurtariimasi igin maliyeti paylasmasi (izerinde anlasma sagladi.

Japon yetkili G-20 maliye bakanlarinin gevsek para politikalarinda geri adimi ele almasinin beklendigini ve Gin’in
para politikalarinda gérUslerinin dinlenecegini belirtti.

Nakit sikisiklidl, yavas blyime ve Amerikan borsalarindaki 10 yilin en blyik rallisi Ginli sirketleri diinyanin en
degerli 10 hisseleri kullibiinden digari itti.*"BloombergHT.

Uluslararasi Finans Enstitlisi: Fed'in tetikledidi para kagis! strecek.*Diinya.

AKkil insanlar raporlarini sundu. Kezban Hatemi, Bagbakan Tayyip Erdogan'in PKK'nin henliz yiizde 15'inin sinir
disina gekildigini sdyledigini aktardi. Erdogan "Her sey glilliik gulistanlik degil" dedi.*Milliyet.

Enerji Bakani Taner Yildiz: Elektrige 1 Ekim'den 6nce zam yok.*Milliyet.

UEFA kararinda Fenerbahge UEFA'yl yaniltma ve bes magla ilgili suglaniyor. Besiktas ve Fenerbahge'nin Avrupa

kupalarindan men edilmesi kulliplerin getirilerini eritecek. Iki kullbin toplam zarar 300 milyon liray
bulacak.*Hiirriyet.

Azerbaycan, dogalgazini Turkiye sinirindan Avrupa pazarlarina tasiyacak boru hatti icin tercihini Nabucco yerine
Trans Adriyatik Boruhatti'ndan yana kullandi.*Hurriyet.

Ozellestirme Yiiksek Kurulu tarafindan iptal edilen 5.7 milyar dolarlik otoyol ve kdprii ihalesinde yeni yol haritasi
netlesti. Halka arz modeli uygulanacak.*Zaman.
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AKFGY: Sirket portfdylindeki 140 odali 280 yatakl ibis Otel-izmir faaliyete gegmistir.

AKGUV: Buglin 12.2 mn TL &denmis sermayesinin %43.44 oraninda temettliden bedelsiz sermaye artisiyla 17.5 mn TL’ye ¢ikariimasi igin hak kullanimi
yapilacaktir.

ANHYT: Bugiin 300 mn TL &denmis sermayesinin %16.66 oraninda temettiiden bedelsiz sermaye artisiyla 350 mn TL'ye ¢ikariimasi igin hak kullanimi
yapilacaktir.

ARTI/ALYAG: ARTI istiraki ALYAG ile Glrtas Tarimin devralma yoluyla birlesme silrecinde degerleme kurumuyla anlagsma yapilmigtir.

ATSYH: Tirkiye'de ve Diinya’da yasanan ekonomik ve siyasi gelismeler nedeniyle geciken 2 mn TL tahsisli sermaye artisi islemlerinin tamamlanmasi igin
30 guin sure verilmigtir.

DEVA: Denizbank lehine 8.12 USD bedelle 1. derecede tesis edilen teminat ipotegi fek edilmistir.
ECZYT/ECILC: ECZYT 2 TL fiyattan 500 bin adet ECILC hissesi almistir.

OZKGY/EKGYO: OZKGY-Inter Yaprnin yiklenici oldugu Atasehir Bati Bolgesi 1. Kisim 5. Bélge ASKGP isi kapsaminda Bulvar 216 projesi bir butin
olarak 145 mn TL +KDV muhammen bedel (izerinden 12.07.2013 tarihinde saat 15.00’da agik artirma ihalesi ile satilacaktir. EKGYO gelir payi 52 mn TL.

EKGYO: Emlak Konut GYO, Bakirkdy arsa satisi karsiigi gelir paylagimi ihalesinin 1. Oturumunda 22 teklif aldi. En yiiksek teklif Kuzu Toplu Konut insaat
tarafindan verildi. Bu teklifte, toplam proje satis geliri 700 mn TL, sirket payi gelir orani %30, Emlak Konut payi toplam geliri ise 210 mn TL olarak teklif
edildi. Emlak Konut, ileriki bir tarihte ihalenin 2. Oturumunu dlzenleyecektir. Projede, konut, hizmet ve ticari birimler ile tesis alanlari ve parklar yer alacak.
1. Oturum ihaleye ilginin ylksek oldugunu gdstermistir.

EKGYO: TMMOB Sehir Plancilar Odas! istanbul Subesi tarafindan Gevre ve Sehircilik Bakanligi ile TOKI aleyhine agilan Zekeriyakdy Toplu Konut Alani
imar iptal davasi kesif ve bilirkisi incelemesi sonucuna kadar kabul edilmistir.

EMKEL: Sirketin Deniz Faktoring’deki kredi limitlerinin artirimasi amaciyla Ankara Akyurt'ta mukim tasinmazi 9.45 mn TL bedelle 5. derecede ipotek
edilmistir.

EREGL: SPK'nin sirketin 2005 yili mali tablolarini yeniden diizenlemesine iligkin gérilen dava SPK lehine sonuglanirken sirket yoneticilerine agilan dava
sirket lehine sonuglanmistir. Iki ayri davada kararlarin gelismesi (izerine uyusmazhgin giderilmesi talebiyle gorilen dava devam etmektedir.

FENER: UEFA kararinin ardindan Fenerbahge'den diin agiklama gelmedi. Baskan Aziz Yildirnm buglin basin toplantisi yapacak.
GOZDE/BIZIM: Sirket ana sermayedari Yildiz Holding'in ve istiraki Sok Market'in DiaSa’nin tamamini almasi Rekabet Kurumu tarafindan onaylanmistir.

GSRAY: Sirket yaptigi agiklamada aleyhine dava agan avukat Egemen Ozbey isimli kisinin sirket aleyhine agilan davalari ve haberleri organize ettigini ve
bunlara karsilik 180 bin TL para istedini e-posta ile kullp baskaninin avukatina ilettigi belirtilmistir. Kulip bu durumda gerekli takibatlari yapacagini
aciklamistir.

HALKB: 1 yil vadeli LIBOR+1% faizli 259 mn USD ve EURIBOR+1% faizli 562 mn EUR tutarli iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi anlasmasi
yapilmistir.

KARKM: Sirketin Murat Celik tarafindan alinmasi sonucu dogan ¢agri yakimlGlGglnde gagri fiyati olarak 2.38 TL+Faiz ile anlagsmayla ilan edilen 2.40 TL
fiyatlardan ylksek olani uygulanacaktir. Sermaye artisi ¢agri isleminden énce tamamlanmasi durumunda ¢agri fiyatinda diizeltme basvurusu yapilacaktir.
Faaliyet konusunun degistiriimesi ve imtiyazlarin kaldinimasiyla ilgili degisiklikler icin ayriima hakki fiyatinin 2.29 TL olarak Murat Celik'in pay alim teklifi
fiyatindan diislik olmasi dolaysiyla 01.07.2013 tarihindeki genel kurul toplantisinda gérisulecektir.

LOGO: Azami 5 mn TL fonun 6denmis sermayesinin %4’0 olan azami 100 mn adet pay alimi i¢in kullaniimasina ve 3 aylik yetkilendirmeyle ahm fiyat
araliginin 0-5.5 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

MEPET: Basina yansiyan 20 mn TL tutarl sirket aleyhine alacak davasiyla ilgli yapilan incelemede Otogar Akaryakit Urlinleri tarafindan sirket aleyhine
2013/150E sayili 5.2 mn TL bedelli alacak davasi agiimistir. Sirketin yaptigi agiklamaya gére mevcut durumda Otogar Akaryakit'a borcu bulunmamakla
birlikte alacaklidir. Alacagin tahsili icin mahkemeye daha énce 2013/148E sayili dosya ile dava acilmistir.

OZKGY: Ozak GYO-Inter Yapi-Yenigiin insaat konsorsiyumu EKGYO Bakirkdy ASKGP isi ihalesinin ilk oturumunda 510 mn TL toplam gelir ve 102 mn TL
sirket gelir pay! teklifinde bulunmustur.

SKBNK: Gegen yil alinan sendikasyon kredisi erken kapatiimis ve 70 mn USD ile 52 mn EUR tutarli 1 yil vadeli yeni sendikasyon kredisi alinmistir. Gegen
yila gore tutar %21 artis gdstermistir.

TCELL/ TTKOM: Tunus iletisim Bakanli§i Tunus Telekom’'un %35 payinin dzellestirmesine TCELL ve TTKOM'un ilgi gésterdigini agikladi.

THYAO: Ydnetim kurulu baskani Twitter hesabindan bugiin saat 15.00'dan sonra grevden vazge¢meyen personelin ¢alistirimamasina karar verildigini
acikladi.

TKFEN: Tekfen Holding Turkiye'de mevcut Baku-Tiflis-Ceyhan (BTC) Boru Hattinin gesitli kapsamlarda onarim, gliclendirme ve gelistirme islerini aldigina
dair BTC Turkiye'den niyet mektubu almistir. Sézlesme biyikligi $136mn olup teslimatlar 3 yil iginde yapilacaktir. Sirket 1G13 itibari ile $2.4mr degerinde
bekleyen is blylkligine sahip olup yeni projenin katkisi %6 ile sinirli kacaktir. Bu bakimdan sinirli bir olumlu etkisi olacaktir. Ayrica haber diin seans
icinde agiklanmigtir.

TKFEN: Tekfen Holding'in istiraki Toros Tarim Uyesi oldugu Senidkalar ile toplu is s6zlesmesi gériismelerinde anlagsmaya vardi. Hatirlanacagi gibi Sendika
din itiban ile greve baslamak lzere daha 6nceden karar almisti. Anlagsma ile ilgili detaylar agiklanmasa da sirketin mevcut politikasinda bir degisim
beklemiyoruz.

YKGYO: Vadesi gelmis 15 mn USD kredinin yerine 2 yil vadeli 14.7 mn USD kredi alinmistir. Kisa vadeli bor¢ uzun vadeye doénustirilirken borglanma
maliyeti dlsUrtimUstar.

YKSGR: YKSGR ve Yapi Kredi Emeklilik tim hisselerinin Allianz SE tarafindan alinmasi Rekabet Kurumu tarafindan onaylanmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.75 2.67 |4+ 3.00%| 3.70 34.55%
HALKB | 16.05 | 15.55 |4+ 3.22%| 24.00 49.53%
KOZAL | 22.30 | 23.20 |4 -3.88%| 49.00 119.73%
TCELL 11.00 | 10.55 |4+ 4.27%]| 14.10 28.18%
THYAO 7.18 6.96 i+ 3.21%| 9.70 35.10%
TRKCM 2.64 2.55 [+ 3.53%| 3.70 40.15%
UYUM 2.23 2.15 [+ 3.72%| 2.93 31.39%
YKBNK 4.31 4.11 [f 4.87%]| 7.00 62.41%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
2db[tl](kate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu persoektife aére dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



