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24 Haziran Pazartesi

0

=0==BIST100

TR Sektorel Guven Endeksleri Haziran
Italya Tiketici Guven Endeksi Haziran

Almanya IFO Endeksi Haziran
TR lktisadi Yonelim Anketi Haziran
TR Imalat Sanayi KKO Haziran

TR Reel Sektor Guven Endeksi Haziran
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Mayis
ABD Dallas Fed Imalat Endeksi Haziran

25 Haziran Sal

Italya Perakende Satiglar Nisan

ABD Dayanikli Mal Siparigleri Mayis
ABD Konut Fiyat Endeksi Mayis

ABD S&P Case-Shiller Endeksi Nisan
ABD Tuketici Glveni Haziran

ABD Yeni Konut Satislari Mayis

ABD Richmond Fed imalat Haziran

26 Haziran Garsamba

Almanya Gfk Tuketici Gliveni Temmuz
FR GSYH 1G13

ingiltere Finansal Istikrar Raporu

ABD GSYH-Villik 1G13

27 Haziran Persembe

FR Tiketici Glveni Haziran

TR Tiketici Guveni Haziran

Almanya Igsizlik Orani

Ingiltere GSYH-Yillik 1G13

AB Tiiketici Glveni Haziran

AB Ekonomi Giliveni Haziran

ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik

ABD Kisisel Harcamalar-Gelirler Mayis
ABD Bekleyen Konut Satislari Mayis

28 Haziran Cuma

Almanya Perakende Satiglar Mayis
FR Tuketici Harcamalari Mayis

TR Dis Ticaret Agigi Mayis

TR Turkiye Dis Borg Verileri 1G13
italya UFE-TUFE Haziran

Almanya TUFE Haziran

ABD Chicago PMI Haziran

ABD Michigan Tiiketici Glveni Haz

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %3.6 ylkselerek 73.169 seviyesini test ettigi glini, kapanistan bir saat
6nce gelen yogun satis baskisi altinda tamamladi. Endeksin daha énce kuvvetli destegi olarak
calisan 73.000-73.500 araligi diin bu kez direng islevi gordl ve gun igindeki kazanimlarinin
¢ogunu geri veren endeks, sadece %0.81’lik deger artisi ile 71.214 seviyesinden kapandi.

Kesintisiz satis dalgasi nedeniyle diin hisselerin kapanis degerleri, agirlikli ortalama fiyatlarinin
yaklasik %1.5 kadar altinda gergeklesti. Buna ragmen endeksin bir dnceki gin altinda
kapandidi 71.000-71.500 desteginin din (zerinde kapanmis olmasini ve agirlikli ortalama
fiyatlar Gzerinden hesaplanan degerinin de 72.300 seviyelerinde olusmasini olumlu buluyoruz.
Ancak son iki glindir 6zellikle seans sonuna dogru oldukg¢a sert dalgalanmalar gésteren Borsa
istanbul’da risklerin halen diisiik tutulmasi gerektigini diisiiniiyoruz. Diger yandan eder endeks
buglin 72.300 seviyesini asmay! basarabilirse tepki ylkselisinin yeniden 73.000-73.500
seviyelerine dogru devam edebilecegini tahmin ediyoruz.

ABD'de dln aciklanan tuketici gliven endeksi, Haziran ayinda 81.4'e yikselerek beklentilerin
Uizerinde gelirken, ayni zamanda Ocak 2008'den bu yana da en ylksek seviyeye ulasti. Yeni
konut satiglarinin da beklentilerin tizerinde gelmesi ve Temmuz 2008'den bu yana en yiksek
dizeyde gergeklesmesinin yani sira dayanikli mal siparigleri verisi de Mayis'ta %3.6 ile
beklentilerin Uzerinde artis kaydetti. Verilerin ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinda 2.50-2.60
seviyeleri arasinda dalgalanma yasanirken, Dolar diger para birimlerine karsi glg¢lendi. ABD
borsalari ise tahvil fiyatlarindaki diisise ragmen, finans hisseleri éncilliginde ortalama %0.95
yUkseldi. Avrupa borsalar da ortalama %1.3 degder kazandi. Yurt icinde ise ABD verileri
sonrasinda 2.23-2.4 seviyelerinde seyreden déviz sepetinde ve %8.05-%8.10 seviyelerinden
hacimsiz islemlerin gectigi tahvil piyasasinda énemli bir degisim gézlenmezken, hisse senetleri
deger kaybetti.

Bugiin Asya borsalarinda ABD'deki toparlanmaya dikkat c¢eken verilerin ve Gin Merkez
Bankasi'nin gerektiginde bankalara fon saglanacagini aciklamasinin ardindan oldukga sinirli
tepki alimlari gézleniyor. ABD vadelileri %0.25 ekside islem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.10-%0.15 civarinda hafif artida agilmasi bekleniyor. Bu ¢ercevede, BIST100 Endeksinin
de gtine hafif alicili baglayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Gfk Tuk.Glveni Haz (B:6.5)
09.45 FR GSYH 1G13

12.30 BOE King Konusmasi
15.30 ABD GSYH-Yillik 1G13 (B:2.4%)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATPET 3.10 16.5% 1,620,752
ALCTL 3.58 13.3% 5,890,033
VKGYO 4.45 11.0% 6,851,158
ANHYT 4.53 10.5% 5,434,272
METUR 0.77 10.0% 482,492
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LTHOL 0.95 -12.0% 1,303,715
MERIT 4.51 -8.0% 5
LATEK 0.37 -1.5% 1,052,809
RANLO 0.13 1.1% 7,274
CBSBO 0.23 4.2% 3,618

One Cikan Haberler

ABD’de tlketici glveni ve yeni konut satiglari 5 yilin en ylksek seviyesine ¢ikarken dayanikli mal siparigleri
beklentileri asti.*RTT.

Draghi blyimeyi desteklemek ve Euro Bélgesinde yasanan krizle savasmak icin devreye soktugu para politikasini
sonlandirma ihtimalinin mevcut durumda uzak bir ihtimal oldugunu sdyledi.*CNBC.

Avrupa’da 11 (ilke tarafindan getirilmesi planlanan finansal islemler vergisi en az 6 aylik sire igin ertelendi.

Borg krizindeki yeni hikimetin yemin téreni sonrasindaki ilk kabine toplantisinda konusan Basbakan Samaras,
Ulkenin kurtariimasini "en Ustiin ideoloji" olarak ifade etti.“BloombergHT.

italyan Hazinesi'nin raporuna gére, Italya, borg krizinin yilkselen zamanlarinda yapilandirdig tiirev kontratlarindan
kaynaklanan milyarlarca euroluk zarar riskiyle karsi karsiya.*FT.

Cin MB likidite sikintisi yasayan bazi kurumlara yardim elini uzattigini kaydederken ihtiya¢ duyulmasi halinde para
yardimlarina devam edecegini belirtti.*CNBC.

Global dlgekte bankalarin tahvil faizlerindeki yikselisten olumsuz etkilenmesiyle toparlanmalari risk altinda.*FT.

Sermaye Piyasalari Kurumu, Fed Baskani Bernanke'nin piyasalarda dislse neden olan sézleri ve Gezi Parki
protestolarini kapsayan Mayis-Haziran dénemindeki islemler igin inceleme baglatti.“BloombergHT.

Avrupa Konseyi Baskani Thorbjorn Jagland, 'Avrupa Konseyi ve Tlrkiye'nin birbirine kulak verdigini' ve aradaki
olumlu diyalogun devam edecegini sdyledi.*EurActiv.

Vatandaslarin takipteki tiketici kredilerinin toplam tutar
yUkseldi.*Milliyet.

Nisan 2013 itibariyle 9 milyar 54 milyon TL'ye

PPK toplantisinin 6zetinde temkinli durus karari ¢ikti.*Sabah.
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Dolarda hizli ylkselis slrerse dogalgaz ve elektrige zam gelecek.*Milliyet.
Kdmir Sahalari (kdmiire dayali elektrik santrali kurma sarti ile) dzellestirilecek.*Diinya.
Otomotiv sektdrl son 25 glinde kurdaki yaklagik ylzde 5'lik artisi kademeli olarak fiyatlara yansitiyor.*Hurriyet.

BDDK bes bélimden olusan plan kapsaminda, kurumsal yapinin guclendiriimesi, dliizenleme, denetim ve uygulama faaliyetlerinin etkinliginin artiriimasi,
finansal piyasalarda giiven ve istikrarin siirdirtiimesine yénelik ¢calismalar yapiimasi kararlastirildi.*Sabah.

AKBNK: 401 giin vadeli 6.6 mn TL iskontolu tahvil ihraci SPK tarafindan onaylanmistir.

ALCTL: Sirketin %65 oranina sahip olan Alcatel Lucent Global 3 yillik gegis plani gergevesinde ylksek performansli iletisim ag kurulumuna ve ekipman
gelistiriimesine odaklanacagini agikladi. Alcatel Global 2013-2015 déneminde 1 milyar EUR gider tasarrufunda, 1 milyar EUR varlik satisi ve iki milyar EUR
bor¢ yapilandirmasi ve iki milyar EUR borg azalisi hedeflemektedir.

ALNTF: Bankanin tasfiye olunacak alacaklar hesaplarindaki takipteki kredi portfdytiniin 91.74 mn TL’lik kismi Girisim Varlik Yénetimine 19.2 mn TL bedelle
satilmistir.

ARSAN: %25 oraninda 11.76 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 58.8 mn TL'ye ¢ikariimasi igin SPK’nin belirttigi UFRS Solo kayitlarindaki ge¢gmis yillar
zarar toplami olan 62.8 mn TL'nin kapatiima taahhldd ve zararin 69.7 mn TL sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmamasi taahhidi kararlari
alinmistir.

BJKAS: UEFA Disiplin Kurulu 2013-2014 sezonunda kullibi miisabakalardan men etmistir. Kullip tahkim kuruluna basvuru yapacagini agikladi.

BTCIM: Yarin 75 mn TL édenmis sermayesinin %6.66 oraninda temettliden bedelsiz sermaye artisiyla 80 mn TL'ye ¢ikariimasina iligkin hak kullamnimi
yapilacaktir.

ECZYT/ECILC: ECZYT 1.98-2.00 TL fiyat araligindan 600 bin adet ECILC hissesi almistir.

EKGYO: Emlak Konut GYO, Bakirkoy arsa satisi karsiligi gelir paylasimi ihalesinin 1. Oturumunu buglin diizenleyecek. Projenin toplam arsa alani 85,280
metrekare olup, emsale esas ingaat alani 111,241 metrekare olarak belirlenmistir. Projede, konut, hizmet ve ticari birimler ile tesis alanlari ve parklar yer
alacak.

ERSU: 2006 dénemine iliskin yapilan inceleme sonucu mahkeme tarafindan toplam 3.94 mn TL vergi ve ceza édeme hiikmi verilmistir. Sirket Danistay’a
temyiz talebinde bulunacaktir.

FENER: Medya'ya yansiyan haberde kullp baskani Aziz Yildinm mahkeme karariyla baskanliktan uzaklastiriimis ve Uyeligi dondurulmustur.

FENER: UEFA Disiplin Kurulu kullibli hak kazanacagr muteakip 3 sezon icin misabakalardan men edildigini 3. Sezonun 5 yillik sinama dénemi igin
ertelendigini agiklamistir. Yoneticilerle ilgili olarak ek rapor talebinde bulunulmustur. Kullip tahkim kuruluna basvuru yapacagini agikladi.

GEREL: Y6netim kurulu baskani 1.83 TL fiyattan 1.4 mn adet hisse almistir.

GOZDE/MAKTK: MAKTK’'nin 50 mn TL &denmis sermayesinin %100 bedelli sermaye artisina GOZDE alacaklarinin mahsup edilmesi karsiliginda
katiimaya karar vermistir.

GSRAY: Hisse sahibi bir kisi tarafindan sirket kararlarindan olumsuz etkilenerek zarara ugradigi gerekgesiyle 5 bin TL tazminat davasi agiimistir. Dosyanin
incelenmesi 11.09.2013 tarihinde yapilacaktir. Ayrica (¢ hissedar da her biri 5 bin TL tazminat davasi agmistir.

ISMEN: Yarin 286 mn TL 6denmis sermayesinin %8.56 oraninda temettliden bedelsiz sermaye artisiyla 310.5 mn TL'ye ¢ikariimasina iligkin hak kullanimi
yapilacaktir.

KAPLM: 4.8 mn TL édenmis sermayesinin 15.2 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 20 mn TL’ye ¢ikariimasi genel kurulda kabul edilmistir.

KAREL: 28.06.2013 tarihinde 45 mn TL 6denmis sermayesinin %20 oraninda temettliden bedelsiz sermaye artisiyla 54 mn TL'ye ¢ikariimasina iliskin hak
kullanimi yapilacaktir.

LATEK: Y6netim kurulu baskani 24.06.2013 tarihinde yaptigi islemin 3 yillik kredi anlagsmasi karsiliginda teminat olarak verildigini 1 sene sonunda krediyi
kapama ve hisseleri iade alma hakki bulundugunu agiklamigtir.

LKMNH: Orta Anadolu Saglik ile yatirim, isbirligi imkanlarinin tespiti igin gizlilik s6zlesmesi yapilmistir.
MMCAS: Sirket aktifinde bulunan Beykoz'daki gayrimenkul 3.4 mn TL bedelle satiimistir. Satis kari 1.34 mn TL olmustur.

OZKGY: Bagh ortakh@ Aktay Turizm aleyhine Aytur Turizm tarafindan agilan 2012/400 sayili dava 26.09.2013 tarihine ve 2012/574 sayili dava 09.07.2013
tarihine ertelenmistir.

PIMAS: 30.07.2013 tarihli genel kurul toplantisinda 18 mn TL 6denmis sermayesinin %100 bedelli sermaye artisiyla 36 mn TL'ye c¢ikariimasi
gorusllecektir.

TEBNK: 800 mn EUR borglanma ihraci kapsaminda bir yillik dénemde ihrag edilmemis 475.5 mn EUR kisminin 10 yil vadeye kadar bir yillik dénemde
yurtdisinda ihrag edilmesi karari gergevesinde Haziran 2023 vadeli 125 mn EUR, 65 mn USD tutarlarinda ikincil sermaye benzeri borg olarak tahvil ihraci
icin onay alinmigtir.

THYAO: Wells Fargo Bank Northwest'ten 1 adet A320-200 ucagl 6 yilligina kiralanmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklarinin degerlendirilerek kaynak
cesitliliginin artinlmasi amaciyla Solena Fuels firmasiyla Tirkiye’'de biyoyakit tretimi icin gérismelerin yapilmasina karar verilmistir.

TSKB: 1 yil vadeli EUR ve USD cinsinden 2 ayri kredi diliminde sendikasyon kredisi temini igin konsorsiyuma yetki verilmistir.

TTRAK/TMSN: HUkimet 100 bin TL'ye kadar tarim yatirmlarina %50 makine alimi destedi baslatti. Yorum: TMSN sadece traktor Urettiginden
etkilenmesini beklemiyoruz. Ancak TTRAK gelirlerinin yaklasik %8-10’nu tarim makine satiglarindan kaynaklandigindan sinirl pozitif etki beklenebilir.

TTKOM: Commercial Bank of Qatar ile 3 yil vadeli yillik faizi LIBOR+2.75% olan 100 mn USD tutarli kredi anlagmasi yapilmistir.

VESTL: Fatih Projesi kapsaminda etkilesimli tahta ihalesi icin ihale dokiimani alinmistir. Daha énce yapilan pilot uygulamadaki ihaleyi VESTL kazanmisti.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

26 Haziran 2013

Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.67 2.56 |4+ 4.30%| 3.70 38.58%
HALKB | 1555 | 15.30 |4+ 1.63%| 24.00 54.34%
KOZAL | 23.20 | 23.50 |4 -1.28%| 49.00 111.21%
TCELL 10.55 | 10.60 [} -0.47%| 14.10 33.65%
THYAO 8.00 7.36 |4+ 8.70%| 9.70 21.25%
TRKCM 2.55 2.49 [+ 2.41%| 3.70 45.10%
UYUM 2.15 2.03 [4r 5.91%| 2.93 36.28%
YKBNK 4.11 4.03 |4 1.99%| 7.00 70.82%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
2db[tl](kate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu persoektife aére dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



