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24 Haziran Pazartesi

TR Sektérel Given Endeksleri Haziran
Italya Tilketici Given Endeksi Haziran
Almanya IFO Endeksi Haziran

TR Iktisadi Yénelim Anketi Haziran

TR imalat Sanayi KKO Haziran
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TR Reel Sektor Guven Endeksi Haziran
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Mayis
ABD Dallas Fed Imalat Endeksi Haziran

25 Haziran Sal

Italya Perakende Satiglar Nisan

ABD Dayanikli Mal Siparigleri Mayis
ABD Konut Fiyat Endeksi Mayis

ABD S&P Case-Shiller Endeksi Nisan
ABD Tuketici Glveni Haziran

ABD Yeni Konut Satislari Mayis

ABD Richmond Fed imalat Haziran

26 Haziran Garsamba

Almanya Gfk Tuketici Gliveni Temmuz
FR GSYH 1G13

ingiltere Finansal Istikrar Raporu

ABD GSYH-Villik 1G13

27 Haziran Persembe

FR Tiketici Glveni Haziran

TR Tiketici Guveni Haziran

Almanya Igsizlik Orani

Ingiltere GSYH-Yillik 1G13

AB Tiiketici Glveni Haziran

AB Ekonomi Giliveni Haziran

ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik

ABD Kisisel Harcamalar-Gelirler Mayis
ABD Bekleyen Konut Satislari Mayis

28 Haziran Cuma

Almanya Perakende Satiglar Mayis
FR Tuketici Harcamalari Mayis

TR Dis Ticaret Agigi Mayis

TR Turkiye Dis Borg Verileri 1G13
italya UFE-TUFE Haziran

Almanya TUFE Haziran

ABD Chicago PMI Haziran

ABD Michigan Tiiketici Glveni Haz

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
UZERB 1.24 10.7% 24,955
IHMAD 8.00 10.2% 10,934,287
LTHOL 1.03 9.6% 1,613,586
MATAS 3.84 9.4% 544,998
ULKER 13.05 7.4% 25,735,650
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SARKY 3.27 -10.2% 3,463,233
TRNSK 0.45 -10.0% 37,661
AKCNS 11.45 9.8% 13,056,710
ESEMS 2.79 -8.5% 38,552
RANLO 0.13 1.1% 13,713

Piyasa Beklentisi

Cuma ginu yukselerek agilan ve gun iginde U¢ kez 74.000 direncinin Uzerinde kalmaya
calisan endeks, bir ara %1.9 yikselerek 74.847 seviyesini test etse de ginl %0.49 kayip
ile 73.101 puandan tamamladi. BIST100 Endeksi hafta bazinda %8.64 dlserken,
Bankacilik endeksi de %11.35 deger kaybetti. Dolar kurunun hafta iginde %4.0’ten fazla
deger kazanmas! nedeniyle, endeksin USD bazindaki deger kaybi ise %12.4 oldu.
Béylece MSCI (lke endeksleri icinde USD bazinda haftanin en ¢ok kaybettireni Borsa
istanbul olurken, ABD borsalari %2.17, Avrupa borsalari %5.1, gelismekte olan (lke
borsalari ise %5.6 deger kaybetti.

ABD’de ekonomik verilerin olumlu gelmeye devam etmesi halinde Fed’'in mevcut tahvil
alm programina, , 2014 yili ortasinda son verebilecegini agiklamasi haftaya damgasini
vurdu. Gelismekte olan Ulke para piyasalarindan énemli dlgide fon ¢ikisi gdzlenirken,
para birimleri de sert deder kaybetti. Emtia tarafinda ise Petrol %4.7, Altin %6.9, GimUs
%9.0 oraninda dustl. Gosterge tahvil faiz oranlari ise tim dinya genelinde ylkseldi.
Avrupa’da italya ve ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlari, sirasiyla %4.27°'den %4.62’ye ve
%4.58'den %4.91’e ortalama 30-35 puan artti. Turkiye'de g6sterge tahvilin faizi %6.21’den
%8.05’e 184 baz puan, 10-yillik tahvilin faizi ise %7.11’den %8.65’e 154 baz puan
yUkseldi. ABD 10-yillik tahvil faiz oranlar ise %2.13’en %2.53 seviyesine 40 baz puan
ylUkseldi, bugiin de Cuma kapanisinin 6.5 baz puan Gzerinde %2.595’ten iglem goriyor.

Bugun Asya borsalari, yatirm bankasi Goldman Sachs’'in Gin’in blylme tahmini
%7.8'den %7.4e disirmesinin etkisiyle basta %3.4 disen Cin borsasi olmak Uzere
ortalama %1.0 civarinda ekside ve son 9.5 ayin en distginde seyrediyor. Cin'de
bankalar arasi fonlama maliyetlerinin ylkselmesi ve oynak olmasi, piyasada tedirginlige
neden oluyor. ABD vadelileri %0.45 ekside iglem goriyor. Avrupa borsalarinin ise
yatay/karisik agiimasi bekleniyor.

Endeksin bugiin, Cuma giinii gérdigii en diisiik olan 72.500 seviyesinin lizerinde
tutunmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Sektdrel Gliven Haziran

11.00 italya Tiiketici Gliveni Haz (B:86.3)
11.00 Almanya IFO Haziran (B:106)
14.30 TR Iktisadi Yénelim Anketi Haziran

14.30 TR imalat KKO Haziran (B:74%)
14.30 TR Reel Sektér Glveni Haziran
15.30 ABD Chicago Aktivite Endeksi Mayis
15.30 ABD Dallas imalat Endeksi Haziran

One Cikan Haberler

Bu hafta Fed'in 7 yoneticisinin yapacag agiklamalar takip edilecek. Bugiin oy hakki olmayan sahin kanatta yer alan
Fisher saat 20.00'da a¢iklama yapacak. Garsamba glnl oy hakki olmayan guvercin kanatta yer alan Kocherlakota
acliklama yapacak. Persembe glnl oy hakki olan Powell ve oy hakki olmayan Lockhart konusacak. Cuma gini
Stein, Lacker, Pianalto ve Williams agiklamalarda bulunacak.

Birgok ekonomist 2014 yilinin ABD igin 2005'ten beri blyimede en iyi yili olacadini beklerken énimuizdeki yil
issizligin %7’nin altina gelecegine inaniyor.*WSJ.

Banka birligine yonelik gorismelerden sonug¢ alinamamasinin ardindan AB liderleri bu hafta piyasalardaki
calkantilari 6nlemeya calisacak.*BloombergHT.

1.14 trilyon USD’lik Japonya Devlet Emeklilik Yatirnm Fonu baskani Mitani Japonya MB’nin 2 yilda %2 enflasyon
hedefinin gergekci olmadigini sdyledi.

Fed'in piyasalarda ¢alkantilara neden oldugu haftanin ardindan BIS, merkez bankalarinin ¢ikisa hazirlanmalari
gerektigini sdyledi.* BloombergHT.

Goldman Sachs Cin ekonomi bllylimesini indirdi.*CNBC.
Nakit sikigikligindaki Cin, gerekirse para politikasinda ince ayar yapabileceginin sinyalini verdi.*BloombergHT.
FED’in gevsek para politikasindan yararlanan gelismekte olan ulkeler ¢ikis yolunda baski altindalar.*FT.

Dlinya Bankasi'ndan Uyanik, Fed kararlari igin "Bunlarin Tirkiye'ye etkisi marjinal olacaktir. Sistem su anda
Turkiye'de o kadar riskli degil, enflasyonu artirmadan blytimeyi sirdirmek ¢ok zordur ve Turkiye bunu basariyor"
acliklamasinda bulundu.*BloombergHT.
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Fatih projesi kapsaminda 10.6 mn adet tabletin 2 parti halinde alim ihalesi bugiin saat 14.30°’da gerceklesecek. ihaleye katilmasi beklenen firmalar ARCLK,
VESTL, Apple, Samsung, Shanghai Fezxun ve Microsoft. Hikiimet 2013 yilinda 1.3 milyar TL bltce ayirirken toplam bitge 4 milyar TL'dir.

Fatih projesi kapsaminda akilli tahta ve etkilesimli kamera sistemleri ihalesi 5 Temmuz'da yapilacak. 347,367 adet tahta, 41,996 adet kamera, 41,996 adet
yazici alimi yapilacak.

Diinya basinina da Tiirkiye'de tanitilacak ve izmit'te Uretimine baslanacak yeni i10 Hyundai Assan’in kapasitesini ikiye katlarken, ihracatini da yilda 2.6
milyar dolara kadar g¢ikaracak.*Milliyet.

Avrupa Birligi'ndeki ekonomik durgunluk nedeniyle 2013 basindan bu yana bir ay arti, bir ay eksi veren otomotiv sanayisi, nisandan sonra mayista da
ylkselisini strdirdd. Mayista toplam ihracat yizde 8.6 artisla 12.7 milyar dolar olurken, otomotiv ihracati ylizde 12 artti ve bir milyar 846 milyon dolara
ulasti.*Sabah.

Yerli lazer silahi (iretimi igin TUBITAK ve TSK proje baslatti.*Sabah.
Mayis’ta 81 binin izerine ¢ikan otomotiv pazarinda kur tedirginligi basladi.*Zaman.

Halig'teki tersane alanlarina turizm kompleksi olarak planlanan proje; 2 yat limanlari, 2 otel, ve bir AVM yapimini éngéruiyor. Projede bir de cami yer alacak.
Camialti ve Taskizak tersanelerine yonelik proje icin 2 Temmuz'da teklif alinacagi belirtiliyor. 250 dénimlik arazi, 4 yil yapim slresi olmak lzere 49
yilligina ihale edilecek.*Milliyet.

ALTIN/BOYNR: ALTIN 5.48 TL fiyattan 133,456 adet BOYNR hissesi almistir.

ASYAB: 140 mn TL bedelindeki tahsili gecikmis alacaklar portféyl 8.2 mn TL degerli emtia karsiliginda Vera Varlik Yénetime devredilmistir.
ATPET: Sirket ortaklarindan bir kisi 1.13 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya bagvuru yapmistir.

AVIVA: 2013 yili ilk bes ayinda 146.47 mn TL prim Uretilmistir.

BANVT: Sirket Dogu Anadolu’daki koylilere organize kiimesgiligi 6gretecek. Elazig'da tesis alan sirket 8 ayda 700 ciftgiye egitim verdi. Sirket ayrica bazi
gida maddelerini tamamen kaldirdigini agikladi.*Milliyet.

BMEKS: SPV Bilisim 1.55 TL fiyattan 200 bin adet hisse satin almistir.

BSOKE: 2 mn ton/yil Gretim kapasiteli komple bir klinker Gretim hattinin yapilmasina ve ¢imento Uretiminde darbodazdan gikilmasi igin bir roller pres
yatinminin baslatiimasina karar verilmistir.

DENIZ: En fazla 5 milyar TL tutara kadar borglanma araci ihraci igin BDDK, SPK ve Borsa istanbul bagvurulari yapiimigtir.
ECZYT/ECILC: ECZYT 1.97-2.02 TL fiyat araligindan 300 bin adet ECILC hissesi almistir.
EDIP: 50 mn TL 6denmis sermayesinin 15 mn TL bedelli sermaye artisiyla 65 mn TL'ye ¢ikariimasi i¢in SPK’ya basvurulmustur.

EKGYO: GAP insaat tarafindan yapimina devam edilen Istanbul Uskiidar Burhaniye ASKGP isinde 6 nolu ek protokol ile toplam satis geliri 435.6 mn TL'ye
revize edilirken EKGYO payi 217.8 mn TL olmustur.

FROTO: Gélclik'te Uretilen ve 2014 yilinda pazara sunulacak Yeni Transit modeli ile modelin satigini alti kitada 118 Ulkeye yayacak olan Ford, 2016 yilina
kadar 80 saniyede bir Transit satarak, diinya genelinde yilda 400 bin Transit satis rakamina ulasmayi hedefliyor.*Hurriyet.

GARAN: JCR sirketin uzun vadeli uluslararasi yabanci para cinsinden kredi notunu BBB gériinimini duragan olarak belirlemistir.

ISGSY: 15.04.2013 tarihinde ARAS Kargo hisselerinin satis gérismelerine baslandigi duyurulmustu. Gérlsmeler neticesinde sirketin sahip oldugu
sermayesinin %20’sine tekabul eden 17.7 mn adet hisse 100 mn TL tutar karsiliginda Austria Post’a satilmistir. Satis kari 82.5 mn TL'dir.

ISYHO: JCR sirketin uzun vadeli uluslararasi yabanci para cinsinden kredi notunu BBB- gériinimiini duragan olarak belirlemistir.

LOGO: 15.04.2013 tarihinde yapilan hisse devir s6zlesmesi geregince 8.64 mn adet hisse 5.575 TL fiyattan EAS Solutions firmasina gegmistir. Sirket
ybnetimin esit olarak paylasilacak olup ¢agri yapiimayacaktir.

MATAS: VBG Holding’in aldigi 3.75 mn adet pay sonucu olusan ¢agr yUkimlGliga icin devam eden dava sonucu beklenilmeden gagdri islemleri igin
SPK’ya basvurulmasina karar verilmistir.

METRO: Bagl ortakhd Metro Turizm 15 adet Mercedes-Benz 2013 model travego marka otoblis alimina karar vermistir. Metro Turizm’in bagh ortakligi
Metro Rent sirketinin 100 bin TL olan 6denmis sermayesi tahsisli bedelli sermaye artisiyla 6 mn TL'ye ¢ikarilacak olup sermaye artis bedeli Metro Turizm
alacaklarindan kargilanacaktir.

MMCAS: SPK Kervansaray Hotel Verwaltungs tarafindan sirket paylarinin satin alinmasi sonucu olusan g¢agri fiyatini 3.1551 TL olarak belirlenmesi
kosuluyla olumlu karsilamistir.

NTHOL/MERIT: Net Holding binyesindeki Merit Otelleri KKTC’ye uygulanan ambargoyu kirmak i¢in kendisi yurtdisindan ugak seferleri koydu.*Turizm
Gazetesi.

SARKY: Yarin hisse bagina 17.64 kurus nakit temettl dagitimi yapilacaktir.
SKBNK: 500 mn TL tutarli 6 ay vadeli banka bonosu ihraci icin izahname yayinlanmistir.

TCELL: Tirkcell bugiin saat 10.00’da genel kurul toplantisi yapacak. Toplanti glindeminde 2010,2011 ve 2012 yillarina ait temetti dagitimi mevcut.
Yorum: Temettl sorununun Privy mahkemesi agiklamasi sonucunda Gukurova ve Alfa arasindaki sahiplik sorunu ¢éziimiyle netlesecegini disiinlyoruz.

TRGYO: Mapfre Sigorta sirketin eski Ali Sami Yen stadi arazisinde gergeklestirdigi Torun Center projesinde 8,247 m2 alanli 10 kati i¢in 66.66 mn USD
tutarl satis vaadi anlasmasi yapmistir.

YAPRK: 2013 yili ve 2014 yilinin ilk yarisinda kullanilacak 1.36 mn kg ve 681 bin TL tutarli gayirotu isletme stoklarina alinmistir.
YKGYO: Ankara-Ankara projesinde gayrimenkul sahibi bir kisi tarafindan sirket aleyhine 161,756 TL tutarinda tazminat davasi agiimistir.
ZOREN: 500 mn TL tutarinda 1-3 yil arasi farkli vadelerde tahvil ihraci igin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.68 2.70 H} -0.74%| 3.70 38.06%
HALKB 16.20 | 16.50 |4 -1.82%| 24.00 48.15%
KOZAL 25.30 | 25.70 [HF -1.56%]| 49.00 93.68%
TCELL 10.90 | 10.90 |=+ 0.00%| 14.10 29.36%
THYAO 7.64 7.90 H} -3.29%| 9.70 26.96%
TRKCM 2.60 2.60 |=+ 0.00%| 3.70 42.31%
UYUM 2.12 2.16 [} -1.85%| 2.93 38.21%
YKBNK 4.28 4.33 [} -1.15%]| 7.00 63.55%

* Model portféylimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
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