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Haftalik Ajanda

17 Haziran Pazartesi

TR lgsizlik Orani Mart

TR KV Dis Borg Nisan

TR Bitge Dengesi Mayis

AB Dis Ticaret Dengesi Nisan
ABD NY Empire imalat Haziran
ABD NAHB Konut Endeksi Haziran
G8 Toplantisi

18 Haziran Sali

Japonya Sanayi Uretimi Nisan

TR Motorlu Kara Tagitlar Nisan
ingiltere UFE-TUFE Mayis
ingiltere Perakende Satislar Mayis
AB ZEW Ekonomi Haziran
Almanya ZEW Ekonomi Haziran
TR TCMB Faiz Karari

ABD Insaat Izinleri Mays

ABD TUFE Mayis

ABD Konut Baslangiglar Mayis

19 Haziran Carsamba
ABD FED FOMC Faiz Karari
20 Haziran Persembe

Almanya UFE Mayis

FR Markit imalat PMI Haziran
Almanya Markit imalat PMI Haziran
AB Markit imalat PMI Haziran

ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Markit Imalat PMI Haziran
ABD CB Oncii Gostergeler Mayis
AB Tiketici Glveni Haziran

ABD Mevcut Konut Sat Mayis

ABD Philedelphia imalat Haziran
TR Merkezi Yénetim Ig-Dis Borg Mayis

21 Haziran Cuma

AB Cari Denge Nisan
ABD Konut Fiyat Endeksi Mayis

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 0.58 13.7% 2,772,486
MEPET 2.23 11.5% 5,548,944
AVTUR 1.60 11.1% 1,046,462
VAKKO 1.25 10.6% 5,124,871
METRO 0.56 9.8% 7,712,557
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BLCYT 1.38 4.8% 5,320,155
GDKGS 1.4 4.7% 1,373
DOGUB 1.21 -4.5% 2,087,111
MAKTK 1.09 4.4% 1,473,585
PRTAS 0.22 4.3% 2,442

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin Fed agiklamalari 6ncesinde, yumusayan siyasi tansiyonun da etkisiyle tepki
alimlari ile %1.41 oraninda deger kazandi ve 78.834 seviyesinden kapandi. Yurt disi piyasalardan
gbrece dun oldukga olumlu ayrigsan endeks, gectigimiz haftadan itibaren yurt disi piyasalarin bir giin
altinda bir giin Gzerinde performans gdsteren dalgali bir seyir izliyor. Bu durumu heniiz alici ve
saticilar arasindaki dengenin kurulamamasina bagliyoruz ve yukarida takip ettigimiz 79.200
direncinin asilmasi halinde alicilarin, asagida 77.700 destegini kirmasi halinde ise saticilarin kisa
vade baskin ¢ikacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalarda son dénemde Uzerinde en ¢gok odaklanilan Fed toplantisi diin sona erdi. Fed Baskani
Bernanke, dizenledigi basin toplantisinda ABD ekonomisindeki blylmenin, bankanin tahvil
alimlarinin hizini bu yil disUrilebilmesine izin verecek kadar gigli oldugunu sdyledi. Ekonomik
verilerin Fed’in mevcut beklentileri ile blylk 6lgiide uyumlu gelmeye devam etmesi halinde tahvil
alimlarinin hizi, 2014 yihinin ilk yarisi boyunca 6lgtli adimlarla dUsirilebilecek. Ancak verilerin
tahminlerinin fazla altinda kalmasi halinde, Fed tahvil alimlarini azaltmaktan vazgegebilecek, hatta
yeniden artirabilecek.

Yurt disinda agiklamalarin ardindan ABD borsalari ise ortalama %1.38 deger kaybetti. EURUSD
paritesi, goérdugu en yiksek olan 1.3415ten bugiln itibariyla %1.2 oraninda dlserek 1.3255
seviyelerine gerilerken, ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari da %2.18'den %2.35 seviyesine kadar
sigradi. Yurt icinde ise TL'nin gline sert deger kaybi ile basladigini gériyoruz. Dolarin tim para
birimleri karsisinda deger kazanmasinin da etkisiyle Din aksam saatlerinde 1.8825/1.8828
seviyesinde islem gdren dolar kuru bugiin 1.9038'den islem gériyor. DOviz sepetinde ise islemler
2.2121’den gegiyor, sdz konusu seviyenin Ekim 2011'den beri en ylksek olmasi nedeniyle
TCMB’nin buglin istisnai gliin uygulamasi bekleniyor.

Bugiin Asya borsalari, Gin'de agiklanan zayif PMI verisinin de etkisiyle dokuz ayin en dislk
seviyelerine gerilerken, ABD vadelileri %0.40 ekside islem gérlyor. Avrupa borsalarinin ise %1.2
deger kaybi ile agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya UFE Mayis (B:-0.1%) 15.30 ABD igsizlik Bagvurulari (B:340 bin)

09.58 FR imalat PMI Haziran (B:47) 15.58 ABD imalat PMI Haziran (B:52.8)

10.28 Almanya Imalat PMI Haziran (B:49.8) 17.00 AB TUketici Glveni Haziran (B:-21.5)

10.58 AB Bilesik PMI Haziran (B:48.1) 17.00 ABD CB Oncii Gésterge Mayis (B:0.2%)

11.00 italya Sanayi Sip-Sat Nisan 17.00 ABD ikinci El Konut Sat Mayis (B:5 mn)

11.30 Ingiltere Perak Sat Mayis (B:0.8%) 17.00 ABD Philly FED Imalat Haziran (B:-0.2)
17.00 TR Merkezi Yonetim ig-Dis Borg Mayis

One Cikan Haberler

Bernanke, tahvil alimlarinin 2013 sonuna dogru azaltilabilecegini agikladi. Ekonominin tahmin ettikleri

gibi gitmesi halinde 2014 yili ortasinda tahvil alimlarini sonlandirabileceklerini séyledi.

Moody's zayif blylme ve artan bor¢/GSYH oraninin Brezilya'nin 'pozitif' olan kredi notu gérunimuni
riske soktugunu belirtirken, Baa2 olan kredi notu konusunda rahat olduklarini, su anda

gOriinim revizyonu olasiligina odaklandiklarini vurguladi.

Pekin hikimeti finansal sistemin ekonomik biylime ve yapilandirmaya daha fazla destek sunmasinin

gerektigini sdyledi."BloombergHT.

Diinyanin en bliyilk 2. ekonomisi Gin'de éncii HSBC Gin imalat Endeksi 48.3 puan ile daralmanin

hizlandidina isaret etti."BloombergHT.

Cumhurbaskani Abdullah Gul, Bagbakan Erdogan, MIT Mistesari Hakan Fidan ve Genelkurmay

Bagkani Ozel ile gérisecek.

Simsek, "Varlik Barisinin basvuru siresinin uzatiimasina sicak bakarim. Tirklerin yurt disinda 130

milyar dolar civarinda parasi var" dedi.*"BloombergHT.
Basci: Enflasyon bu ay artacak, Agustos ayinda ise tekrar diistise gegecek.*Milliyet.
Celik: AB ile mlzakere masasindan kalkan biz olmayacagiz.*EurActiv.
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Hawrami Londra’da katildigi konferansta, boru hattinin baslangi¢ sevkiyat kapasitesinin giinde 300 bin varil olacagini ve ginde 1
milyon varile kadar yikselebilecegini sbdyledi. Hawrami ayrica Kuzey Irak’taki bdlgesel Kirt ydnetiminden Tlrkiye’deki dagitim
sebekelerine dogalgaz ihracatinin 2016 yilinda baslamasinin beklendigini ifade etti.*Milliyet.

Turk bankacilari, hizmet bedeli ve komisyon adi altinda aldigi 31 kalemlik Ucretler ve ylksek faizle karlilikta ABD'li bankalari bile solladi.
Tark bankalarinin ilk geyrek itibariyla kéarlarinin toplam ekonomik biyUklige orani, ayni dénemde ABD bankalarini gegti. Bu yilin mart ay!
sonunda ABD bankalarinin toplam kari 40.3 milyar dolar olarak gergeklesti. Ulkenin Gayri Safi Yurti¢i Hasilasi'nin (GSYH) gegen yil 15.7
trilyon dolar oldugu disundldiginde bankalarin toplam kérinin GSYH'ye orani ylzde 0.2 olarak hesaplandi. Oysa Turk bankalarinin
karliliklarin GSYH'ye orani ise ylizde 0.5 olarak gergeklesti. Ote yandan Tirk bankalarinin faiz gelirlerinin toplam gelirler igindeki payi ise
ylzde 61.6 seviyelerine ¢iktl.*Sabah.

Yabancilarin perakendeye ilgisi sirliyor 4 ayda 5 satin alma oldu.*Star.

ALYAG: ithal edilen 3 bin ton Degam Soya yaginin finansmani dogrultusunda sirkete tahsis edilen 8 mn TL kredi limitine iliskin olarak
Izmir Gigli'de bulunan gayrimenkulleri tzerine 12 mn TL'lik ipotek yapilmistir.

ARTI/ALYAG: ARTI istiraki ALYAG'In Gurtas Tarimi devralarak birlesmesinde 2013/06 dénemine ait finansal tablolarinin kullaniimasina
karar verilmigtir.

ARTI/ALYAG: ARTI istiraki ALYAG'In otoprodiktdr yatirimi icin gelen teklifleri degerlendirmek ve teknik kosullari belirlemek Uzere
danigsman bir firma bulunmasina karar verilmistir.

CRDFA: Nitelikli yatirimcilara satilmak izere 50 mn TL bedelli tahvil ihraci igin bir araci kurum yetkilendirilmistir.
GENTS: GENPAZ Orman Uriinleri sermaye azaltmasiyla ilgili olarak 1.88 mn adet hisseyi 1.27 TL fiyattan GENTS’a devredecektir.

HLGYO: 662.5 mn TL 6denmis sermayesinin %1.68 temettiden bedelsiz sermaye artisiyla 673.64 mn TL'ye gikariimasini SPK
onaylamistir.

KRDMD: 878.75 mn TL ddenmis sermayesinin %20 bedelsiz sermaye artisiyla 1.055 milyar TL'ye ¢ikariimasi igcin SPK’ya basvurmustur.

MUTLU: Mutlu Aki’niin kismi bélinmesiyle Mutlu Gayrimenkul paylari belirtilecek tarihten itibaren referans fiyat ve serbest marijla islem
gorecektir. Referans fiyat hesaplamasinda piyasa degeri ile 6z kaynak yénteminin kullaniimasiyla bulunacak fiyatlar kamuya duyurulacak
olup Mutlu Gayrimenkul igin 6z kaynak ydntemince hesaplanan fiyat referans olarak alinacaktir. Mutlu Gayrimenkul kurulusu ile ilgili
belgelerin duyurulmasiyla MUTLU islem sirasi durdurulacak ve Mutlu Gayrimenkul pay dagitimi sonrasinda isleme agilacaktir.

NIBAS/CEMAS: NIBAS'In (i) Isiklar Pazarlama ve Isiklar Holding'ten alacaklarini nakden tahsil ederek mevduat olarak degerlendirmeye
ve ileride yatirimlar igin kullaniimasina, (i) CEMAS’tan alacagini 2 yillik bir vadeye baglamasina karar verilmesiyle birlikte CEMAS’In 8.08
mn adet hissenin satisini 1 yil icinde yapmayacagini agiklamasi hususlari géz éniine alinarak NIBAS'in Ikinci Ulusal Pazar'da islem
gérmeye devam etmesine karar verilmigtir.

ODAS: 12 mn adet hissenin 5 TL fiyattan halka arz edilmesiyle elde edilen 60 mn TL gelirden mevcut santraller i¢cin 6 mn TL harcama
yapilmistir. 2013 yili icerisinde biyik 6lgekli yatinmlara baglaniimasi planlanmaktadir.

RHEAG: RHEA Portféy 1.1 TL fiyattan 750 bin adet alis ve Onur Takmak 1.1 TL fiyattan 750 bin adet satis islemi yapmistir.

RYGYO: Bugiin 190 mn TL 6denmis sermayesinin temettliden %14.21 bedelsiz sermaye artigiyla 217 mn TL'ye ¢ikariimasi kapsaminda
dagitim yapilacaktir.

TAVHL: RARE Infrastructure 10.94 TL fiyattan 239 bin hisse almistir.
THYAO: 1.2 milyar TL 6denmis sermayesinin %15 bedelsiz sermaye artisiyla 1.38 milyar TL’ye ¢ikariimasini SPK onaylamistir.

THYAO: Wilmington Trust sirketinden 3 adet A330-200 ugaginin ve Wells Fargo’dan 1 adet A320-200 ugaginin 6 yilligina kiralanmasina
karar verilmistir.

TRCAS: Bagh ortakhig Turcas Rafineri'nin 6denmis sermayesinin 1.5 mn TL'den 83.25 mn TL'ye ¢ikarilmasi kapsaminda 78.7 mn TL
sermaye avansi olarak aktariimistir.

YKGYO: istanbul K&githane’deki OfisPark projesinde bulunan igyerinin satigi yapiimisgtir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 4606

175 155.5

30 Aralik
12 Ocak
25 Ocak

7 Subat
20 Subat
4 Mart

17 Mart

30 Mart

12 Nisan
25 Nisan
8 Mayis
21 Mayis
3 Haziran
16 Haziran
29 Haziran
12 Temmuz
25 Temmuz
7 Adustos
20 Adustos
2 Eylil

15 Eylil
28 Eyliil

11 Ekim
24 Ekim

6 Kasim
19 Kasim
2 Aralik

15 Aralik
28 Aralik
10 Ocak
23 Ocak

5 Subat
18 Subat
3 Mart

16 Mart

29 Mart

11 Nisan
24 Nisan
7 Mayis
20 Mayis
2 Haziran
15 Haziran

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.89 2.94 H} -1.70%| 3.70 28.03%
HALKB 17.80 | 17.80 |=+ 0.00%| 24.00 34.83%
KOZAL 29.00 | 28.10 |4+ 3.20%]| 49.00 68.97%
TCELL 11.35 | 11.05 |4+ 2.71%| 14.10 24.23%
THYAO 8.16 8.08 |4+ 0.99%| 9.70 18.87%
TRKCM 2.84 2.79 KHr 1.79%| 3.70 30.28%
UYUM 2.24 2.13 |4r 5.16%| 2.93 30.80%
YKBNK 4.83 4.82 |4+ 0.21%]| 7.00 44.93%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



