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Haftalik Ajanda

17 Haziran Pazartesi

TR lgsizlik Orani Mart

TR KV Dis Borg Nisan

TR Bitge Dengesi Mayis

AB Dis Ticaret Dengesi Nisan
ABD NY Empire imalat Haziran
ABD NAHB Konut Endeksi Haziran
G8 Toplantisi

18 Haziran Sali

Japonya Sanayi Uretimi Nisan

TR Motorlu Kara Tagitlar Nisan
ingiltere UFE-TUFE Mayis
ingiltere Perakende Satislar Mayis
AB ZEW Ekonomi Haziran
Almanya ZEW Ekonomi Haziran
TR TCMB Faiz Karari

ABD Insaat Izinleri Mays

ABD TUFE Mayis

ABD Konut Baslangiglar Mayis

19 Haziran Carsamba
ABD FED FOMC Faiz Karari
20 Haziran Persembe

Almanya UFE Mayis

FR Markit imalat PMI Haziran
Almanya Markit imalat PMI Haziran
AB Markit imalat PMI Haziran

ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Markit Imalat PMI Haziran
ABD CB Oncii Gostergeler Mayis
AB Tiketici Glveni Haziran

ABD Bekleyen Konut Sat Mayis
ABD Philedelphia imalat Haziran

12-Jun 13-Jun 14-Jun 17-Jun 18-Jun
=0==BIST100
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TR Merkezi Yénetim Ig-Dis Borg Mayis

21 Haziran Cuma

AB Cari Denge Nisan
ABD Konut Fiyat Endeksi Mayis

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATPET 271 19.9% 896,549
DOGUB 1.33 13.7% 7,957,734
KRSAN 4.50 12.5% 3,504,324
ARSAN 2.57 10.3% 17,225,807
DARDL 0.80 8.1% 123,286
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YBTAS 1620.00 -10.0% 3,240
GEDIZ 230 -1.6% 43,574
YAZIC 23.80 5.2% 6,001,569
AEFES 24.00 5.1% 10,587,722
EPLAS 1.50 5.1% 98

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi onceki gin negatif ayristig yurt disi borsalardan diin ilk seansta %0.51
yUkselerek pozitif ayrismisti. Ancak 6glen arasinda paylastigimiz notta da yer aldidi tzere, basta
VOB endeks kontratlarinda ve déviz sepetinde Basbakan Erdodan’in konusmasi esnasinda
olumsuz fiyatlama gbzlenmeye baglamisti. TCMB’nin PPK aciklamasinin ardinda da 2.20
seviyesinin altina gerilemeyen ddviz sepeti nedeniyle endeks, ikinci seansta %2.03 deger
kaybederek gini %1.53 deger kaybi ile 77.739 seviyesinden tamamladi ve yurt digi piyasalardan
olumsuz ayrismaya devam etti. D6viz sepetinin %0.78 yiUkselis ile 2.2067 seviyesinden kapandigi
glinde gosterge tahvilin faizi de 57 baz puan artigla %6.81 seviyesine yikseldi. Bugiin ise doviz
sepetinde islemler diinki kapanisinin hafif altinda 2.2055’ten gegiyor.

TCMPB’nin diinkii PPK toplantisinda faiz oranlari beklendigi sekilde sabit birakilirken, verilen
mesajin tonunda bir degisiklik oldugu gbze carpti. Zayiflayan sermaye akimlarina dikkat ¢ekilen
bildiri notunda likidite kompozisyonunda gerekli ayarlamalarin yapilacagi ifade edildi. Bu ifadeyi ek
sikilastirma uygulamalarinin devam edecegi seklinde okuyoruz. Bugin Fed toplantisi sonucunda
tahvil ahm programinin yavaslatilacagdi yéniinde bir mesaj ¢cikmasi halinde ise TCMB’nin artabilecek
kur oynaklidina badl olarak daha sik ek sikilastirmaya gidecedini ve ortalama fonlama maliyetini de
%5.0 seviyesinin izerine kalici olarak tasiyabilecegini disiiniiyoruz.

Piyasalarin odaginda bugiin sonuclari TSi 21.00°de belli olacak Fed toplantisi yer aliyor. Saat
21.30’daki basin toplantisinda ise yatinmcilar ipuglari arayacak. WSJ gazetesinde gegctigimiz hafta
yayinlanan yazida yer alan iyimser senaryoya gore Fed’in tahvil alimlarini azaltacagi sinyalini
yumusatmasi bekleniyor. Kétimser senaryo ise bu hafta basinda FT gazetesinde yayinlanan
yazida yer alan, Fed'’in tahvil alimlarini azaltacagi sinyalini yinelemesi olacak. Her iki senaryonun
ortasinda bir mesaj cikmasi halinde ise piyasalarin son donemdeki alarmist yaklasimdan
uzaklagarak yeni bir seviyede dengelenebilecegini tahmin ediyoruz.

Buglin ayni zamanda ABD Bagkani Obama ile Almanya Basbakani Merkel bir araya gelecek.
Toplantida Suriye konusunun ele alinmasi bekleniyor. G8 toplantisinin ardindan bugiin ayrica Euro
Bolgesi Maliye Bakanlari ve AB Maliye Bakanlari arasindaki toplanti takip edilecek.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB insaat Uretimi Nisan 21.00 ABD FED FOMC Faiz Karari (B:0.25%)

One Cikan Haberler

FED’in genisleme planinda ve FED baskanliginda belirsizlik bulunuyor. Bernanke gdrev siresinin dolmasi
slirecinde yatirimcilarin beklentilerini yénetmekle karsi karsiya.*NYT.

ABD’de yeni konut insaatlari konut baglangiglarinin beklentinin altinda kalmasina ragmen Mayis’ta 6nemli sigrama
yapti.*RTT.

Roubini, Fed'in parasal
bulundu.*BloombergHT.

genisleme programindan g¢ikisinin  tehlikeli bir yol olacagl uyarisinda

Avrupa Birligi, Gin ile olasi bir ticari savasin dniine gegmeye calisiyor.*EurActiv.
BOJ/Kuroda: Niceliksel gevsemeyi gii¢li bir kararllikla uygulamayi stirdiirecegiz.

Abe, Japonya’nin dev aciklarinin orta vadede nasil distrllecegine iliskin bu yaz ayrintili bir plan sunacaklarini
belirtti.

Yendeki zayiflamanin etkisiyle Japonya'nin ihracati 2010'dan bu yana en blyUk sigramasini yapti.*BloombergHT.

G8 Ulkeleri vergi kagirma ve vergiden kaginmaya karsi onlemler cergevesinde ticari karlarin sinir Gtesine
tasinmasini énleyecek ve sirket sahipligi konusunda daha seffaf olunmasini saglayacak yasal dizenlemeler
yapacak.

G-8 liderleri, Cenevre'de diizenlenmesi beklenen Suriye'de baris konferansinin bir an énce toplanmasi g¢agrisinda
bulundu. Ancak gériismeler i¢in bir takvim belirlenmedi.*EurActiv.

Kuzey Irak yénetimi bir Tirk firmasina alti ayri petrol sahasinda arama izni verdi.
SPK Baskani Ertas, yeni fonlarin daha uzun sireli olarak Tirkiye'ye gelmeye baslayacagini sdyledi.*Hiirriyet.

Babacan, 22 Mayis'tan bu yana, FED’in para politikasinda birtakim degisiklikler olacagina dair bazi sinyaller
vermesinden bu yana butilin gelismekte olan piyasalarda bir dalgalanma oldugunu belirtti.*Hurriyet.

BDDK Baskani Mukim Oztekin, 25 yillik meslek yasaminda son 10 yil hari¢ yiizde 100’lerin altinda faiz gérmedigini
belirterek, “Birileri bu aligkanliklarini tekrar deprestirmek isteyebilir.*Hurriyet.
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2-B uygulamalarnindan bekledidi geliri elde edemeyen bakanlhk, 6.5 milyon konutun yenilenecedi kentsel dénisimde yeni gelir artirici
diizenlemeler yapmayi hedefliyor. Bu kapsamda déniisiim projelerinin finansmaninda yeni finansal araclar gelistirilecek. ilk olarak kamu &zel
ortakhdr modelinin slre¢ iginde uygulanabilirligi arastirlacak. Bankalar tarafindan kullandirilan kredilere saglanacak faiz destegi konusunda
Hazine Mustesarligrnca yapilan yasal dizenleme sonrasinda verilecek faiz desteginin etkinlestirimesine ve yeterli kaynak bulunmasi da
masadaki segcenekler arasinda bulunuyor.*Hiirriyet.

Koémur santrali dogalgazdan 12 milyar dolar tasarruf ettirecek.*Vatan.

Turkiye, diinyada emlak fiyatlarinin en hizli artis gosterdigi Ulkelerden biri haline gelirken, ekonomik krizin odagindaki Ulkelerde ise fiyatlar ciddi
dlsUs gosterdi.*Sabah.

AKBNK: Halka arz ile 2 milyar TL tutarli bor¢glanma araci ihraci ve tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis ile 4.75 milyar TL tutarl borglanma araci
ihraci igin SPK’ya bagvuru yapilimistir.

AVGYO: Galip Oztiirk 5.18 mn adet hissesinin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.
ECZYT: Skagen AS 6.015 TL fiyattan 223,631 adet hisse satisi gerceklestirmistir.

EDIP: 50 mn TL 6denmis sermayesinin %30 bedelli sermaye artisiyla 65 mn TL'ye ¢ikarilmasi kapsaminda 15 mn TL’lik fon isletme sermayesi
ihtiyaci ve sirket borglarinin kapatiimasi i¢in kullanilacaktir.

EKGYO: Kigiikgekmece Halkali 1. Etap ASKGP isi (Elite City) projesinde sirket payi 56 mn TL'den 71 mn TL'ye ¢ikariimistir.

EREGL: Eregli Belediyesi'nin, Erdemirin bulundugu saha igin 2005'te metrekaresi 46.88 lira olan emlak vergisi degerlerini 864.06 liraya
yUkseltmesine fabrika yonetimi tepki gosterdi.

FENER: Futbolcu Holmen ile 3 sezonluk anlagsma yapilmistir. Anlasma geregince sezon basina garanti ticret 1.3 mn EUR ve mag basina 15 bin
EUR &denecektir.

GEREL: Yonetim kurulu baskani 1.89 TL fiyattan 375 bin adet hisse almigtir.

IHLAS: Tahsisli ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak izere tahvil ihraci igin bir araci kurumla sézlesme yapmistir.

JANTS: Lisanssiz elektrik tretimi icin 1 MW glicinde GES basvurusu yapilmistir.

LATEK: Son giinlerde ortaklar tarafindan yapilan hisse satislarinin sirkete nakit akisi saglamak igin gercgeklestirildigi belirtilmistir.

LATEK: Yo6netim kurulu baskani 0.45-0.52 TL fiyattan 6.5 mn adet ve Yo6netim kurulu baskan yardimcisi 0.45-0.46 TL fiyattan 600 bin adet hisse
satmistir.

LUKSK: 5.14 mn EUR tutarli uzun vadeli kredi ve kisa vadeli rotatif ve dek kredileri kapatiimistir.

MAKTK: 08.03.2013 tarihli bedelli sermaye artirnmi karari dlzeltilerek 50 mn TL édenmis sermayesinin 100 mn TL’ye bedelli sermaye artisiyla
¢tkarilmasina ve righan hakki kullanim fiyatinin 1 TL olarak belirlenmesine karar verilmigtir.

METRO: Galip Oztiirk 28.17 mn adet hissesinin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.
NTHOL: 20.06.2013 tarihinde hisse basina 19.36 kurus nakit temettii 6demesi yapilacaktir.
RHEAG: istiraki OEP RHEA Turkey’de sahip oldugu pay oraninda NETAS’in temettli dagitimi sonucu 5.21 mn TL sirket hesabina gecmistir.

THYAO: Ocak-Mayis déneminde yolcu sayisi yil bazinda %26 artisla 18 mn olurken i¢ hatlar %21 ve dis hatlar %30 artmistir. Yolcu doluluk orani
4.1 puan artisla %78.5 olmustur. Kargo-Posta hizmetleri %14 artisla 215,577 tona ¢ikmistir.

UYUM: Yoénetim kurulu bagkani sermayenin %7.56’s1 olan 4.53 mn adet A grubu hisseyi 3.7 TL fiyattan 16.78 mn TL karsihginda devretmistir. A
grubu hisseler kontrol giiciine sahiptir. Yorum: Hisse devri yénetim kontroliinde bir degisiklik olusturmadigindan dolayi ¢agriya konu olmamasi
nedeniyle hisse Uzerinde etkisi beklenmemektedir. Ancak hisse devir fiyati %20 kontrol primi distldiginde 2.96 TL fiyata tekabll ederken
kapanis fiyatinin %39 Uzerindedir. Ayrica hedef fiyatimiz olan 2.93 TL fiyata paraleldir. Makro UYUM’un %47 oranindaki hisselerini 2.88 TL
fiyattan almisti. Makro’nun A grubu hisseleri almamasindaki nedenin ¢agri islemine yol agmak istememesi oldugunu duistnuyoruz.

YKBNK: Yabanci yatinmcilara satilmak tizere 750 mn USD tutarinda 10 yil vadeli 5 yil sonra borglusu tarafindan geri 6denebilir tahvil ihracina
BDDK onay vermistir.

Makro Haberler

Para Politikasi Kurulu (PPK) buglnkl toplantisinda tahminler paralelinde beklemede kalmayi tercih etti. Boylelikle 2013 yili igerisinde Kurul ilk kez
politika koridorunun parametrelerinin herhangi birinde degisiklige gitmemis oldu. Resmi politika faizi olan 1-haftalik repo ihalesi orani énceki iki ayda
yapilan 100 baz puanlik toplam indirimin ardindan geldigi %4,5 diizeyinde kalirken, koridorun alt ve Ust sinirlar da beklendigi sekilde %6,5 ve %3,5
olarak muhafaza edildi. PPK makro-ihtiyati tedbirler cephesinde de beklemede kalmay! tercih etti ve gogunlugun beklentilerine paralel sekilde zorunlu
karsilik (ZK) ya da rezerv opsiyon katsayilarinda (ROK) hicbir degisiklik yapmadi. Ote yandan haftalik repo ihalelerinin sinirlari ve aylik ihalelerin
azami tutari ile ilgili de degisiklige gidilmezken, ilgili duyuruda olasi ek sikilastirma uygulamalarina y6nelik 11 Haziran kararlarina atifta bulunan bir
hatirlatma yer aldi.

PPK kararinin olasi piyasa yansimalarinin ise nihai olarak yarin gergeklesecek ABD merkez bankasi (FED) toplantisi sonucunda netlesmesini
bekliyoruz. Eger FED varlik alimlarinin azalacagi yoniindeki artan endiseleri gidermekte basarisiz olursa MB’nin éniimiizdeki glinlerde artan kur
oynakhg paralelinde daha sik ek sikilagtirma kartini oynamasi ve ortalama fonlama maliyetini %5 dUzeyinin Uzerine kalici sekilde tagimasi mimkun.
Bdyle bir ortamin MB’nin son enflasyon raporunda ortaya koydugu ve asiri sermaye akimlarinin finansal istikrar tizerinde yaratacagi olumsuz etkilere
dlsik faiz hadleri ve makro-ihtiyati sikilastirma ile karsi koymaya galisacagl baz senaryosundan oldukca uzakta kalacagini sdyleyebiliriz. Sermaye
akimlarindaki azalisin kalici olmasi halinde ise mevcut gergevenin yeterliliginin sorgulanabilecegini ve Banka'nin TL lzerinde olusabilecek baskilara
karsin sirasi ile son dénem déviz ZK-ROK artislarini geri almak ve politika koridorunu genisletmek opsiyonlarini dederlendirebilecegini distinlyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giun K.| Deg. (%) |[Hedef [Potans.(%)
EKGYO 2.94 2.86 |4+ 2.80%| 3.70 25.85%
HALKB 17.80 18.20 [} -2.20%| 24.00 34.83%
KOZAL 28.10 | 28.10 |=+ 0.00%| 49.00 74.38%
TCELL 11.05 11.10 [ -0.45%| 14.10 27.60%
THYAO 8.08 7.94 |4 1.76%]| 9.70 20.05%
TRKCM 2.79 2.84 [ -1.76%]| 3.70 32.62%
UYUM 2.13 2.15 [ -0.93%]| 2.93 37.56%
YKBNK 4.82 491 ({4 -1.83%]| 7.00 45.23%

*Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



