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Haftalik Ajanda

17 Haziran Pazartesi

TR lgsizlik Orani Mart

TR KV Dis Borg Nisan

TR Bitge Dengesi Mayis

AB Dis Ticaret Dengesi Nisan
ABD NY Empire imalat Haziran
ABD NAHB Konut Endeksi Haziran
G8 Toplantisi

18 Haziran Sali

Japonya Sanayi Uretimi Nisan

TR Motorlu Kara Tagitlar Nisan
ingiltere UFE-TUFE Mayis
ingiltere Perakende Satislar Mayis
AB ZEW Ekonomi Haziran
Almanya ZEW Ekonomi Haziran
TR TCMB Faiz Karari

ABD Insaat Izinleri Mays

ABD TUFE Mayis

ABD Konut Baslangiglar Mayis

19 Haziran Carsamba
ABD FED FOMC Faiz Karari
20 Haziran Persembe

Almanya UFE Mayis

FR Markit imalat PMI Haziran
Almanya Markit imalat PMI Haziran
AB Markit imalat PMI Haziran

ABD Igsizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Markit Imalat PMI Haziran
ABD CB Oncii Gostergeler Mayis
AB Tiketici Glveni Haziran

ABD Bekleyen Konut Sat Mayis
ABD Philedelphia imalat Haziran
TR Merkezi Yénetim Ig-Dis Borg Ma;

21 Haziran Cuma

AB Cari Denge Nisan
ABD Konut Fiyat Endeksi Mayis

10-Jun 11-Jun 12-Jun 13-Jun 14-Jun
=0==BIST100

yis

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

Hacim (TL)

BLCYT
MMCAS
MCTAS
PENGD
DENGE

1.40
3.57
2.90
2.62
4.55

15.7% 1,
12.3%
12.0%
11.5% 30,
11.2% 1,

878,783
766,644
143,051
691,450
842,843

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

Hacim (TL)

LTHOL
LATEK
SELGD
DARDL
EPLAS

0.99
0.50
0.43
0.68
1.50

-17.5% 2,
-15.3% 5,
-10.4%

8.1%

6.3%

421,028
255,622
24,430
31,047
3,465

Piyasa Beklentisi

Son Ug¢ haftadir satis baskisi altinda %13.7 deger kaybeden BIST100 Endeksi, gectigimiz haftaya
da %2.48 oraninda diserek baslasa da haftayl %2.14 artida tamamladi. Dalgali seanslarin
gbzlendigi Borsa istanbul’da 6zellikle Pergembe ve Cuma giinii yasanan hareketlilik ise dikkat
cekti. Persembe glnl gilinin en ylkseginde islem gérmekte olan BIST100 Endeksi, kapanisa
45dk. kalan gelen sert satis dalgasi ile bir anda giiniin en diistigiine gerileyerek 76.500 seviyesinin
altinda kapandi. Ozellikle kapanis seansindaki (KAFE) satis yéniindeki israrli islemlerin de etkisiyle,
endeksin agirlikli ortalama fiyatlara gére hesaplanan degeri, kapanis degerinin 1.000 puan kadar
altinda gergeklesti. Cuma glnUl ise bu kez tam tersi oldu %4.61 oraninda sert yikselen endeksin
alim yénindeki israrl iglemler ile 80.000 seviyesinin hemen Uzerinde kapanmasina karsin, agirlikli
ortalama fiyatlara gbére hesaplanan degderi, kapanis dederinin 1.000 puan kadar (istiinde
gerceklesti. Endeks haftayl her ne kadar 80.000 seviyesinin Uzerinde tamamlamis olsa da agirlikli
ortalama fiyatlara gore hesaplanan degerinin, ilk adimdaki kisa vadeli kar satislari olarak
belirledigimiz 79.200 seviyesine oldukca yakin oldugunu gérilyoruz. Bu cercevede 79.000-79.200
araligini kisa vadede 6nemli bir destek bélgesi olarak izliyoruz.

Yurt ici piyasalarin gectigimiz hafta pozitif yénde ayrismasinda Basbakan Erdogan’in hafta iginde
Gezi Parki heyeti ile gorismesi ve devamindaki agiklamalari ile TCMB Bagkani Basci'nin
Samsun’da yaptigi konusmasi etkili oldu. Bas¢r’nin kur konusunda rahat olduklarini ve endiselerinin
olmadigini agiklamasi ile Sali glinii en yiksek 2.22 seviyesini géren doéviz sepeti, Cuma gind 2.17
seviyesinden kapandi; gbsterge tahvilin faizi de %7.09 seviyesine kadar yikseldigi haftayi, énceki
haftanin 34 baz puan altinda %6.21 seviyesinden tamamladi. Yurt digi piyasalarda ise Avrupa ve
ABD borsalar sirasiyla ortalama %1.6.ve %1.0 oraninda deger kaybetti. Gelismekte olan Ulke
borsalari da %2.6 distl. Bugin de Asya borsalarinda sabah saatlerine gére daha olumlu bir tablo
mevcut. Basta %2.16 ylkselen Nikkei Endeksi olmak lzere G.Kore ve Hindistan borsalari da
kayiplarini telafi etmeye calisiyor. ABD vadelileri %0.50 artida islem goértyor. Avrupa borsalarinin
ise gline %0.10-%0.15 oraninda ekside baslamasi bekleniyor.

Siyasi tansiyonun azalacagi beklentileriyle gecen hafta deger kazanan TL, hafta sonu polisin
Gezi Parki'na miidahalesi sonrasi yeniden artan gerilimle haftaya sert deger kaybi ile basladi.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR igsizlik Orani Mart

10.00 TR KV Dis Borg Nisan

11.00 TR Bitce Dengesi Mayis

11.00 italya Dis Ticaret Dengesi Nisan

12.00 AB Dis Tic Dengesi Nisan (B:13.8 mlr €)
15.30 ABD NY Empire imalat Haziran (B:-0.5)
17.00 ABD NAHB Konut Endeksi Haz (B:45)
G8 Toplantisi

One Cikan Haberler

Fed'in ekonomiyi tesvik etmek igin aldigi 6nlemleri azaltacadi tartismalari S&P 500 Endeksi'ne ylizde 16
kazandirabilir.*BloombergHT.

Bu haftaki FED toplantisinda en 6nemli faktdr blylme goérinimdinin iyi olmasiyla birlikte ne yapilacagi
olacak.*WSJ.

IMF: ABD’de gegen yil toparlanma durdu ancak son dénemde 1hmli bir toparlanma gézleniyor.

Almanya Maliye Bakani IMF'nin kalici bir sekilde Avrupa'nin sorunlarinin ¢ézimine yardim eder konuma
gelmemesi gerektigini ve devlet yardim programi tamamlandiktan sonra kendi ¢ekirdek faaliyet alanina ¢ekilmesi
gerektigini sdyledi.

IFO agiklamasina gbére Amerikalilarin gelirleri %13.4 artacakken Avrupalilarin gelirleri %5 artis gdsterecek. Bu
durumda ticaret anlasmasiyla Avrupa’ya sermaye akisinin kesilebilecedi ve gelismekte olan Ulkelerin olumsuz
etkilenebilecegi belirtildi.*CNBC.

Euro Bélgesinde Hollanda ve Belgika gibi gekirdek Ulkeler agik kurallarina uymak igin derin bltge kesintileri yapmak
zorunda.*WSJ.

Nisan ayinda kurulan koalisyon italya’da 80 maddelik ekonomiyi canlandirma paketi agikladi.*CNBC.

Yatirnmcilar FED’in tahvil alim programini kisacagi endiseleriyle gelismekte olan piyasalardaki tahvil ve hisse
fonlarindan ¢ikis yapmayi sirdirlyor.*WSJ.

G8 liderlerinin bu haftaki toplantisinin taslagina gére ekonomik riskler azalsa da reform ihtiyaci devam
ediyor.*BloombergHT.

Dlinyanin 6nde gelen merkez bankalarinin iletisim problemi, tahvil faizlerini sigratiyor.*BloombergHT.
Rusya Suriye’ye uluslararasi hukuk i¢inde mesru hikkiimete silah yardimi yaptigini séyledi.*FT.
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Sigorta sektorl 6.5 milyar TL'lik prim Ureterek, ylzde 27.32 ile rekor bllyime gerceklestirdi.*Hurriyet.

SOCAR Bagkani Révnak Abdullayev, Yunanistan'in dogalgaz sirketi DEPA'y1 almak igin Yunan hikimeti ile gériismelere basladiklarini
sOyledi.*Hurriyet.

Mayis ayini toplamda ylzde 15, otomobil satislarinda ise ylizde 23 artigla tamamlayan otomotiv sektérini de Haziran ayinda ‘Gezi’
eylemleri vurdu. 31 Mayis’ta alevienen ‘Gezi Parki’ eylemleriyle birlikte son 2 haftadir dzellikle istanbul'da showroom trafigi en az 30
azalirken, sektér yetkilileri Haziran ayinda satislarin 6nemli 6lglide diisecegini belirtiyor. Mayis ayinda 81 bin 468 adetlik toplam otomobil
ve hafif ticari arag satisinin gergeklestigi Turkiye’de, Haziran ayinda bu rakamin 70 bin adedin bile altina inebilecegi belirtiliyor.*Hurriyet.

MB’den ihracatgi firmalarin kullandidi reeskont kredilerinden 120 giin siniri kalkiyor, slrre uzuyor.*Haber Tirk.
istikrar siirerse ingaatta ¢ift haneli biiyiime yakalanir.*Radikal.

Ayni konuta farkli deger bitiyor, cevre ve sehircilik bakanhig rayi¢ deger belirleyecek.*Haber Tiirk. Yorum: Haberde s6z konusu yeni
sistemin, daha saglikli bir gayrimenkul — konut — konut kredisi piyasasinin gelismesine katkida bulunacagdini diisiiniiyoruz. Ote yandan,
yeni diizenleme ile hem konut alicisi hem de konut saticisi tarafindan 6denen tapu tescil harglarinda bir artis gdzlemlenebilir; bu durum da
konut talebini o dogrultuda ve etkide olumsuz etkileyebilir. Hatirlanacagi tizere, Eylil 2012’de tapu tescil harci orani %1.65'ten %2.00’ye
yUkseltilmigti.

Tarlalar 20 déniimden daha kiiglik olmayacak.*Milliyet.

ASYAB: Bank Asya, hem sukuk ihraglari hem de dis ticaret islemlerine aracilik etmeyi planliyor.*Star. Yilsonu %25 blyime hedefi koyan
Bankasya rotayl Ortadogu’ya gevirdi.*Akgam.

Gezi olaylarinin esnafa bilangosu: maddi hasar az, cirolar %80 eridi.*Aksam.

FENER: Futbolcu Kadlec ile sezon bagina 2.1 mn EUR garanti, mag basina 10 bin EUR olmak (izere 3 sezonluk anlasma yapilmistir.
OSTIM: istiraki Kizilcahamam Akasya Yatirim’in 10 mn TL olan 6denmis sermayesinin 7.75 mn TL’ye indiriimesiyle istirak orani 34.19'a
yUkselmistir.

BANVT: BAE'deki bagh ortaklidi BANVIT ME FZE'nin Hollanda’daki bagh ortakhidi NUTRINVESTMENTS’a satis yoluyla devri igin
calismalara baslanmistir. Devir islemi defter degeri Gizerinden yapilacaktir.

BANVT: Uygun kosullar altinda nitelikli yatirirmcilara yonelik olarak 200 mn TL tutarl tahvil ihrag edilmesi igin SPK basvurusu yapmaya
karar vermisgtir.

GSRAY: Sirket ortaklarindan biri tarafindan sirket kararlari neticesinde zarara ugradigi gerekgesiyle 5000 TL tazminat davasi agiimistir.
LATEK: Ydnetim kurulu bagkani 14.06.2013 tarihinde 0.51-0.56 TL fiyattan 2.48 mn adet hisse satmistir.

EREGL.: TiS gériismelerin kapsaminda Tiirk Metal Sendikasi 11.06.2013 tarihli grev kararini bildirmis olup gériismeler siirmektedir.

TSKB: 1.1 milyar TL olan édenmis sermayesinin %2.9 i¢ kaynaklardan ve %15.3 temettiiden karsilanmak Gzere 200 mn TL bedelsiz
sermaye artisiyla 1.3 milyar TL'ye ¢ikarilmasina SPK onay vermistir.

TEBNK: Yurtici yatirrmcilara satilmak izere 1.75 mn TL borglanma araci ihraci igin SPK basvurusu yapilmistir.

THYAO: Hava s Sendikasi 15.05.2013 tarihinde grev uygulamasi baslatmis, sirket 2013-2014 yillari icin acikladigi oranlarda zam
yapmistir. Greve katilim operasyonlari etkileyecek seviyede olmayip herhangi bir mali yik olusturmamistir. Sirket faaliyetlerinden
operasyonel gelir elde etmeyi sirdiirmektedir.

SERVE: Numar Lir 1.1 mn TL tahsisli sermaye artis sirecini prosedirlere uygun olarak tamamlayarak hisseleri Cemalettin Dodan’a
devredecektir.

KARKM: Tiway Turkey ise 1 adet petrol kuyusunda sondaj akiskanlari malzeme tedariki ve hizmetleri i¢in tahmini 300 bin USD tutarli
anlasma yapilmistir.

GOODY: izmit Fabrikasinda stok seviyelerini ayarlamak igin liretime18-27 Haziran tarihleri arasinda 10 giinliik ara verilmistir.

PENGD: 255 bin m2 blyukligindeki arazinin degerlendiriimesi igin yurti¢i ve yurtdisi gayrimenkul yatinnm firmalariyla gérismelere
baslanacaktir.

TCELL: Turkcell icin en kritik hafta.*Radikal. Radikal'den Nese Karanfil'in haberine gore, Turkcellde 24 Haziran’da genel kurul
toplanacak. Turkcell’'e Ulye atama yetkisi veren yasa teklifindeki 46 madde iginde muhalefet partilerinin de tepki gdsterdidi bazi maddeler
var. Yasa teklifinin 24 Haziran'da yapilacak Turkcell Genel Kurulu’na yetismesi zor gézikUyor. 22 Mayis’taki genel kurulunu toplayamayan
ve 7 kisilik yonetim kurulundan 4’0niin gérev siresi dolan Turkcell’de tikanikligin asilmasi igin cuma aksami TBMM ’ye gdnderilen Torba
Kanun’da, SPK’ya ydnetim kurulu toplanti yeter sayisini sadlayacak yénetim kurulu Uyesini resen atama yetkisi verildi.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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30 Mayis
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

7 Mayis

14 Haziran

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Gettiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |[Potans.(%)
EKGYO 2.80 2.64 [{+ 6.06% 3.70 32.14%
HALKB 18.40 | 17.50 [4+ 5.14%]| 24.00 30.43%
KOZAL 29.10 27.50 |4+ 5.82%| 49.00 68.38%
TCELL 11.20 11.00 [{¢ 1.82%| 14.10 25.89%
THYAO 8.02 7.66 |4+ 4.70%| 9.70 20.95%
TRKCM 2.94 2.81 i 4.63% 3.70 25.85%
UYUM 2.21 217 KHr 1.84% 2.93 32.58%
YKBNK 4.99 4.74 [ 5.27% 7.00 40.28%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



