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10 Haziran Pazartesi

Fransa Sanayi Uretimi Nisan

TR Sanayi Uretimi Nisan

AB Sentix Yatirimer Giveni Haziran

11 Haziran Sali

Japonya BoJ Faiz Karari

TR Cari Islemler Agigi Nisan
TRGSYH 1G13

ingiltere Sanayi Uretimi Nisan

12 Haziran Carsamba
Fransa Tanim Disi Istihdam 1G13
Almanya TUFE Mayis
AB Sanayi Uretim Endeksi Nisan

13 Haziran Pergsembe

TR Sanayi Ciro Endeksi Nisan
ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Perakende Satislar Mayis
ABD Isletme Stoklari Nisan

14 Haziran Cuma

TR Ozel Sektoriin Kredi Borcu Nisan
AB TUFE Mayis

AB istihdam Degisimi 1G13

ABD Cari iglemler Agigi 1G13

ABD Kapasite Kullanim Orani Mayis
ABD Sanayi Uretim Endeksi Mayis

ABD Michigan Tuketici Glveni-I

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TSPOR 6.30 15.8% 34,115,310
TUKAS 0.91 12.3% 2,016,291
DAGHL 1.24 10.7% 1,524,793
KARSN 1.42 9.2% 8,697,500
SARKY 4.16 8.6% 4,910,394
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HALKS 1.85 9.3% 8,179
MZHLD 1.12 -1.4% 2,535
CCOLA 47.00 6.9% 27,054,752
YESIL 1.00 6.5% 2,093
KOMHL 8.58 6.3% 5,491,918

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin %2.26 yikselerek basladigl giini %1.76 dlserek tamamladi. Giin iginde
3.800 puanlik (%4.98) oraninda dalgalanan endeksin islem hacmi ise 4.215mn TL ile tarihinin en
yiksek 5. iglem hacmi oldu. Baktigimizda BIST100 Endeksinin tarihi en yiksek ilk 8 iglem
hacmini yarisinin, Haziran ayinda (7 islem guni) gergeklesmis oldugunu goérlyoruz. Endeksin
Haziran ayinda %12.7 deger kaybettigi g6z 6niine alindiginda disen trend iginde islem hacminin
yukseliyor olmasi, teknik agidan olumlu bir gérinti vermiyor. Ancak artan islem hacmi ayni
zamanda bir taban olusumu silrecinin son asamalarina da isaret ediyor olabilir. Bu agidan
bakildiginda endeksin teknik agidan énemle vurguladigimiz 73.000 (+,- 1.000 puan) destegi
kirllimadigi siirece kisa vadeli bir tepki 6ncesinde konsolide olmaya ¢alistigi disunilebilir.

Yurt icinde ise TCMB'nin sabah saatlerinde déviz piyasasindaki asiri oynaklik nedeniyle ek parasal
sikilastirma énlemleri alacagini agikladi ve giin icinde 250 milyon dolarlik déviz satigi ile midahale
etti. Gline %2.22 seviyesine ylUkselerek baslayan déviz sepeti %2.20'den kapanirken, TCMB’nin bir
yil aradan sonra ilk kez diin politika faizinden fonlama saglamamasi nedeniyle gisterge tahvilin faizi
32 baz puan ylkselerek %6.82°den kapandi. AKP grup toplantisinda konusan Basbakan Erdogan
ise Gezi Parki'ndaki tim gostericilerin blylUk fotografi gdrmelerini ve eylemlerini sonlandirip
cekilmelerini istedigini agikladi. Aksam saatlerinde ise Taksim meydaninda bulunan gevik kuvvet
polisleri midahalede bulundu.

Yurt disinda ise Japonya Merkez Bankasi'nin diin sona eren toplantisinda tahvil piyasasindaki
dalgalanmay! giderecek yeni 6nlemler agiklamamasini kar realizasyonu olarak degerlendiren
piyasalarda Avrupa ve ABD borsalar ortalama %1.0 civarinda disti. ABD 10-yilliklari ise %2.17-
%2.29 aralijinda dalgalanmasinin ardindan %2.23’ten kapandi, bugin de %2.20’den islem
g6riyor. Bugiin Asya borsalarinda zayif bir tablo olsa da endekslerin agilis seviyelerinin Gzerinde
seyrediyor olmasi olumlu. Ozellikle Nikkei Endeksinin giin icinde %2.5 oraninda deger
kaybetmesinin ardindan su saatlerde yataya yakin islem gérmesi dikkat ¢gekiyor. ABD vadelileri
%0.25 artida islem gérUyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.50 oraninda ekside baslamasi
bekleniyor. Bagbakan Tayyip Erdogan bugiin partisinin MYK toplantisinin ardindan Gezi Parki
eylemlerine katilanlardan olusan bir heyetiyle AKP Genel Merkezi'nde bir araya gelecek.
Ayrica MB Baskani Erdem Basci Giresun Sanayi Ticaret Odasi’nda saat 10.00°da konusacak.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 AB Sanayi Uretimi Nisan (B:-0.2%)

One Cikan Haberler

QES3 uygulamasinin yavaslamasina yonelik endiseler faizleri yikseltiyor.*FT.

ABD’de toptancilarin stoklari ve satiglarinda Mart ayindaki disls sonrasi Nisan'da toparlanma gorilmesi
ekonomideki bllyime igin pozitif algilandi.*NYT.

Almanya Anayasa Mahkemesi, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Euro krizinin dizginlenmesinde buyUk rol
oynayan tahvil alim programinin hukuka uygunlugunu bu hafta gérismeye basliyor.*EurActiv.

MSCI Inc., hisse senedi endeksi 2007'den bu yana ylzde 83 dusen Yunanistan'in statislnG "gelismis piyasalar"
kategorisinden, "gelisen piyasalar"a indirdi.*"BloombergHT.

Yunanistan'in dogalgaz dagitim sirketi DEPA'y1 &zellestirme girisimi, Gazprom'un ihaleden c¢ekilmesi (zerine
sonugsuz kaldi. Atina, kurtarma programindaki agiklari kapatmak icin yeni biitge kesintilerine ya da vergi artislarina
gitmeyecegini acikladi. Ancak Avrupa Komisyonu, son gelismenin kaygi yarattigi sinyalini verdi.*EurActiv.
Japonya’'da makine siparigleri Nisan ayinda %8.8 gerileyerek 7 ayda i¢indeki ikinci duslsu gosterdi.*RTT.

2012'de frene basan Turkiye, bu yilin ilk 3 ayinda beklentileri agsarak ylizde 3 blyidi. Blylimede, ertelenen tiketici
taleplerinin devreye girmesi etkili olurken, Turkiye G-20 icinde ilk 3’e girdi.*Star.

Merkez Bankas! diin 1.91 TL'ye dayanan dolara 5 kez miidahale etti. Her biri 50 milyon dolarlik ddviz satim
ihalelerinde toplam 250 milyon dolarlik satis yapti. Ancak, kur 1.8905’e kadar geriledi.*Milliyet.

Ali Babacan, bankacilarin glnlik siyasi ya da ideolojik tartismalara karismamalari gerektidi uyarisinda
bulundu.*Sabah.

Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun karari gergevesinde, 1 Temmuz'da asgari licrete yiizde 4.4 oraninda zam
yapilacak, asgari ticret net 803.68 TL, brit ise bin 21.5 TL'ye ¢ikacak.*Sabah.

israil gizli servisi MOSSAD'In tepe ismi Tamir Pardo, 6nceki giin gizlice geldigi Trkiye'de MIT Mistesari Hakan
Fidan’la, Suriye, Iran ve Gezi Parki konularyla ilgili géristi.*Hurriyet.
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Glnes enerjisinden elektrik Gretimi lisansi igin 6nceki glin basvurulari kabul etmeye baslayan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na
(EPDK), bir gtinde toplam kurulu gtici 1.400 megavata ulasan 98 basvuru yapildi.*Hirriyet.

Turkiye ile Misir arasinda demiryolu, denizyolu ve karayolu ulasimina yénelik imzalar atildi. Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakani
Binali Yildirim, iki Glke arasinda belgesiz tagimacilik mijdesi verdi.*Sabah.

Finlandiya’nin Gelik Devi Turkiye’de Hedef BlyUtt(.*Diinya.

Gezi eylemleri nedeniyle otellerde doluluk oranlari %50’ye disti.*Haber Tirk.

Amsterdam Havalimani GM: 3. Havalimani ihalesini kiskanclikla izledik.*Zaman.

ALNTF: 365 gun vadeli Euribor+0.7% faizle 137 mn EUR ve Libor+1.5% faizle 162.5 mn USD sendikasyon kredisi alinmistir.

BRISA: Bolgesel tesvik uygulamalar kapsaminda dizenlenmis 366.6 mn TL yatinm tesviki 114.4 mn TL artirilarak 481 mn TL'ye
¢ikarilarak yatirim katki orani %20’den %30’a ¢ikmistir.

DARDL: Dardanel Canakkale’'deki Fabrika Arazisi ile Borglarini Kapatacak.*Diinya.

DOHOL/MIPAZ: DOHOL'lGn Bagl ortakligi MIPAZ'In 127.4 mn TL olan édenmis sermayesinin 178.35 mn TL'ye ¢ikariimasinda pay alma
hakkinin kullanilmasina ve kullaniimayan yeni pay alma haklarinin taahh(t edilmesine karar verilmigtir.

EGLYO: 18 mn TL olan 6denmis sermayesinin %11.11 bedelsiz sermaye artisiyla 20 mn TL’ye ¢ikariimasina SPK onay vermistir.

ENKAI: Odenmis sermayesinin %14 bedelsiz sermaye artisiyla 3.2 mn TL'ye cikarilmasi bugiin gerceklesecektir. Referans fiyat 4.6
TLdir.

EUROM: istiraki Euro Sigorta'nin yabanci yatirimei ile isbirligi yapiimasi konusunda gizlilik anlasmasi yapiimistir.

ISFIN: 389 mn TL olan 6denmis sermayesinin %9.1 bedelsiz sermaye artisiyla 424.36 mn TL'ye ¢ikarilmasina SPK onay vermigtir
IZMDC: Ko¢ Haddecilik 2.32 TL fiyattan 2 mn adet hisse satisi yapmistir. Kog Yapi 2.32 TL fiyattan 2 mn adet hisse alimi yapmistir.
KONYA: Bagl ortakligi Toros Gimento’'nun tasfiyesi tescil edilmistir.

KRTEK: 200 bin adet hissenin borsada islem gérmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

KRTEK: 2013 yilsonunda tretim verimliligini artirmak amaciyla yenileme ve modernizasyon yatirimi yapilmasina karar verilmistir.

LATEK: izmir Menemen’de depo agilmasina karar verilmigtir.

TAVHL: TAV, istanbul'u telafi etmek igin havaalani avinda.*Star. Sirket CEO’su Sener ABD, Afrika ve Asya’da yeni proje yatirnmina veya
havaalani alimina yénelik arayis iginde olduklarini sdyledi. 3'inci havaalani ihalesini alamayan sirket farkli biyime firsatlarini aramaya
basladi. Sirket New York'taki La Guardia havaalani i¢in ve Latin Amerika'da 3 ve Asya’da bir havaalani i¢in 6n yeterlilik safhasini
tamamladi. Yorum: Atatirk Havaalani 2019 yilinda yeni havaalaninin yapimiyla kapatilacak. TAV’in isletme haklari 2021 yilina kadar
bulunuyor. Atatirk Havaalaninin erken kapanmasi durumunda tazminat 6demesi yapilacak. La Guardia Havaalani sirket uhdesinde
kalirsa bllyiime hikayesine yeni bir baglangi¢ olacaktir.

TMSN: Transfer tipi tezgahlarin isleyemedigi bazi transmisyon ve motor parcalarinin islenebilmesi icin 1.58 mn EUR bedelli 7 adet CNC
tezgah alimina karar verilmistir.

TRKCM: Dz cam Uretim ve satigi faaliyetinde olan Hindistan’da mukim HNG Float Glass (HNGFL) sirketinin %50 payr 61.15 mn TL
karsiliginda alinmistir. Yorum: HNGFL'nin isletme blylkligi 60 mn TL civarindaki satisi ile kliglik olmasina ragmen bllyime potansiyeli
ve finansallara pozitif katkisi olacagina inaniyoruz. Sirketin hizli blyime vizyonunun bir pargasi olarak blyime potansiyeli yiksek olan
Hindistan’a giris yaparak ihracat ve Uretim alanlarini gesitlendirmesi ve gelecek dénemlerde sirdurdlebilir blyime ile dengeli gelir
olusturacak olmasi 6nemlidir.

TUPRS: Uluslararasi bir araci kurum tavsiyesini nétr'e yikseltirken hedef fiyatinda degisim yapmadi.

Makro Haberler

TUIK verilerine gére 1C13'te GSYIH %3 artisla hem bizim %1,9 hem de piyasanin %2,2 olan beklentilerin (izerinde biyidii.
Mevsimsellikten arindirilmis blylime degeri ise %1,6 gelerek 2G12'den beri kaydedilen en ylksek artis olarak gergeklesti. Detaylara
baktigimizda kamu yatirimi harcamalari %82’lik artisla buylimeye 2,2 puanlik bir katki sagladi ve harcamalar tarafinda en yilksek
katklyl sadlayan kalem oldu. Son olarak beklenenin (zerinde gergeklesen blyime rakamlarina ragmen yakin dénemde yasanan
siyasi istikrarsizligin tiketici ve reel sektdr glivenini zayiflatarak 6zel sektdr tiketiminin dismesine neden olacagini diginiyor ve
yilsonu biylime tahminimizi %3,4’e indiriyoruz.

Nisan ayinda Cari agik beklentilerin (izerinde 8,2 milyar dolar olarak gergeklesti ve bir dnceki yilin ayni ayina gére %79,7 artti. Hem
bizim 8,1 hem de piyasanin 8 milyar dolarlik beklentilerini asan cari agik verisi Mart 2011°den beri aylik bazda gerceklesen en yliksek
degerine ulasti. 12 aylik birikimli deder ise Ekim 2012'den beri ilk defa 50 seviyesini asarak 51,3 milyar dolar oldu. Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan verilerde portfdy yatirrmlari 9,6 milyar dolarla tim zamanlarin en yiiksek diizeyine geldi. Dogrudan yatirimlar 0,5
milyar dolarla cari acgigin %5,75'ini finanse ederken 2,1 milyar dolarla kisa vadeli ticaret kredileri ve 1,2 milyar dolarla bankacilik
borglanmasi kisa vadeli finansman kaynagina olan bagimligin devam ettigini gdsterdi. Bu veriler dogrultusunda yilsonu cari agik
tahminimizi turizm verilerinin zayiflayacagr éngéristyle 56,6 milyar dolara indiriyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
EKGYO | 2.69 2.79 H} -3.58%| 3.70 37.55%
HALKB | 17.35 | 17.75 [{} -2.25%| 24.00 38.33%
KOZAL | 26.90 | 27.30 [{k -1.47%| 49.00 82.16%
TCELL 10.20 | 10.55 [} -3.32%| 14.10 38.24%
THYAO | 7.52 7.96 [+ -5.53%| 9.70 28.99%
TRKCM [ 2.69 2.64 |4+ 1.89%| 3.70 37.55%
YKBNK | 4.68 4.84 (I -3.31%| 7.00 49.57%

* Model portféydmiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
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Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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